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En el derecho positivo Nacional, aparece el tema de ta constitucion de cauciones por los
Directores de la sociedad anonima, con la vigencia, a partir del 1°de marzo de 1890 de las
Reformas al Cadigo de Comercio, elaboradas por la Comision de Codigos de la Camara
de Diputados, integrada por Wenceslao Escalante, Estanislao S. Zeballos, Benjamin
Basuaido y Ernesto Colombres, sanCIonado por ambas Camaras y promulgadas el 9 de
Octubre de 1889 (1).

Queda asi regulado por e[ Artfcufo 339, que:”

“Los Directores daran para el buen desempeno de sus funciones, |la garantia que
estabiezcan los estatutos o la Asamblea General”.

Dicha norma pasa casi sin modificaciéon al Anteproyecto de los Dres. Malagarriga y
Aztiria, de la Ley General de Sociedades, Decreto N° 9311/58 (2). Siendo acogido el
instituto por et Anteproyecto de la Ley General de Sociedades en el Articulo 258, con la
misma redaccion del actual Articulo 256 de la Ley 19.550, que dispone

Art. 256. El Director... 3

“El estatuto establecera la garantia que debera prestar”.

La redaccion adoptada, concluye con la discusiéon acerca de la obligatoriedad de la
constitucién de garantias, que habia dividido a la doctrina entre los que asi io considera-
ban, tales Halperin, Isaac (3), Zabala Rodriguez, Carlos J. (4), Siburi, Juan (5) y Garo,
Francisco (6) y, los autores que entendian era facultativa, asi Segovia, Lisandro (7),
Fernandez, Raymundo L. (8), Rivarola, Mario A. (9) y Malagarriga, Carlos C. (10).

De tal forma, nuestra Ley se enrola entre las Legislaciones que exigen la constitucion de
garantias, entre otras, las de ltalia (11), Chile, Venezuela (12}, y Francia (13). ,

La finalidad perseguida por el legislador al establecer el régimen de garantia, es que los
accionistas, los terceros y la propia sociedad (14), puedan resarcirse de los danos que
pueda producirle el Director, por el mal desempefio del cargo, tanto personaimente como .
por aquellos actos de los otros Directores, cuando la Ley lo hace responsable en forma
solidaria (Arts. 272, 273, 274, 266, 269 y concordantes de la Ley 19.550) (15).

Sin embargo, la regulacién legal adolece de las siguientes falencias:

a) Carece de toda indicacion sobre el monto de la misma.

b) No establece el momento en que se debe efectivizar.

Es posible afirmar que la norma debera cumplirse seria y razonablemente, conforme
con lafinalidad perseguida (16).

Pero, para que la garantia sea objetivamente seria y razonable, debera tener una
importante cuantia, concordante con el patrimonio administrado, reduciéndose asi, el
numero de candidatos con detrimento de las aptitudes de los mismos, lo que contraria el
espiritu de la Ley, tendiente a lograr que las funciones de administrador, sean ejercidas
por personas técnicamente idéneas (17).

En caso contrario, la escasez del monto de garantia, le quita toda eficacia, siendo como
en la actualidad un simple formulismo.

En este punto, creemos conveniente pensar si realmeme se justifica fa creacion de
garantfas para responder a eventuales danos, siendo que éstas seran siempre menores al
patrimonio del Director.

Y el patrimonio del administrador es la maxima v suficiente garantfa por su gesuén y sus
eventuales responsabilidades (Art. 499, 500 inc. 3°, 511 y concordantes del Cédigo Civi).

E! Dereoho Comparado nos da muiltiples ejemplos de Legislaciones que no exigen la
garantia de gestion, tales como Espana (18), Bolivia, Colombia, Pert (19), Brasil (20) y ei
Proyecto de Sociedades Comermales Uruguayo (21).

Conclusién .

1) Proponemos que en una futura reforma.a la Ley de Sociedades 19.550, se deje sin
efecto el requisito de constitucion de garantias por los Directores.

2) Que hasta tanto se reforme la Ley vigente, la norma se interpreta a todos los efectos
iegales, como un simple farmulisme. ‘
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