LA CIFRA DEL CAPITAL NO DEBE FIGURAR EN EL ESTATUTO .
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l.- Uno de los problemas que mas aflige a las sociedades andnimas es la demora 'que
originan los tramites que deben realizar ante los 6rganos de contralor, sean admlnnstrat|v05
0 judiciales, cada vez que deciden aumentar el capital. v .

Sabido es que dichos aumentos son harto frecuentes, no sélo por nuevos aportes de ios
accionistas, sino por la capitalizacidn de saldos de revalio contable que anuaimente
disponen las asambleas conforme a las normas de la ley 21525, o bien por el otorgamiento
de dividendos en acciones. El proceso inflacionario y la'necesidad de autofinanciarse son
factores que han impulsado enormemente las ulnmas dos variantes. -

En el caso de las. suscnpc:ones Y, pamcularmente en sociedades que hacen oferta
publica, el caso es verdaderamente dramatico, porque desde que se toma la decision de la
emision hasta que la soc1edad esté en oondlcnones reglamentarias de comenzar el llamado,
pasan varios meses, a veces. més de un,afo, y- loglcamente las cifras previstas pierden
sngnlﬁcado los fondos' I|egan tarde para el destino previsto y las condiciones del mercado
pueden haber variado fundamentalmente P T W

Cabe entonces preguntarse como es posnble que un episodio tan cornente en la socuedad
anonlma que enelcasode dlstnbumén de acciones liberadas sélo implica un simple cambio
de rubros enel patrimonio neto pueda ocasmnar tan graves perjuicios a la sociedad y a sus
accnonlstas en particularen socuedades quecotizanen Bolsa.:, . .. ...

La superpos:cnon de controles es desde luego,una de las causas de la demora pero al
margen dela misma habria que preguntarse qué sentido tienen esos controles, cuando de lo
que se trata es deir reglstrando y publlcando los movimientos de capital para conocimiento
de los terceros. De todas ,maneras, Ilgar fas cifras del capital.al estatuto;no parece tener
sentldo alguno. Otros elementos mutables de la relacidn societaria, tan importantes como el
. monto del. capital, quedan fuera ,dell estatuto:a_pesar de formar _parte del: instrumento
constitutivo. Nos refenmos pamcularmente a;la mencién.de los aportes.que cada socio
reahza al nombre de los socnos y.a la designacion de directores y sindicos:.Y.ello es asien
razén de su mutabilidad. Pues bien, el capltal resulta en defmmva tanto o més mutable que
aquellos elementos. .5, . e A Y O
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- Es de Senalar queel art 166 de Ia Iey 19550 1nd|ca que el capital debe estar contenido
en. el mstrumento de constltumon _pero.no dice-que;la: cifra.del-mismo deba.integrar el
estatuto Otras menmones del art. 166 figuran en el acta de ‘constitucion, pero no en el texto
del estatuto El art 11 tamblén se reflere alinstrumento de constitucion y en el inciso 4 exige
la mencién del aporte de cada socio. Sln embargo €sos aportes no aparecen incluidos en el
estatuto.

El art. 188 permite el aumento del capltal dentro del quintuplo sin tocar el estatuto. Esto
hace que en la practica el capital social no'sea el reflejado en el estatuto y en la gran mayorfa
de los casos leeremos una cifra que nada tiene que ver con el verdadero capital suscripto e
integrado. Si esto es asf, tiene sentido.mantener la cifra del capital en ef estatuto ?.

No existe tampoco disposicion legal concreta que obligue a reformar el estatuto cuando se
agotd la via del quintuplo, que dicho sea al pasar, se agota dentro de plazos notoriamente
inferiores a los existentes cuando el quintuplo entrd a funcionar legalmente. En efecto, el art.
235 cita el aumento del capital fuera del supuesto dél art. 188, entre otros varios casos que
necesitan decision de asamblea extraordinaria, pero.no'dice que requiera reforma estatuta-
ria, como no la requieren otros muchos supuestos de ese art. 235.

La mencidn de la cifra del capital en el estatuto pudo haber tenido algun sentido dentro del
régimen de concesién estatal que permitia al Poder Ejecutivo ejercer un control de oportuni-
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dad, pero no lo tiene dentro del actual sistema normativo, donde sélo existe control de
legalidad. Ello, sin perjuicio de que en el régimen anterior teniamos un sistema de capital
autorizado, con un margen de movilidad mucho mayor en materia de suscripciones.

lli.- Si se tratara de eventuales derechos de los terceros, nadie puede hoy sostener
seriamente que los terceros se fijan en la cifra que refieja el estatuto. En primer lugar porque,
como ya lo recordamos, es casi seguro que la sociedad estara recorriendo su camino at
quintuplo, cuyos montos no apareceran en el texto. En segundo y principal lugar porque por
mucho que podamos teorizar sobre el capital social, los terceros no le prestan la menor
atencion, en virtud de que el patrimonio social, que es lo que realmente les preocupa,
aparece totalmente distanciado de aquel. El patrimonio realiza su propia evolucién al
margen del capital y a ellos les interesa primordialmente la composicion patnmonlal ynola
del capital, porque son acreedores de la sociedad, mas no de Ios socios.

En cuanto a los socios, ninguno de sus eventuales derechos aparecen vulnerados por el
hecho de que la cifra del capital se desligue del estatuto, porque ellos tienen los medios para
ejercerlos cada vez que se disponga un aumento “art. 189, 194 al 201,237,243,y 244 dela
ley 19550 entre otros”.

En definitiva, el capital estatutario es una cifra anodina, histérica y meramente nominal,
que solo indica el importe de acciones pertenecientes a los accionistas en un momento
dado, generalmente ubicado varios afios atrds, sin que la misma indique ni siquiera montos
de aportes efectuados, porque habitualmente se ha formado con distribucion de acciones
liberadas provenientes de utilidades o revallos contables capitalizados. ; Acaso puede ser
eso de interés para alguien ? Sin embargo el cambio periddico de ‘esa cifra pone en
movimiento un régimen de instrumentacion y controles que, hasta donde llega nuestro
conocimiento, no tiene parangon en otros paises en lo que a costos y demora se refiere.

Nuestra propuesta de excluir el capital del texto estatutario es factible de “lege lata”, pero
. si se entendiera que ello equivaldria a conmover una tradiciona! interpretacién, puede
lograrse el objetiva con una muy simple aclaracidn legislativa que aliviaria considerable-
mente a las sociedades, a sus accionistas, que dejarian de ser sometidos a largas esperas
so pretexto de protegeriosy a los propios érganos de control que podrian asi ejercer conmas
eficiencia aquellos controles que reaimente interesen.

Desde luego que el estatuto seguira previendo respecto del capital social, la naturaleza,
clases, modalidades de emision y demas caracteristicas de las acciones y su régimen de
aumento y que todos los aumentos de capital seguiran siendo publicados e inscriptos en el
Registro Publico de Comercio y comunicados al drgano de control y el estado de capitales
debera figurar correctamente en los balances. La inscripcion tendria que facilitarse, bas-

tando para ello una simple copia certmcada del acta de asamblea que hubiera dispuesto el
aumento.
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