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COMISTON V¥

Profesora: Eugenia Giraldez

CAPITAL SOCIAL

NECESiDAD DE MODIFICACION AL REGIMEN ACTUAL DE CAPITAL SOCIAL CONSTITUT!VO
PARA LAS'SOCTEDADES‘POR'ACCrONES;'CON'UN'MINIMO'AJUSTABLE.

CAPITAL SOCIAL, elemento esencial.

Intentando definir al capital social, segln lo prescripto por la Ley 19550
es el monto global del valor asignado a los bienes aportados o prometidos aportar

en ejecucidn de las suscripciones en el acto constltutivo y en los posteriores au-
mentos

Este capital es un requisito esenClal para la constitucién de la sociedad,
de alli, la exigencia legal de la suscrlpC|ou tu.c', =al y efectiva, que ellmlna
a los suscriptores ficticios o imaginarios, prestanombres,cuc.

7 El mismo no es s8lo de la naturaleza de las sociedades por acciones, sino
también de disposiciones expresas legisladas en la Ley de Sociedades: art.11, ap.
4L°163, 166 aps. 1y 2, 170 ap.3, 186 y stes. 190, eyc.

Para las sociedades por acciones debe considerarse como elemento tipifican-
te, por su trascendencia y porque su representacién por acciones negociables, ca-

racteriza a la sociedad distinguiéndola, conjuntamente con otros elementos de los
demds tipos.,

_ _E1 capital social debe distinguirse del patrimonio ya que estd constituido

. cor los aportes de los socios y durante la vida de la sociedad permanente inalte-
rado, figurando en los balances como una cuenta invariada en el pasivo social, de-
) nominédose tambien por ello pasivo nominal,.

E1 monto del capital, como el procedimiento para reunirlo, repercute en la organi-
zacidén de la sociedad, y es ademis ”inviolable”,segﬁn expresién de Sussini ya que
su Gnica forma de mutar, es a traves de los requisitos exigidos por la Ley (aumen-
tos, reduccidn), mientras que el patrimonio varfa por el &lea de los negocios, leal
mente celebrados,



Il Congreso Argentino de Derécho Societario (Salta, 1982)

-

E1 Capital secial, establece y mantiene upp base de responsahilidad financie-
ra hacia los acreedores como upa condicidn.del priyilegio de la responsabilidad 1i-
mitada; protege a los accionistas para que los negocivs soctales puedan. realizarse;
protege a las distintas clases de accionistas entre st y previene fraudulentas os-
tentaciones de prosperidad, :

. El capital social es tambien el que otorga los derechos polfticos y econdmi-
cos a los socios, v
4 :

> Este Capital soctal, es una cifra que representa un valor nominal, su valora-

cién inicial se desvincula de! Incremento o disminucién del patrimonio y juega den-
tro de un sistema. ‘

Si representara s8lo una cifra serfa un concepto meramente contab-le, y no es
as?, porque en €sa cifra se. resumen los aportes suscriptos e integrados. Mide el
monggﬂfe la integracifn al patrimonio social, y sirve de referencia para la distri-
buciges de ganancias y la constataci8n de la existencia y medida de las pérdidas.

Garantiza ademis la validez del. patrimonio porque mide el valor nominal de la
aportacién, las que no podrén ser Inferitores al mismo.

El patrimonio, en cambfo, en sentido estrictamente jurfdico es el conjunto del
haber y debe sociales, es de.cir del activo y pasivo de la sociedad. Debe tenerse
en cuenta que el activo neto es la diferencia entre estos rubros.

S :
En el lenguaje corriente de los negocios,se entiende por patrimonio social,la

masa de bienes del activo en el cual se {nvirtié el capital y otros recursos socia-
les.- ' :

Para la integracién del capital social de las sociedades por acciones,la ley
exige, que los aportes sean. dinerario o cosas ciertas susceptibles de ejecucién for-
zada, Si bien el art. 187 se refiere a obligaciones de dar, la restriccién del mis-
mo a los términos del art.39, soluciona la contradiccién que podrfa resultar del
art,574 del C8digo Civil, Ademds se coordina con la obligacién de la suscripcién to-
tal al momento constitutivo, y la integracién del 100 ¥ a ese momento si es en bie-

nes y del 25 % como mfnimo y el resto en un término miximo de 2 afios si es en dine-
ro.

CAPITAL SQCIAL Y OBJETO SOCIAL

. Podria definirse al objeto social, como de naturaleza constitutiva y funcio-
nal, ya que est§ conformado con los rubros especificos que la sociedad se propone
_realizar, mediante la aplicacifn del capital, para que Jos accionistas logren el
ffn social querido. o ‘ ' . '

. Este concepto estd intimamente ligado, al de sociedad como sujeto de derecho

‘independiente de los socios que }a han constituido, por cuanto el objeto, es el que
mide la capacidad del ente, y por 18gica consecuencia el 1{mite de actuaci6n de los
administradores. ‘ -

La Sociedad nace con un objeto 'preciso y determinado!' {art.11 inc.3°) para
cuya realizacién se acondicionan los demfs elementos societarios. Pero no debemos
interpretarlo como una aplicacidn estricta del principio de 'ultra-vides!', el cual
restringe al cumplimiento del objeto dentro de un marco inflexible.
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Por elTo debemos distinguir claramente entre objeto y actividad,

El objeto estd compuesto por los actos o categorfas de actos, para cuyo ejer-

"cicio se constituye la sociedad, y no los medios jurfdicos y econémicos que emplea-

ra, para su efectiva rea]nzac:dn.

La actividad social es la realizacibn dindmica, o sea el ejercicio efectivo -
de actos que-jrealiza la persona jurfdica, cuando estd en funcionamiento, por apli-
cacidon del capital social y que tienden a la prosecucién del objeto.

La Ley 19550, no limita los objetos que puede tener una sociedad en su contra-
to constitutivo, ni en cantidad, ni con respecto a algln tipo en especial, dejando
tal determinacidn a las leyes especiales ( 21526, 17811,etc.).

Ahora bien, existe, como queda demostrado, una fntima relacidn, entre objeto
y capital, y actividad y patrimonio,

Seglin el Dr, jsaac Halperfn ''la apreciacién ~del capital adecuado, no se li-
mita a la actividad concretamepte elerclida o propuesta, sino que debe hallarse en
relacién directa con el objeto, de lo contrario, no tendrfa objeto la previsién es
tatutaria'',

Queda claro entonces, que debe existir una relacién entre el objeto y capi-
tal, pero no es men os cierto,que la apreciacidn, de tal relacién, compete a los
constituyentes, ya que @s a eilos fundamentalmente a quines interesa, el éxito de
la sociedad, y por lo tanto la posibi.id>d de obtener los beneficios propios de la
intermediacion surgidos de la aplicacidn de ..> ., >-tes a la consecucién del ob-
jeto y que se materializa en los dividendos obtenldos.

Adem&s la misma Ley 19550, prescribe la posiblidad, del aumento, o reduccidn

‘de capital, el cambio del objeto, o su adecuacién posterior al primero, o en su de

fecto la disolucidn por falta de capital o 1mposnb|\ldad de cumplimentacién del ob-
jeto.

CAPITAL MINIMO

En algunas legislaciones, se ha establecido la necesidad de un capital mini-
mo, tanto para la constitucién como para la organizacién y control.

En ltaiia el art. 2377 fijaba un capital minimo de constitucidn de un millén
de liras, modificado posteriormente a cinco millones.

Alemania en su art. 7°flja como constitutivo un capital de quinientos mil Mar-
cos. ‘ ' ‘ : ‘

Suiza, en su art. 621, cincuenta mil francos.

Franc:a, por su parte dnstfngue en exigir, un capltal minimo de qulnlentos
mil francos si recurre al ahorro pGblico, y cien m il francos si no se recurre.

Oiros pafses como Espafia, Bras{! e lnglaterra, no fijan capital minimo, de-
jando su determinacibén a criterio de los constituyentes,

En lc que hace al capital necesario para un control especial, ltalia deter-
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mina que estdn suletas al mismo aquellas cu; capital excede de quinientos millo-
nes de liras y si excede de 5 m{llones e! s¥ndico, debe ser elegido de la lista Ju
dictal [

En Alemania el Consejo de.Vitgilanclta depende del monto del capital social y
en Francia si el capital es superfor a quininetos mil francos cambia la estructu-
ra de la organizaci8n interna y de la fiscalizacién,

En nuestro pafs la Ley 19550, no fijaba capital minmo para la constitucién
de una sociedad por acciones, pero sf, para quedar comprendidas en el control per
manente del estado (art. 299 inc. 5 *).

Parte de la doctrina se mostré parttdarfa de introducir el recaudo en nues-
tro derecho, como dice Garo ''por los gastos de su constltucidn, y las necesidades
de la explotacién',

El Dr. Halperfin por su parte. no juzgaBa préctica la norma, '"'porque si la su
ma es reducida, pronto envelecerd, como ocurrid con la correspondiente en las so-
 ciedades de Responsabilidad Limitada.Ley 11645, y el topo.del art, 299 de la Ley
de Sociedades, que debid variarse repetidamente en el curso de la redaccién del pro
yecto definitivo, mdxime en @poca de fnestabilidad o de transformacién econdmica,
ya que si el monto es elevado se corre el peligro de cerrar el acceso a este tipo
de sociedad, a empresas de escaso capital Iniclal,

Debe observarse también: que no debe confundirse capital social con patrlmo-
nio, ya que el primero engendra al segundo, y que la confusién entre estos dos ins
trumentos de la vida de la sociedad, formal uno, material.el otr, puede dar lugar -
a mchos equivocos peligrosos en la fnterpretacfén de la Ley (Miguel J.Sussini).

ESTADO ACTUAL

La Ley 19550, ha sido modificada en lo que hace a la exigehcia del capital
minimo para la constitucién de las sociedades por acciones y para quedar incluidas
en el art. 299 de la citada Ley.

Se ha facultado al Poder Ejecutivo, para proceder a la adecuacién de los mon
tos exigidos.

"Es por lo tanto el poder administrador, el que gletermina su variabilidad,sin
normas de fondo expresas, en cuanto a tiempo y limites, lo que en la practica ha- ,
ce inseguro al sistema.' : : ’

Ademis, desde la aplicacién del mismo, se ha variado, en menos de un afio, de
$ veinte millones, para la constitucién y $ mil qunnientos millones para la apll—
cacién del art. 299 inciso 5% a'$ ciento veinte mi'llones y tres mil quinientos mi-
l1lones respectivamente, parémetros que si se toman en funcién de la calda del va-
lor real del peso, ya se encontrarfan nuevamente desactualizados.

Por otra parte, tal capltal'anPmo,se aplica de pleno derecho sin tener en
cuenta para nada, el objeto social, ni su viabtlidad, con tal monto, ni la-posibi-:
lidad latente, en toda constftuci&n de soctedad, de la reactlvacuén del aparato pro
ductivo.
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CONCLUS IONES

Propongo por lo expuesto se mocione en &ste bttt Congreso de Derecho Societa-
. rio, por la derogaci8n del sistema y la vuelta, a los principios de la Ley 19550,
en cuanto a la no exigencia de capital mfnimo para la constitucidn de sociedades
por acciones.
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