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CAPITAL SOCIAL Y PATRIMONIO
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PONENCIA

Es de utilidad manifiesta evidenciar el mayor valor patrimonial, emergente del
balance de cada ejercicio, con incidencia en el capital social y en el valm de las accio-
nes.

FUNDAMENTOS

Ladiferente conceptualizacion de capital social patrimonio social debe compa-
tibilizarse més efectivamente. Esta intencién se ve favorecida notoriamente con la es-
tabilidad de nuestro signo monetario y el afianzamiento de las disposiciones técnicas

. de los profesianales en ciencias econémicas sabre valuacién y tratamiento en los es-
tados contables.

“Es propésito de este apone poner de relieve que es menester oencrar una perio-
dica exteriorizacion de la realidad pammomal con mc1dencm directaen el capital so-
cial.

Enelderecho patrio el capital social representa una cifra matematica y estética
que no se equipara necesariamente con el patrimonio de la sociedad.

El capital (; patrimonio neto?) es cuantitativamente el limite de responsabilidad
de la persona juridica en relacién a terceros y como tal esta preservado por su invaria-
bilidad (es decir, sujeto a procedimientos especialmente reglados para su modifica-
cién) e intangibilidad (utilizando sélo para el desarrollo del objeto social) y que pro-
tege a:

a) los accionistas actuales y recedentes:

b) los accionistas futuros;

¢) los acreedores.

Principios rectores de gran raigambre juridica (conf. Fiscer, Rodolfo: Las So-
ciedades Andininas, Reus, Madrid).
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En consecuencia no se admitird declaracidn de utilidades o reparto de dividen-
dos a costa y con demérito del capital inicial o vigente.

También deberd evidenciarse la pérdida de capital social y adoptarse mecanis-
mos de recomposicion (arts. 70, 71, 96 y 206 L.S.). Situacién que producida y no re-
vertida conducird a una causal de disolucidn (art. 94 inc. 5°.L.S.).

Por eso es que ef monto del capital se incluye en las columnas del pasivo —for-
mal- (art. 63, 2 I1,a) L.S.) de nuestro sistema de contabilidad por partida doble.

Asi también estd estructurado en distintas legislaciones societaias (v.gr. Ley
General de Sociedades Mercantiles de México [Reformada a junio de 1992 ], que aun
cuando establece la posibilidad de que puedan constituirse las sociedades con capital
variable, se establece la obligacién de consignar un capital minimo que es exigido por
la ley para constituir una S.R.L. o Sociedad Anénima (arts. 1y 217).

Aspecto ~del capital minimo obligatorio— que excede esta colaboracion, sin
perjuicio de participar del criterio esencial de su existencia, aun cuando se emitan ac-
ciones sin valor nominal. (En proyecto de reforma a la ley de sociedades Comerciales
Resolucion MJ465/91 paralas sociedades anénimas simplificadas se veda: indicarun
capital social) (art. 309).

LaLeyde Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas de Espana ( Reachro
Legislativo 1564/1989) prescribe que la reduccidn del capital puede tener como fina-
lidad: ...restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio de la Sociedad dismi-
nuido por consecuencia de pérdidas (art. 163).

En dicho ordenamiento la reduccién del capital tendrd cardcter obligatorio para
la sociedad cuando las pérdidas hayan disminuido su Haber por debajo de las dos ter-
ceras partes de la cifra del capital y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse
recuperado el patrimonio y parareforzar dicha exteriorizacién prescribe que los acree-
dores no podran oponerse-a la reduccién cuando tenga por tnica finalidad restablecer
. elequilibrio entre el capital y el patrimonio de la Sociedad disminuido por consecuen-

- cla de pérdidas (art. 167).

También en la ley 16.060 de Sociedades Comerciales Uruguayas para reduc-
cién de capital (art. 293), estableciendo ademds como disposicién especial: que no se
podré resolver el aumento del capital social por nuevos aportes sin haber actualizado
previamente los valores del activo y del pasivo segiin balance especial que se formu-
lara al efecto, capitalizando el aumento patrimonial asi como las reservas existentes
siempre que no tengan afectacién especial (arts. 287 y 283),

Otro tanto acontece con la Ley de Sociedades por Acciones Brasileiias (n°6404)
conforme su estructuracion, .

Debe advertirse que tales disposiciones, que si bien se refieren al capital social,
trasvasan necesariamente su concepto hacia la nocion patrinionial de acuerdo al cri-
terio de nuestro art. 206 L.S. “para restablecer el equilibrio entre el capital y el patri-
monio sociales”.
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Laley 18.046 de Sociedades Andnimas de Chile avanzaain mds va que propone
la modificacion de pleno derecho del capital social y el valor de las acciones por re-
valorizacidn cada vez que la junta ordinaria de accionista apruebe el balance del ejer-
cicto. El balance deberd expresar el nuevo capital y el valor de las ucciones resultante
de la distribucion de la revalorizacién del capital propio (art. 10).

Asu vez su Reglamento de Sociedades Andnimas: n° 587/1982 aclara: La mo-
dificacién de pleno derecho del capital social que se produzea por la capitalizacion
proporcional de fa revalorizacién del capital propio no afectard al nimero de acciones
emitidas por la sociedad y sélo incrementard el capital social, el pagado por ésta y el
valor de las acciones. El capital de la sociedad y el valor nominal de sus acciones si
lo hubiere aumentardn en la misma proporcion que lo hiciere el capital pagado luego
de aprobada la distribucion (arts. 6 y 8).

Es de utifidad manitiesta sincerar la adecuada correspondencia entre capital so-
cial y patrimonio en cada ejercicio en oportunidad de la confeccion del balance anual,
a fin de que el capital social cumpla adecuadamente con su finalidad frente a los ac-
cionistas y terceros.

Sobre la inscripeién registral y cumplimiento del art. 11 inc. 7°L.S. del capital
social emergente del balance, ver ponenciadel Dr. ENriQUE M. ButTy al Congreso Ibe-
roamericano de Derecho Societario y de ta Empresa y V de Derecho Societario, Cér-
doba, 1992, 1. 111, p. 598).

[a propuestaestd limitada al mayor valor y noalainversa, yaque en casode pér-
didas dependerd su magnitud para poner en funcionamiento mecanismos de reduc-
cién de capital social.

Como corolario, nos encontraremos en un erreno mas firme para defender los
derechos delos accionistas recedentes, de aquellos que negocian sus acciones o sim-
plemente para demostrar 4 terceros larealidad del valor empresa y de sus acciones.

Esa es la propuesta de lege jez enda





