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Introducao

Hodiernamente, o direito societario e empresarial reserva um vasto leque
de oportunidades para os empresarios. Entretanto, ao lado dessas oportuni-
dades existem alguns desafios que exigem cuidado, tais como a alta carga
tributaria, a informalidade em varios setores e a caréncia em infraestrutura.
De todos esses 0 mais estimulante estd no cerne do ambiente empresarial, que
¢ justamente a competitividade entre as empresas.

Nesse contexto, as inter-relacdes entre as empresas mostraram-se um
meio capaz de torna-las mais competitivas, no sentido de fortalecer o poder
de compra dos consumidores, compartilhar recursos, combinar competén-
cias, partilhar riscos e custos para explorar novas oportunidades, oferecer
produtos com qualidade superior e diversificada sdo algumas estratégias
que tém sido frequentemente utilizadas, anunciando novas possibilidades de
atuacdo no mercado.

A partir da entrada em vigor da Lei n. 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
foi instituido o regime das Parcerias Piiblico-Privadas, dando génese a um insti-
tuto cujo nome até entdo era desconhecido pelo ordenamento juridico, qual seja
a Sociedade de Propésito Especifico (SPE). Superada essa breve introdugao,
serd desenvolvido o estudo sobre os contornos desse modelo de sociedade.

Sociedade de Proposito Especifico ¢ um modelo de organizagao empresa-
rial pelo qual se constitui uma empresa limitada ou sociedade andnima com
um objetivo especifico.”® A SPE também pode ser denominada Consoércio So-
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cietario, dadas as suas semelhangas com a forma tradicional de associacao
conhecida como Consorcio Contratual. Entretanto, esse modelo societario
apresenta elementos especiais que o tornam mais seguro € pratico nas rela-
¢des empresariais.

Este estudo sera dividido em duas partes que serdo relacionadas, sendo a
primeira a natureza juridica do instituto e a segunda a sua aplica¢do conforme
a legislagdo patria.

Inicialmente, observa-se que a Sociedade de Proposito Especifico guarda
relacdo com a figura juridica da joint venture. O estudo pormenorizado destes
institutos constitui o primeiro passo para o entendimento do tema.

Em se tratando do seu campo de aplicacdo, a Sociedade de Proposito
Especifico aparece varias operagdes de alta importancia para a realidade bra-
sileira, sendo analisada neste artigo as caracteristicas da Sociedade de Propo-
sito Especifico no ambito da recuperacao judicial de empresas.

1. A Sociedade de Proposito Especifico

As caracteristicas da Sociedade de Propdsito Especifico sdo muito pro-
ximas da mencionada joint venture Corporation, a ponto de quase ndo haver
diferencas. Para parte da doutrina, a Sociedade de Propdsito Especifico se
classifica como espécie da joint venture, num processo de desdobramento
dessa figura juridica. Entretanto, para Luiz Antonio Guerra, a origem remota
das SPEs ndo esta sobre a joint venture, mas sim, sobre as sociedades em con-
ta de participacao, que para o autor talvez seja o tipo societario mais antigo.”

Em principio, pode-se afirmar que as SPEs ndo correspondem a um novo
tipo de sociedade empresaria.’’ Entretanto, Luiz Antonio Soares Hentz sus-
tenta que a SPE compreende sim uma nova forma societaria, mas de natureza
especial. De acordo com o referido professor, na experiéncia internacional,
nada impede a criagdo de modelos societarios especificos, desde que sejam
obedecidos os requisitos de validade dos negdcios juridicos em geral e que
ndo prejudique direitos de terceiros.®!
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E mister considerar que a Sociedade de Proposito Especifico deve possuir
personalidade juridica, sendo necessario que ela se revista em um dos tipos
societarios previstos em lei, de sorte que o modelo escolhido lhe conferira
personalidade.®® Com isso, deve-se atentar ao fato de que a SPE sera regida
pelas normas que se referem ao tipo escolhido, isto €, se ela constituir-se
como uma Sociedade Andnima, a Lei n. 6.404/76 passara a regula-la conjun-
tamente com outras normas relativas ao direito de empresa.

Diante disso, insta salientar que determinados tipos societarios ndo pode-
rdo ser utilizados para tal finalidade, por serem desprovidos de personalidade
juridica. Dessa forma, as chamadas sociedade em comum e a em conta de
participacdo, por serem despersonificadas, ndo poderdo ser utilizadas para a
formagao de uma SPE.%

Seguindo esse raciocinio, cumpre destacar que as sociedades em nome
coletivo ndo admitem a presenca de pessoas juridicas no seu quadro de socios,
entdo nas hipoteses que envolvem Parcerias Publico Privadas, essa modalida-
de de sociedade empresaria consequentemente sera afastada.?

Quanto a natureza dos participantes que compdem uma SPE, resta um
ponto que necessita ser esclarecido ao se tratar da constituicdo de uma Socie-
dade de propdsito especifico por pessoas fisicas.

Como sera analisado em momento posterior, inexiste qualquer obstacu-
lo para que empresarios individuais formem uma SPE para tentar recuperar
judicialmente suas empresas. Isso significa que as SPEs ndo sdo formadas
somente por pessoas juridicas ou entre estas e pessoas fisicas.

Embora ndo seja comum, observa-se que elas também poderao ser consti-
tuidas apenas por pessoas fisicas, tal como acontece com qualquer sociedade
empresaria concebida pela simples unido humana, sem a interferéncia de en-
tes juridicos personalizados em sua formacao.

Por outro lado, o controle societario da Sociedade de Propoésito Especifico
nem sempre podera ser igualmente distribuido entre os socios, visto que de
acordo com o art. 9°, §4° da Lei n.11.079, o Estado, em regra, ndo podera assu-
mir a maioria do capital votante, cabendo esta obrigagdo ao parceiro privado.

Do exposto, pode-se deduzir que a SPE pode ser conceituada como uma
estrutura negocial que retine interesses e recursos de duas ou mais pessoas, fi-
sicas ou juridicas para a consecucao de um objetivo especifico e determinado,

82 GuiMaraes, Leonardo. op. cit., p. 137.
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mediante a constituicdo de uma nova sociedade com personalidade juridica
distinta da de seus integrantes.

Tal caracteristica encontra respaldo no paragrafo unico do art. 981 do
Cédigo Civil, que versa sobre a atuacdo de uma sociedade no tocante as
suas atividades.

Atualmente, com a edi¢do da Lein. 11.079/04, ndo raro se observa a apli-
cagdo de uma SPE no ambito das PPPs. Entretanto, a sua colocagido ndo se
resume a isso, visto que uma SPE pode servir também de instrumento em uma
recuperagdo judicial de empresas e de securitizagdo de créditos.®

Para cabo e fecho deste topico, a formacdo de uma SPE pode ter por
finalidade a execucdo de varios negodcios. Nesse sentido destacam-se dois,
de modo que uma SPE pode ser constituida ndo somente para implantar e
gerir negocio relativo as PPPs, bem como para servir de meio na recuperacao
judicial de empresas que se encontram em ma condi¢do financeira, como se
vera adiante.

2. O regime juridico atribuido as SPEs

O caput do art. 9° da Lei n. 11.079/04 estabelece que antes da celebracao
do contrato, devera ser constituida uma SPE, cuja fungdo sera implantar e ge-
rir 0 objeto da parceria. Isso significa que a SPE serd formada entre a entrega
do objeto da concorréncia ao vencedor e a assinatura do contrato. O parceiro
privado em si ndo aparecera como parte contratual, mas sim, a SPE.*

Contrariamente ao disposto no art. 20 da Lei 8.987/95, que permitia a
administragdo publica determinar que o licitante vencedor se constituisse em
empresa antes da celebracdo do contrato, observa-se que nas PPPs, inexiste
essa opcao, de modo que a SPE devera necessariamente ser criada.

O §1° do art. 9° dispde que a transferéncia do controle da SPE estara
condicionada a autorizacdo expressa por parte do Poder Publico, de acordo
com o edital e o contrato estabelecido, bem como de acordo com os termos do
paragrafo unico do art. 27 da Lei n. 8.987/95. Assim sendo, o Estado podera
analisar previamente se o terceiro interessado em assumir a posi¢ao da conce-

85 Sobre a Sociedade de Proposito Especifico como meio de securitizagdo de crédito,

conferir: Rodriguez, Frederico Viana. A securitizagdo de créditos como meio de recu-
peragdo de empresas. In: Repertorio de Jurisprudéncia IOB, Sao Paulo, v. 3, n. 10, p.
306-302, maio 2004.

Souza, Paulo Fernando Mohn e. O modelo nacional de parcerias publico-privadas
(PPP). Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, ano 96, v. 860, p. 79, jun. 2007.
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dente tera condigOes para atender as exigéncias técnicas, bem como idoneida-
de financeira e regularidade juridica e fiscal necessarias a assungao do servigo
e se estd comprometido a cumprir todas as clausulas do contrato em vigor.?’

Entretanto, da leitura do §2° do art. 5° da Lei das PPPs, os financiadores
da SPE poderdo assumir o controle sem demonstrar os requisitos anterior-
mente citados, visto que o objetivo desta medida ¢ promover a reestruturacao
financeira da sociedade e assegurar a continuidade da prestagdo dos servicos.
Trata-se, portanto, de uma excecao de eficiéncia em relagdo as determinagdes
do §1° do art. 9°.

Partindo-se do entendimento que a SPE devera ser constituida sob um
dos tipos societarios existentes, a Lei n. 11.079/04 prescreve a possibilidade
de adocao da forma de companhia aberta (S/A aberta), permitindo a negocia-
¢do em mercado de seus valores mobiliarios (§2° do art. 9°). Em regra, essa
medida tem por fim garantir condi¢des para a obtengdo de refinanciamentos
futuros do projeto.®

A maioria do capital votante nas SPEs ndo pode pertencer a administragdo
publica, pois se isso acontecer, ter-se-a uma sociedade de economia mista e
ndo uma SPE, conforme dispde o §4° do art. 9°.%

Em caso de inadimplemento dos contratos de financiamento, a maioria do
capital votante da SPE podera ser adquirida por institui¢do financeira contro-
lada pelo Estado, de acordo com o previsto no §5° do art. 9°, tratando-se, pois,
de exceglo a vedagdo prevista no §4°.

0O §3° do art. 9°, por sua vez, além determinar a adog¢ao de contabilidade
e demonstragdes financeiras padronizadas, estabelece que a SPE devera obe-
decer a padrdes de governanca corporativa.

De acordo com Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa, a partir
do chamado “conflito de agéncia”, que nasce da separagdo entre a propriedade
e a gestdo empresarial, surge a governanga corporativa para tentar soluciona
-lo, visto que os interesses daquele que administra a propriedade nem sempre
estdo em harmonia com os do seu titular.”

87 Lein. 8.987/95, art. 27, §1°, inc. T e IL.

88 Souza, Paulo Fernando Mohn e. O modelo nacional de parcerias publico-privadas

(PPP). Revista dos Tribunais, Sao Paulo, ano 96, v. 860, p. 78, jun. 2007.

89 FERES, op. cit.

90 INSTITUTO BRASILEIRO DE GOVERNANCA CORPORATIVA. Governanca
corporativa. Disponivel em: <http://www.ibgc.org.br/ibConteudo.asp?IDArea=2>.
Acesso em: 16 jun. 2016.



XIlIl Congreso Argentino de Derecho Societario,
IX Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa (Mendoza, 2016)

274 XIII CoNGRESO ARGENTINO Y IX IBEROAMERICANO DE DERECHO SOCIETARIO Y DE LA EMPRESA

Dessa forma, conforme a “boa governanca”, sdo criados mecanismos de
monitoramento e incentivos no sentido de que o comportamento dos executi-
vos esteja alinhado com os interesses dos acionistas. Os principais instrumen-
tos que asseguram o controle da propriedade sobre a gestdo sdo, o conselho
de administracdo, a auditoria independente e o conselho fiscal. Tais medidas
visam garantir maior transparéncia durante a execug@o do negdcio, principal-
mente para a administragao publica.

A luz da exposi¢do de motivos n. 355/03, presente no Projeto de Lei n.
2.546/03, que discute a inser¢do das PPPs no contexto brasileiro, é possivel
vislumbrar que a SPE foi instituida com a finalidade bésica de oferecer a ad-
ministragdo publica garantias para a adequada conclusdo do negécio a ser en-
gendrado, levando em consideracdo o esforco e os recursos necessarios para a
conclusdo do processo de contratagdo e o prazo de vigéncia do contrato, que
pode chegar a até 35 anos.”!

3. A Joint venture e a sua proximidade conceitual com a Sociedade de
Propésito Especifico.

O termo Joint venture, de origem norte-americana, corresponde a uma
unido de pessoas que combinam seus bens, dinheiro, esforcos, habilidades
e conhecimentos com o propdsito de executar uma Unica operacao negocial
lucrativa, em regra de curta duragdo.”

A doutrina geralmente aponta duas espécies de joint venture: a agreement e
a corporation. A primeira realiza seu empreendimento mediante a constitui¢ao
de nova pessoa juridica, de objetivo especifico, em outras palavras pode-se afir-
mar que consiste no chamado consércio-societario, referido anteriormente.” E
com essa modalidade de joint venture que a SPE tem grande proximidade.

91 BRASIL. Presidéncia da Republica. Projeto de Lei n. 2.546/2003. Diario Oficial da
Unido: Poder Legislativo, Brasilia, DF, 2003. Disponivel em: <http://www.camara.
gov.br/sileg/Prop Detalhe.asp?id=144047>. Acesso em: 16 jun. 2016.

MontEIRO, Washington de Barros. Direito civil. v. 5. 37. ed. — Sao Paulo: Saraiva,
2010. p. 495.

CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a lei de sociedades anénimas. v. 4. t. II. — Sao
Paulo: Saraiva, 1998. p. 344-345. No mesmo sentido: Monteiro, Washington de Bar-
ros. Direito civil. v. 5. 37. ed. — Sao Paulo: Saraiva, 2010. p. 499. Para o referido
professor, a joint venture corporation ou cooperativa representa a associagdo de duas
ou mais empresas separadas para a formagao de uma nova empresa.
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A joint venture ndo compreende apenas uma forma legal de constitui¢do
societaria prevista na legislacdo. Portanto, sua formacao podera revestir qual-
quer dos modelos societarios previstos no Codigo Civil. Tal revestimento é o
que fornecera a joint venture corporation personalidade juridica, visto que tal
instituto ¢ despersonalizado.”

De acordo com uma tendéncia da doutrina, o controle da joint venture,
seja ele representado por agdes ou por quotas, devera priorizar a distribuicao
de maneira equilibrada entre os seus integrantes. Porém, o mesmo ndo se ob-
serva quanto a sua administra¢ao, que podera ser exercida por uma parcela de
seus membros, de forma mais restrita.”> Em se tratando do controle, ou de sua
distribui¢do, ha notavel diferenga em rela¢do a SPE, pois, no caso das PPPs,
o controle societario devera ser exercido, salvo nas excegdes, pelo parceiro
privado, e ndo pelo setor publico.”

A quantidade minima de participantes em uma joint venture ¢ de duas
pessoas, ndo havendo, por sua vez, uma restri¢do quanto a um nimero maxi-
mo. Contudo, observa-se que esse instituto ndo comporta grande numero de
membros. Estes, por seu turno, podem ser constituidos por pessoas juridicas,
bem como pessoas fisicas. A participacao de pessoas fisicas ndo ¢ comum, da
mesma forma que inexistem quaisquer impedimentos nesse sentido. Quanto a
esse assunto, o entendimento da doutrina ndo é unanime.”’

A joint venture ¢ comumente utilizada em trés operagdes, quais sejam,
a expansao em novos mercados nao-domésticos, nos quais, o investidor es-
trangeiro se une a um parceiro local, valendo-se de seus recursos e de sua
experiéncia, na exploragdo de novos produtos, que ocorre quando empresas
que possuem técnicas para a fabricagdo de certo produto estabelecem parceria
com outras que dominam a técnica publicitaria e, por ultimo, na execucdo

94 Gumvarats, Leonardo. A SPE — Sociedade de proposito especifico. In: Revista de

direito mercantil, industrial, econdmico e financeiro, Sao Paulo, ano XLI, n. 125, jan./
mar. 2002. p. 131-132.

Matur, Clovis Antonio; Miranda, Maria Bernadete. O contrato de joint venture como
instrumento juridico de internacionalizacao de empresas. Disponivel em: <www.clo-
visMaluf.com.br/artigo00.htm>. Acesso em: 15 Jun. 2016.

Requiao, Rubens Edmundo. A joint venture e a sociedade de proposito especifico.
Disponivel em: <www.requiaomiro.adv.br/artigo13.htm>. Acesso em: 17 jun. 2016.
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Guimaraes, op. cit., p. 133.



XIlIl Congreso Argentino de Derecho Societario,
IX Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa (Mendoza, 2016)

276 XIII CoNGRESO ARGENTINO Y IX IBEROAMERICANO DE DERECHO SOCIETARIO Y DE LA EMPRESA

de contrato de proposito especifico, a fim de dividir ndo s6 a responsabili-
dade pelo empreendimento, mas também o seu custo. Na seara deste Gltimo
empreendimento, surgiram as bases da SPE (também conhecida, em outros
paises, por special purpose company).”®

4. Breves comentarios sobre a SPE e a recuperacio judicial

O ordenamento juridico brasileiro oferece duas possibilidades ao empre-
sario ou uma sociedade empresaria que esta em crise, quais sejam, a faléncia
ou a recuperacdo de sua empresa, que pode ocorrer em ambito judicial ou ex-
trajudicial. A criagdo desses institutos de recuperacdo representa, a saber, uma
das grandes inovagdes, sendo a maior, trazidas pela Lei n. 11.101, de 2005,
consagrando o principio da fun¢@o social da empresa.”

Com base nisso, sera feita uma pequena analise do instituto da recupe-
racdo judicial de empresas, visto que um de seus meios envolve a criagdo de
uma SPE.

A recuperacdo, seja ela judicial ou extrajudicial, tem por objetivo prin-
cipal o salvamento da atividade empresarial. Todavia, observam-se dois pla-
nos de intengdes, quais sejam, a recuperagdo para manter a fonte produtora,
o emprego dos trabalhadores e a protecdo dos interesses dos credores e em
segundo plano, observa-se que o art. 47 da Lei 11.101/05, tem a intencao de
preservar a empresa e a sua fun¢do social, consagrando a prote¢do a ordem
econdmica prevista no art. 170 da Constituicdo Federal.'®

O art. 50 da Lei n. 11.101/05, por sua vez, trouxe uma lista exemplifica-
tiva dos meios que podem ser utilizados no processo de recuperacao judicial
de empresas, sendo que dentre as dezesseis formas apresentadas, nao raro se
utiliza a combinacdo de dois ou mais meios.!*!

98 GuiMARrEs, op. cit., p. 133-134.

99 Guerra, Luiz Antonio. Lei de faléncias ¢ recuperagdo de empresas: a recuperagio
¢ a solugio para a empresa em crise: inovagdes, avangos e retrocessos na nova lei:
abordagem critica. out. 2007. Disponivel em: <http://bdjur.stj.gov.br/dspace/hand-
1e/2011/9983>. Acesso em: 17 out. 2007. p. 1; Toledo, Paulo Fernando Campos Salles
de. Recuperagao judicial, a principal inovacdo da lei de recuperagdo de empresas —
LRE. Revista do Advogado, Sao Paulo, ano 25, n. 83, p. 98, set. 2005.

CoeLnHo, Fabio Ulhoa. Consideragdes gerais sobre a recuperagdo judicial de empre-
sas. In: Jurisprudéncia Catarinense. — Florianopolis, 2004. n. 103. p. 111. Em comple-
mento ¢ oportuno o entendimento de Rubens Approbato Macado. Machado, Rubens
Approbato. Alteragdes da nova lei de faléncias e de recuperagdo de empresas. In:
Revista do Advogado. n. 83, ano 25. — Sao Paulo, set. 2005. p. 122.

101" CoeLho, 2005, op. cit., p. 112.
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Em se tratando da SPE como meio de recuperagdo, dois pilares servirdo
de base para a analise que se inicia, sendo eles a fun¢ao e estrutura. Em outras
palavras, pode-se afirmar que o objetivo ¢ compreender a SPE (estrutura)
como meio de recuperagio (fungdo).'??

Quanto a estrutura, ¢ importante ressalvar que existem duas possibilida-
des, quais sejam a SPE constituida por credores e a SPE constituida pelo de-
vedor. Por ora serd examinada a primeira hipotese, prevista no inciso XVI do
art. 50 da Lei de Faléncias e Recuperagdes, fazendo-se em seguida a analise
da segunda possibilidade

O inciso XVI do art. 50 trata da SPE formada pelos credores, a fim de
receberem os ativos do devedor, parcial ou totalmente, em adimplemento de
seus respectivos créditos. Essa SPE, segundo Manoel Alonso, adquirira os
bens que lhe cabem até o limite de seus haveres, de modo que o patrimonio
remanescente continuara a pertencer ao devedor, sendo desejavel que os bens
restantes sejam suficientes a satisfacdo de suas necessidades. A adjudicacdo
dos ativos do devedor podera ser total ou parcial, muito embora o inciso XVI
do art. 50 ndo seja explicito quanto a isso em sua redagéo.'®

Na SPE formada por credores, constituida para acolher os bens do de-
vedor, inexiste a chamada affectio societatis, sendo que ndo havera entre os
socios, qualquer vinculo maior que o desejo de organizar uma sociedade
para receberem seus créditos, devendo haver obrigatoriamente, algum vin-
culo capaz de promover a sustentabilidade da sociedade, representando a

102 1gpgr, Edson. Sociedade de proposito especifico como instrumento de recuperagio
de empresas. Tese (Doutorado em Direito) — Setor de Ciéncias Juridicas e Sociais,
Universidade Federal do Parana, Curitiba, 2006. Disponivel em: <http://dspace.c3sl.
ufpr.br/dspace/bitstream/1884/3769/1/edson_final.pdf>. Acesso em: 20 jun. 2016. p.
288.

ALoNso, Manoel. Comentarios ao artigo 50. In: De Lucca, Newton; Siméo Filho, Adal-
berto (Coords.). Comentarios a nova lei de recuperagdo de empresas ¢ de faléncias.
— Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 266-267. Nesse sentido, sobre a SPE como instru-
mento de recuperagdo judicial é oportuna a leitura do comunicado emitido pelo BNDES
em 2006, a respeito da crise sofrida pela Varig: Como parte dos esforgos do Governo
Federal na busca de solugdes para a questdo da Varig, o BNDES — Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social — principal agéncia financeira da Unido, tendo
em vista os relevantes aspectos econdomicos ¢ sociais envolvendo o processo de re-
cuperagdo judicial da Varig e suas subsidiarias, vem respeitosamente propor o que se
segue: a. a criagdo de uma Sociedade de Proposito Especifico — SPE com a finalidade
de adquirir as agdes representativas do capital das empresas Variglog ¢ VEM [ativos
do devedor]; [...] d. os recursos concedidos pelo BNDES em favor dos controladores da
SPE serdo destinados a Varig para imediatamente pagar os lessors [credores].
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sua minima organizagao.'%

Seguindo a 16gica demonstrada, observa-se que a SPE constituida pelos
credores ndo exercera atividade empresarial, conforme pondera Edson Isfer:

A sociedade criada com o propodsito especifico de adjudicar ativos ndo
tem atividade operacional. Sua existéncia é efémera e visa, tdo-somente, dar
guarida a interesses que ndo seriam concilidveis de forma isolada. Sua ope-
racdo se resumira aos atos necessarios para adjudicar os bens, harmonizar os
interesses e promover sua liquidacdo. Nao ha qualquer atividade econdmica
organizada para a produgdo de bens ou de servicos (art. 966, CCB). Sendo
assim, ndo serd empresarial.'%®

Nao sendo a atividade da SPE empresaria, apenas duas formas societarias
seriam possiveis, quais sejam a sociedade simples ou cooperativa. No entan-
to, a sociedade simples ¢ tratada como género, € ndo como espécie, a luz do
art. 983 do Codigo Civil.

Para Edson Isfer, os tipos societarios mais eficientes para o desenvolvi-
mento da atividade prevista no inciso XVI do art. 50 da Lei n. 11.101/2005
s30 a sociedade andnima e a sociedade simples, sob a forma de sociedade
limitada, com clausula expressa no sentido de que as omissdes da lei serdo
supridas pela LSA.!1%

Em se tratando da SPE formada pelo devedor, tal hipdtese correspon-
de ao previsto no inciso II do art. 50, referente as operacdes societarias e a
constituicao de subsidiaria integral. Cuida-se de um instrumento amplamente
utilizado na recuperacdo de devedores em crise, cuja origem € anterior a Lei
n. 11.101/2005.'7

A SPE criada pelo devedor consiste em uma estrutura funcional que se
baseia em duas outras sociedades, quais sejam uma subsididria, que fica com o
estabelecimento empresarial e a SPE, cujo objetivo é adquirir os débitos do de-
vedor, promovendo o alongamento e eventualmente a reducdo de sua divida.'®

A fim de se evitar a fraude contra credores, os bens repassados a subsi-
diaria, constituida quando a sociedade originaria ja estava em crise, devem
estar submetidos a0 mesmo regime sob o qual estariam sujeitos caso ainda
estivessem abaixo da titularidade direta da devedora.

104 Isfer. op. cit. 2006. p. 296
105 Isfer. op. cit. 2006. p. 299.
106 Isfer. op. cit. 2006. p. 303.
107 Igfer. op. cit. 2006. p. 314.
108 Tgfer. op. cit. 2006. p. 314.
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Por ultimo, pode-se afirmar que a SPE constituida para explorar o pro-
posito especifico de adquirir os créditos necessarios a quitagdo dos débitos,
podera assumir qualquer forma societaria, nao se admitindo uma SPE despro-
vida de personalidade juridica para assumir o passivo de outra sociedade que
se encontre em vias de recuperagio.'?”

Conclusao

Por todo o exposto, observa-se que a Sociedade de Proposito Especifico
apresenta uma vasta aplicacdo no cendrio juridico nacional. Isso se deve a sua
capacidade de amoldar-se as necessidades particulares dos negocios, o que
facilita a consecucao dos objetivos dos empreendedores.

Muito embora a SPE seja um instituto conceitualmente novo, observou-se
que na seara pratica ja havia elementos semelhantes que levavam a consti-
tuicdo de tipos societarios cuja estrutura se aproximava do que viria a ser a
Sociedade de Proposito Especifico.

Diante disso, a enumerag¢ao das principais caracteristicas de uma SPE, tais
como ndo constituir um novo modelo societario, a necessidade de revestir-se
de um tipo societario personificavel, que lhe confira personalidade juridica,
que seja formada pela reunido de pessoas, sejam elas fisicas ou juridicas, que
nela conjuguem-se interesses, recursos ¢ habilidades e que tenha por finali-
dade a execugdo de atividade especifica e determinada, revela-se importante.

Por ultimo, a presenca da Sociedade de Proposito Especifico como meio
de recuperagdo judicial de empresas, ¢ um dos pontos de maior inovagao le-
gislativa, recebendo consideracdes positivas no ambiente doutrindrio, sendo
utilizada em larga escala pelos devedores em crise.

109 Igfer. op. cit. 2006. P. 326.
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