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COMISION IV 

Profesor: Ana  Meirovich de Aguinis 
Profesor: Inés M.  

 EN TORNO AL ART. 123  LA LEY  

  

La aplicación   123 de  ley  continúa suscitando interés an 
te la variedad y complejidad de las situaciones que pueden entrar en su  
va, pues contempla  supuesto de la sociedad constituida en el extranjero que 
participa de una sociedad constituida en el  

La jurisprudencia, en consecuencia con lo sostenido por la mayoría de la 
Comisión Redactora de la   ha entendido que  expresión  en 
el art. 123 "para constituir sociedad...", debe entenderse "con cr i t e r i o  
y queda comprendido en la norma no sólo  participar en el acto  fundación 
sino también la posterior adquisición de participación (Parker Hannifin  
na SA S/Reforma Cam. Nac. Com. Sala B, 2.6.77, Rev. Der. Com. y de las Obliga
ciones año 10, página 

De modo que la sociedad constituida en el extranjero que pretende  
una sociedad en el país de cualquier tipo, suscribir acciones o "formar parte de" 
una ya constituida, debe acreditar ante el Juez de Registro (hoy la Inspección 
General de Justicia) que se ha constituido de acuerdo con las leyes de su país 
respectivo, inscribir su contrato social, reformas y demás documentación ha b i l i 
tante, así como la relativa a sus representantes legales, en el Registro Público 
de  (Rovira, Alfredo "Sociedades constituidas en el extranjero", La  
formación T XXXV, página 677). 

En  fundar o participar en sociedad- la ley quiere que  
proceda a la identificación e  de la sociedad  

No importa identificar accionistas extranjeros "golondrinas", meros inver
sionistas,  las  cal  cadas en  confieren capacidad 
de decisión sobre  actividad y  de la empresa nacional, y e-

 sea e j e r c i d a de manera r e g u l a r . 

La simple compraventa de acciones no  "per se" voluntad de  
parte" de la sociedad local. 
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La ley de Sociedades dispone que el con t ro l de la voluntad soc ia l o la v i n 

culación entre sociedades es un dato relevante en el orden soc ie ta r io que se re
f l e j a en los estados contables para sociedades por acciones y sociedades de res
ponsabi l idad l im i tada de 20 ó más socios. ( A r t . 33 y  de la ley 19.550). 

La  en  relaciones en t re sociedades es inev i tab le  tiempo 
de fundarse y cons t i t u i r se una sociedad. Si la adquis ic ión de  es 
pos ter io r a l a cons t i tuc ión de la pa r t i c ipada , e l leg is lador de 1972 entendió 
que  debe defundirse cuando se encuadra en e l a r t . 33 de la ley  

La ley de inversiones extranjeras 21.382 reformada por la ley 22.208 es ta
blece que éstas no requieren autor ización cuando las par t ic ipac iones en empresas 
locales no sobrepasan  suma de u$s 2.000.000 por Inversor  el 2 % del cap i 
ta l por empresa receptora y e l t o t a l de las tenencias de  de  
t a l , adquir idos por inversores ex t ran je ros , no exceda el 20 % del cap i ta l de la 
empresa receptora  b i s , ley 21.382). .  . 

Esta ley nos brinda una pauta más sobre lo que se debe considerar una  
 relevante pero sólo eso; pues no obedece a  Jur íd icas  

no que da respuestas económicas y  a inversiones que pueden  prove_ 
chosas para  pa ís . 

I I .   a r t . 123.  

Hay que d i s t i n g u i r dos supuestos: 

1) Una sociedad const i tu ida en el ex t ran je ro concurre al país para 
t u i r una  l o c a l : f rente a l o Imperativo  la prescr ipc ión del a r t . Í23 
debe acred i ta r los extremos  por  

E l l o no  o t ra cosa que e x i g i r a las sociedades ext ran jeras lo mismo 
que a las l oca les , que ya se   

2) D i s t i n t o es e l caso   sociedad ex t ran je ra que adquiere  
en sociedad loca l ya ex i s ten te , en cuyo caso hay que d i s t i n g u i r dos h i pó tes i s : 

a) La compra de   un acto a is lado ( a r t . 118,1 y  parte L.S.) 
Es e l caso de un socio de invers ión ,  que en la  alemana se  

  que no concurre a las asambleas, no integra el d i r e c t o r i o n i 
e l consejo de v i g i l a n c i a , que no ejerce en forma e fec t i va sus derechos de  
aunque cobre el  .. 

b) La adquis ic ión de  en sociedad local que  concreta en  e-
 ac t i vo dé la cal idad de socio de manera I n t e g r a l , sea  a 

las asambleas,  o siendo e legido para formar parte del d i r e c t o r i o o  
 de v i g i l a n c i a , y aunque     e l  conforme a l a r t . 33 L .S . : 

en este caso debe  con los   a r t . 123 L.S. 

La sociedad ex t ran jera par t i c ipan te puede eventualmente asumir ca l idad de 
sociedad contro lante o  con la l o c a l , lo que se conocerá a través de 
los estados contables de esta ú l t ima y de la nomínatividad de las acciones ( a r t . 
16 de la  21.382) . 
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En los supuestos en que la sociedad extranjera debe  con el art. 
123 L.S., es decir los casos 1) y 2) b), y no lo hiciera, siendo e l l o detectado 
por la autoridad de contralor, la ley debería contemplar una sanción. 

Para el supuesto 1) de hecho existe, por cuanto la autoridad de aplicación 
deniega la conformidad administrativa hasta tanto se cumplan los extremos  

 en el  123. 

Para el caso 2) b) la sanción  en la pérdida de los derechos de 
voto y a las utilidades correspondientes a las  hasta tanto sa
tisfagan los requisitos legales, sanción elegida por su analogía con la previs
ta por el art. 31 de la Ley de Sociedades. 

  

La  de la sociedad inversora   cuando esta
 frente al   que no ejerce sus derechos de socio y única

mente cobra  dividendo. 

La  es necesaria, en cambio, cuando la sociedad extranjera 
constituye una sociedad local, cosa que no puede realizar en forma  va,  
cuando adquiere  en una sociedad local en la cual ejerce en forma 
activa sus derechos y aunque el l o no implique el control conforme al art. 33 L. 
S. o aunque se esté dentro de los límites previstos por  art. 6 bis de la ley 
21.382. 

La sociedad extranjera que no se  no podrá constituir 
dad en el país y si ha adquirido participación activa debería perder  derecho 
a voto y a    
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