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ANTICIPOS A CUENTA DE FUTUROS AUMENTOS
DE CAPITAL: BREVE RESENA JURIDICA Y PROPUESTA
DE TRATAMIENTO CONTABLE -
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PONENCIA

Como resulta conocido, este instituto constituye un método utilizado a los efec-
tos de lograr financiamiento para las sociedades anénimas, atin cuando resulta ade-
cuado y de aplicacién a otros tipos societarios. Sin embargo, su uso se considera mds
extendido a las primeras.

~ Un aspecto importante es que no existen normas legales o reglamentarias rela-
tivas a su utilizacion, debiéndose acudir alos usos y costumbres y practicas de los ne-
20Ci0s.

El an]ClpO puede plO\ enir de accionistas (0 socios, en su caso) o de terceros, lo
que provoca diversas situaciohes complejas, no solamente al comienzode su aphca-
cign sino en casos extremos, tales como un concurso o unaquiebra, para citar los més
comunes.

La prestacién puede ser dineraria pel 0 tamblen en bienes. Esto dltimo 1mphca
temas de valuacién, de por si también complejos.

Ladoctrinaha considerado que existe un destasaje entre los conceptos juridicos
respecto de este instituto y su tratamiento contable.

En general, se ha considerado a estos anticipos como “aportes”, 1o que implica
lisa y llanamente su conceptuacién dentro del patrimonio neto.

El autor considera, con todo respeto hacia las opiniones de destacados tratadis-
tas contables (citados por los autores indicados en la bibliograffa), que los anticiposa -
cuenta de futuros aumentos de capital, debieran recibir el siguiente tratannento enla
contabilidad y balances de la sociedad de que se trate:

a) Mientras el anticipo no ha sido aprobado por [a asamblea de fa sociedad, se
conceptlia que se trata de un pasivo de la misma (se supone, corriente), hasta
tanto la sociedad manitieste la voluntad de aceptarlo. desde que es iirevoca-
ble para el “aportante” pero revocable para el “aportado”.
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b) Unavez que lasociedad ha aceptado el anticipo como real pago a cuenta del
aumento de capital, s resulta técnicamente aconsejable su transferencia al
patrimonio neto, a continuacion de la cuenta de “capital social” (por supues-
to, con utilizacion de 1os derechos de pretferencia y de receso de los accionis-
tas),

¢) Una vez emitidas las acciones y entregadas al “aportante”, comresponde que,
siempre dentro del patrimonio neto, y a tenor de lo indicado en b), integre el
“capital social”.

Y todo ello sin perjuicio de clarificar en las “notas al balance™ estos estadios di-

ferentes, a los efectos de su andlisis por los diversos usuarios de los estados contables.

El autorintenta fundamentar su posicidn en el curso del trabajo.

Finalmente considera que el instituto en general y el aspecto contable en parti-
cular, debieran ser incorporados a la LSC, en el capitulo relativo a las S.A. ~Seceién
V-punto 2. Del capital, porejemploenlos arts. 188 y 189, y aclarandoen laley su apli-
cacidn a otros tipos societarios. con las modalidades correspondiente a cada uno de

ellos.
] =Y

FUNDAMENTOS
1. Breve reseiia juridica

Los anticipos a cuenta de futuros aumentos de capital, constituyen un instituto
que resulta adecuado para ser utilizado como método con la finalidad de lograr finan-
ciamiento para las sociedades andnimas, en particular.

Sinembargo, la doctrina considera que también puede ser aplicado a otros tipos
societarios, por' supuesto temendo encuenta las pamculandades de lasociedad (v.gr.:
enuna SRL. lo recibirfa la gerencia y serfa aprobado por la reunién de socios, ademads
- de tratarse de cuotas.sociales y no de acciones, como en el caso de una sociedad an6-
nima).

Es notable el v vacio dela Ley de Sociedades Comerciales sobre el particular, asi
como la ausencia de normas reglamentarias, lo que ha sido tratado por los autores que
figuran en la bibliograffa.

Por tanto, se debe acudir a la prdctica de los negocios y/o a los usos y costum-v
bres, lo que genera no pocos inconvenientes. La i incorporacién del instituto a la LSC
llenaria este vacio. »

- No es pretension de esta ponencia desarrollar in extenso tal incorporacion, en
general reservadaa los juristas, pero si apuntar aalgunos aspectos de tipo contable, que
tienen —cOMO se verd— su importancia.

Es conocido que el anticipo puede provenir de los socios o bien de terceros. Ello
genera distintas situaciones de complejidad diversa, lo que ha sido analizado por la
doctrina juridica.
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Y ello es vdlido no solamente al perfeccionarse (o no) el anticipo y pasar a ser
“aporte”, en momentos diferentes, normalmente, sino también en circunstancias limi-
te para la sociedad, tales como el caso de falencia de la entidad (concurso - quiebra),
lo que genera también situaciones complejas.

Es lo mds usual, de nuestro conocimiento, la prestacion en dinero. Sin embargo,
nada obsta a que pueda concretarse en bienes, lo que implica el mecanismo de los arts.
51 a53 de 1aLSC, que representa toda una tematica.

1.1. Algunas acotaciones sobre esta breve reseiia juridica

1) Exiasten diversas teorias acerca de la naturaleza juridica del instituto.

Asi, Garcia Cuerva (ver bibliogratia, pp. 75/81), desarrolla las siguientes:

a) Teoria de la oferta irevocable.

b) Teoria del contrato preliminar.

¢) Teoria del contrato sujeto a ratificacion.

d) Teoriadel contrato sujeto a condicidn, desarrollando con diversos argumen-

tos cada una de ellas. ' ’

2) Las dos formas bdsicas que puede adoptar el “aporte irrevocable” (Garcia
Cuerva, p. 74) son las siguientes: ‘

‘a) Mera promesa de aporte.

b) Promesa de aporte con simultdneo cumplimiento del objeto de la prestacién

de la obligacién que el aportante ofrece cumplimentar.

3)Como.es sabido, el aporte puede ser realizado por un socio o un tercero, todo
ello para ser aplicado —si resulta aprobado por la sociedad—a la suscripcién de una fu-
tura emisién de acciones de esa sociedad (0 a lo equivalente en otros tipos societarios).

En tal sentido, en una.S.A. el directorio hace de *‘caja” para recepcionar los fon-
dos ode “‘depdsito’’ pararecepcionar los biénes. La palabra final, latendré Jaasamblea.

Se supone que el “‘aportante” debiera realizar un contrato previo con el directo-
rio, donde —entre cosas— tendria que figurar el detalle pormenorizado de su aporte, las
condiciones del mismo y otros extremos (entre lo mas importante, estimamos que es-
tarfael plazo por el cual realiza su “aporte”, pasado el cual le tendria que ser reintegra-
do el mismo y, el interés de que gozaria para el caso que aquél no fuera aceptado por
los érganos sociales, sin entrar para nada aqui en la polémica de si trata de un mutuo
0 no). Insistimos en este aspecto que el vacio de la LSC es aqui relevante.

De ser aprobado el aporte, la asamblea deberd resolver el aumento de capital,
emitir las respectivas acciones y entregarlas al aportante.

Obviamente, existe un tiempo para que ésto se materialice (aceptacién o recha-
z0), tiempodurante el cual se plantea una “situacién intermedia” (E. M. Favier Dubois
(p) —véase la bibliografia, pp. 75/6), donde de acuerdo con el autor se plantea lo si-
guiente: ’

a) El aportante no es un accionista actual sino condicional.

b} La sociedad utiliza los fondos como “‘capital de trabajo”.
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¢) El aportante no cobra intereses.

d) Surol consiste en ser acreedor a la capitalizacion prometida. -

#) También resulta acreedor eventual de la suma anticipada.

Aclarando que sobre los dos dltimos puntos volveremos al analizar los aspectos
contables: - s , : . o

4)El denommado “acuerdo previo’ puede sinembargo frustrarse.El Dr. E. M.
Favier Dubois (p) —op. cit—p. B0, indica ~entre otras causales— las que Siguen:

a) Laasamblea no usa la opcmn y rechaza por ende la capitalizacion de] antl—

cipo. ' :

b) La asamblea lo acepta pero en condiciones distintas. Contr: aotena"

c) Seresuelve la emisién con p1 ima, o que afecta el precio. Contraoferta?

d) Existen accionistas que ejercen el del echo de su%u |puon pietaente —art.

194 LSC-. -

e) Lasociedad quiebra.

_Temas soble los cuales volver emos en los aspectos conhbles p01 e!lo los re-
terenciamos.

Lo anterior debiera resolverse dentro de cierto pla70 razonable Un parametro
serfael que indique el “aportante” en su “oferta”. De todos modos, Nissen (ver biblio-
grafia, p.97). indica que el plazo de cuarenta dias del art. 236 LSCseria razonable para
su andlisis por la respectiva asamblea de accionistas.

5)En todos los casos debe tenerse pri esente que [os accionistas dela socxedad tie-
nen el denominado derecho de pxetelencm legislado en los arts. 194 y ss. delaLSC,
con las limitaciones de que da cuentael art. 197 de lamisma nomna y complementado ,
con el denomqud “derecho de acrecer”.

Tambien debe recordarse la posibilidad del ejerciciodel derechode receso, con-
forme el art. 245 de laLSC. :

Los temas son desarr ollados in exrcnso por el autor indicado en 4) al comienzo,
a pp 83/85,alas que leml[lITlOS allectgrdel plesente trabajo, en homenaje alabreve-
dad.

(PSP PR

6) Algunas palabras sobre el concurso o la quiebra de la sociedad “aportada”.

“En el caso de concurso, “‘el aportante™ deber verificar su crédito en su doble

condicién de acreedor: actual, por la capitalizacién pendiente y condicional, por lares- -
titucién eventual. Sobre esto se vuelve en los aspectos contables.

En el caso de quiebra, Favier Dubois (p. 86) sostiene que se ha frustrado el de-
rechoala capxtahmmon (lo habfa indicado como una de las causales, segtin lo indica-
do mds arriba) y por lo tanto deberd verificarse como acreedor por lo antlupado

Y aqui entra en fuerte colisién lo juridico con lo contable.
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2. Propuesta de tratamiento contable

En t€rminos generales, la doctrina contable ha incluido —de mi conocimiento-
el instituto que nos encont ramos analizando. clcntro del “*patrimonio neto “delasem-
presas.

Al respecto. véase Fortini y Fowler Newton (op. cit. en bibliografia, pp: 64/5 y
130/1), autores que son citados por ladoctrina jur IdlLaCOnSLll[Zldd virtualmenteen for-
ma undnime.

Sin perjuicio del alto respeto que merecen dichos autores contables, en mi-opi-
nién la cuestion debiera resolverse del siguiente modo:

I) Mientras el anticipo no ha sido aprobado por la sociedad, permanece como
“jrrevocable” para el aportante y como “revocable” por la sociedad. '

Por lo tanto. en nuestra optnion, debe figurar dentro del pasivo y no como inte-
grantedel patvimonioneto. Si se frustra la operacion el anticipo debcrz’l serreintegrado
al “aportante”.

En tal sentido, se asume que serfa un pasivo corriente, dados los plazos que se
han insinuado més arriba.

Por supuesto, esto incide sobre los indices de liquidez, solvencia, etcétera, de la
compafifa, pero en rigor —en nuestra opinidn— esto se ajusta a la realidad concreta.

" Proceder de otro modo (conceptuarlo en e] patrimonio neto), significaria, entre
otras cosas: .

a) Asimilar el anticipo irevocable del aportante (revocable por la sociedad) a

un aporte de capital en firme, lo que no es asi.

b) Enelcaso de ejercer el derecho de receso, un accionista tomaria una porcién
del patrimonio neto (que atn no se ha perfeccionado y que, tal vez, pueda no
perfeccionarse nunca), lo que serfa irrazonable e incorrecto.

En el caso de concurso preventivo, el “aponante” presentard a verificar su
“crédito”. La figura simétrica seria un “pasivo” en la sociedad y no el patri-
monio neto (que si serfa correcto si fuera socio o accionista).
d} Elcasode laquiebra ha sidoanalizado mds arriba. Nos remitimos al mismo.
Sin embargo, digamos con Favier Dubois (p), bibliogratia p. 86: -.Aquise
advierte el mayor y mds erave desencuentro entre las distintas posiciones. Si A
el'aporte es ingresado en el rubro "Capital, reservas y resultados” como una
cuenta del patrimonio neto, su suerte serd la de un socio mds; no serd consi-
derado acreedor, no podrd verificar su crédito. y sélo podrd participar de la
liquidacion una vez pagados los acreédores...". Y ello es un perjuicio muy
grave por el solo hecho de no figurar como acreedor en el balance y, funda-
mentalmente porque no es socio.
En adicin, habria otros fundamentos v.gr. por los arts. 31 (participaciones
en otras sociedades) y 206 (reduccién obligatoria del capital) de fa LSC.
St el “aporte” fuera devuelto, los cdlculos habrian sido incorrectos.

¢
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)
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II) Una vez que el 6regano societario ha aprobado el anticipo (asumimos supe-
rados los temas de los derechos de preferencia y de acrecer asi como lo relativo al de-
recho de receso), el mismo pasa a ser un aporte imevocable a cuenta de futuras emi-
siones de acciones y, por lo tanto, a integrar en forma genuina el patrimonio. neto de
la compania.

Ese “‘aporte”, que era imevocable para el aportante y revocable por la sociedad,
ha sido aprobado por esta dltima y por lo tanto dejé de pertenecer al pasivo hacia ter-
ceros para integrar el patrimonio neto societario.

Aqui es plenamente apropiado —en mi opinién-y cumplidos tales extremos, el
exteriorizar el aporte a continuacién del rubro “capital social” (acciones en circula-
cién) dentro del capitulo del patrimonio neto. :

II) Ahora, emitidas las respectivas acciones y entregadas al aportantey SIempre
conceptualizando el patrimonio neto, corresponde llevar el monto respectivo al “‘c
pital social - acciones en circulacién”, con lo que el circuito operatorio queda conclui-
do.

En cualquiera de los tres estadios descriptos, se considera prudente que en los
estados contables que emitala sociedad, se exprese claramente en *‘notas’ la situacion,
tal como resulte de un balance de ejercicio como de un estado contable de otro tipe de
perfodo. ‘

O sea, que el usuario de los estados contables (cualquiera que sea), pueda apre-
ciar con claridad si se trata de un pasivo social o debe integrar el patrimonio neto, en
los dos grados descriptos.

Finalmente el autor consideraque el instituto en general y el aspecto contableen

particular, debieran ser incorporados a laLSC, en el capitulo relativo alas S.A. -Sec-
cién V- punto 2.-Del capital, por ejemplo en los arts. 188 y 189, y aclarando en la ley
suaplicacién a otros tipos societarios, con las modalidades correspondiente acadauno
de ellos. : -
El objetivo de este trabajo, ademds de un inquietud de! autor desde hace al Qun
tiempo,pretende humildemente dar algun tipo de respuesta a lo que E. M. Favier Du-
bois (p) (op. cit., p. 83), nos indica enfaticamente: ““...pienso que el enfoque contable
predominante debe ser revisado, para abordar a una solucion mas justa y mas coheren-
te con la naturaleza juridica del fenémeno en todas sus manifestaciones patrimonia- -
les” (punto 11. La praxis contable).

Si lo hemos logrado, ain cuando sea parcialmente, este modesto esfuerzo serd
considerado un verdadero éxito para el autor. Dg,todos modos, refuerza firmemente
la hipétesis del tr abajo de tipo 1nterdlsc1plln'u10 en el que el autor cree desde hace
anos.
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