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REINTEGRO DEL CAPITAL SOCIAL

COMISION V

I. INTRODUCCION

La Ley 19.550 (L.S.C.) incluye cntre las causales de disolucién de
1as sociedades comerciales a la pérdida del capital social (art. 94,
inc. 5°), admitiendo la posibilidad de evitar la disolucién si los

socios acuerdan el reintegro total o parcial del capital (art. 96).

Se ha definido el reintegro del capital como el acto por el cual los
socios hacen nuevos aportes destinados a cubrir pérdidas, por lo ge-
neral a prorrata de sus tenencias, sin recibir por dichos aportes

nuevas acciones. (1).

La disolucién por la pérdida de capital social requiere el pronun-
ciamiento de la asamblea extraordinaria (art. 235,-inc. 4, LSC), pe-
ro nada ilupide que la asamblea rechace la disolucién y apruebe el

reintegro total o parcial del capitai. (2)

Para decidir el reintegro es competente la asamblea extraordinaria
(art. 235, inc. 2, LSC) y la resolucién debe contar con el "voto fa-
vorable de la mayoria de acciones con derecho a voto, sin aplicarse

la pluralidad de votos" (art. 244, Gltima parte, LSC).

Asimismo, cabe seflalar que los accionistas disconformes con la deci-
sién de reintegrar el capital pueden separarse de la sociedad ejer-

ciendo el derecho de receso que les confiere el articulo 245 LSC.

- I1. PERDIDA DEL CAPITAL.” DETERMINACION

En este punto Yevisten significativa importancia dos aspectos vincu-
lados con el tipo de balance del cual debe surgir la pérdida. En
* primer término, es necesario precisar si la misma debe resultar de

un balance de ejercicio o si por el contrario, es suficiente con que
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se detecte en cualquier womento durante el transcurso del ejercicio

social.

El segundo aspecto estd vinculado con la forma de preparar el balan-
ce, es decir si debe tratarse de un balance confeccionado sobre 1a
base de valores histbiricos o de un balance ajustado por inflacién o
de uno especialmente preparado al efecto (vg. que incluya los bienes

por su valor real).

I1.1 Balances de Ejercicio y de Subperiodos

Para ciertos autores la pérdida debe surgir de un balance de ejerci-
cio, argumentando para ello que es necesario que la pérdida resulte
del estado patrimonial no susceptible de variacidn en el curso de
los negocios, ya que de lo contrario la disolucién estar%a sujeta al
resultado transitorio de un negocio desfavorable (3), no existiendo
un resultado definitivo de las operavicoes hasta la aprobacién del

balance anual por parte de la asawblea (4).

Sin embargo, para otra parte de la doctrina bastaria cualquier docu-
wmento contable que refleje en forma fehaciente el estado econdmico
de la sociedad, no siendo necesario constatar la pérdida a través de
un balance (5), ya que la misma puede surgir en cualquier momento

ain antes del cierre del ejercicio. (6)

En cuanto a la posicidén de los organismos de control, detallaremos
seguidamebte las distintas normas vigentes en wmateria de presenta~

ci6n de balances.

Para la Inspeccién Gemeral de Justicia de la Capital Federal (IGJ),
cgando.se solicite la conformidad de la reduccién de capital (ya sea

por pérdidas o por devolucién del mismo), debe presentarse, entre

otra documentacién, "™un balance general a la fecha de efecto de 1la

reduccidén, y otro a igual fecha con la incorporacién de las varia-

ciones que imponga la wisma..." (articulo 45, Resolucidén N° 6/80).

Con respecto al balance general, el art. 62, LSC hace referencia a

"...los estados contables anuvales regulados en los arts. 63 a 65
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...", y a su vez, en la primera de estas normas se establece que "En

el balance general deberd suministrarse la informacién que a conti-

nuacién se requiere:...". De acuerdo con la terminologfa utilizada,

todo balance generél debe comprender el ejercicio social completo.
Las sociedades fiscalizadas por la IGJ estfn obligadas a presentar,
dentro de 1los 15 dias hibiles de celebrada la asamblea ordinaria co-
rrespondiente, los balances de ejercicio y la demfs documentacién
contable pertinente (art. 49, Resolucién N° 6/80). El juego arméni-
co de estas normas llevarfa a concluir que para la IGJ las pérdidas
deben surgir de un balance que comprenda el ejercicio social cowple-

to, es decir el anual.

Por otro lado, las sociedades con oferta piblica autorizada deben
acompafiar sus balances trimestrales dentro de los 70 dfas corridos
de la fecha de cierre de cada subperfodo‘(art. 33, de las Normas,
t.o. 1971, segin Resoluciém C.N.V. 55/79) y sus balances anuales
dentro de los 10 dfas hébiles anteriores a la fecha prevista para la
celebracién de la asamblea correspondiente (art. 1, B, Resolucién

CNV 57/80).

Con respecto a este punto, resulta interesante la consulta efectuada
por una sociedad que cotiza sus acciones en la Bolsa de Comercio so-
| bre la aplicacién del art. 31 LSC. En esa oportunidad, se sostuvo
fquﬁ “estoa balances (trimestrales), adn no careciendo de validez, no
tienen el tiismo grado de confiébili@ad que los balances generales...
De esto se desprendé que para tomaf‘decisiones s6lo pueden tomarse
los balances géﬂerales.,." (7). Sin embargo ante una consulta acer—
ca del tipo de balance a utilizar ( ajustado o 'tradicional)- con
relacidén .a la determinacién de la causal de disolucidn prevista en
el art. 94, inc. 5, LSC, se indicd que se debfa considerar el ‘esta-
blecido por la Resolucién CNV 59/80 (8); tal norma es aplicable tan-
to a los balances de ejercicio como a los de perfodos intermedios.
Dada la naturaleza de la consulta, no resulta claro si de lo expues-—
to es 16gico iunferir que la posicién de la CNV con respecto a ese
punto, serd la de considerar los balaunces intermedios. Sin embargo
otro precedente tiende a confirmar esta posicién. En efecto por
Resolucién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires de fecha 24.5.82

(9), se decidié suspender precautoriamente la cotizacién de los tf—



Il Congreso Argentino de Derecho Societario (Salta, 1982)

tulos valores de una empresa cuyo balance trimestral arrojaba un
quebranto computable que alcanzaba el 157.324,74% de su capital so-
cial. Cabe sgefialar que ya la Comisifén Nacional de Valores también
habfa suspendido la oferta pdblica de los tftulos de la sociedad por
Resolucidn N° 5755. En este caso se consider6 que la sociedad esata-
ria comprendida en la causal de disolucién prevista en el art. 94,

inc. 5, LSC, sino adoptaba algin recaudo al respecto.

Fn igual sentido, pero estando vigente el art. 369 del Cédigo de Co-
mercio, se tomé en cuenta a los efectos de la aplicacién de dicha
norma, la pérdida del 56,444 del capital social que surgfa de un ba-

lance trimestral {10).

A su vez, las entidades financieras Jdeben presentar ante el Banco
Central de la Kepiblica -Argentina, informscién contable mensual vy
sus balances trimestrales ((ournicaciones A-7 y A-19 del 20.1.81 y
15.4.81, respectivamente), como as{ tambieu .. »al-nces generales

(art. 36, Ley 21.526).

Asi, entonces, en esta materia parecerfan existir criterios dispares
entre la IGJ, la CNV y el BCRA, por lo cual serfa conveniente que
los organismos de contralor aunaraa criterios para determinar si1 la
pérdida debe surgir de un balance de ejercicio, o trimestrgl, o men-
sual o, de cualquier informacién contable. Ello es necesario para
no colocar a las empresas en una situacidn de inseguridad en un pun-
to tan .importante como es el de la existencia misma de la persona
juridica. También debe dilucidarse la cuestién para permitir a Di-
rectores y Sindicos cumplir con sus obligacibnes en forma cabal y

para determinar claramente en qué casos incurren en responsabilidad.

11.2. Balances Historicos y Ajustados

También cabe formular un comentario similar con respecto a la duali-
dad de criterios existente entre la Inspeccién General de Justicia y
la Comisidén Nacional de Valores en lo que hace a la obligatoriedad

de confeccionar balances que incluyan valores histéricos o ajustados

por inflacién.
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Eﬁ efecto, para la Inspéccién General de Jusficia toda decisién so-—
cietaria relativa al resultado de un ejercicio, debe adoptarse sobre
la base de los valores histéricos, pudiendolpresentarse la columma
ajustada como informacién complementaria (11). Ante lo cual, la
pérdida del capital a los efectos del art. 94, inc. 5, LSC, deberd

surgir de un balance histérico.

Por su parte, la CNV exige a las sociedades sujetas a su control que
los estados contables, ya sean anuales o trimestrales, deben confec-—
cionarse de acuerdo con lo dispuesto por el Dictamen N° 2 del Insti-
tuto Técnico de Contadores Piblicos que prevé el ajuste por infla-
cién, con excepcién de las entidades financieras cowprendidas por la
Ley 21.526 y las compafifas de seguros (art. 1, Resolucién 59/80).
También este articulo establece que el balance confeccionado sobre
la base de valores histéricos debe presentarse dnicamente con cardc-

ter de informacidn adicional.

Ademis todas las decisiones sociales que "...en virtud de disposi-
ciones legales vigentes estdn relacionadas con un balance societa-—
rio, deberdn adoptarse sobre el balance ajustado". (art. 7, Res.
59/80). Por tal wmotivo, serd considerado el balance ajustado a fin

de determinar si se ha producido la pérdida del capital social.

Las entidades financieras deben presentar el 'balance ajustado" como
infofmacién complementaria. WNo obstante lo cual, la Circ. R.F. 1395
del 24.4.81, diépone que "toda distribucidn-de utilidades en efecti-
vo, mno podré,supérarwel resultado'positivo ajustadd de acuerdo coﬁ
las normas del BCRA o 1la utilidad_de libros, el que resulte menor,.
én’ambos casos netos de la reserva legal y de toda otra suma que por
disposiciones que sean déAaplicaci6n deba distribuirse sobre los re-~
sultados de ejercicio”. En el caso de las entidades financieras se—

rd considerada la pérdida resultante del balance histdrico..

Se ha sostenido, desde un punto de vista general,'“que la solucién
adecuada es convertir todas las partidas de los estados contables a
equivalentes de pesos actuales" (ajuste por inflacién) que tieme el
propésito de aplicar una unidad de wedida uniforme "y que los esta-

dos preparados sobre tal base tendrian que ser los dnicos que se
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presentan, porque ellos exclusivamente pueden exponer en forma razo-
nable la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones™

(12).

Para algunos autores la pérdida debe resultar de "un balance real,
es decir eliminando el pasivo nominal (capital, reservas) y 'sobre
los valores efectivos de los bienes'" (13), habiéndose considerado
que "...existe pérdida del capital social cuando el pasivo es igual

o superior al activo..." (14).

Con relaci6én a este dltimo punto, la pérdida del capital social se
produce cuando no existe la posibilidad de absorber el quebranto re-
sultante contra imputacién de wtilidades acumuladas o de reservas,
ya sean é&stas legales, voluntarias o estatutarias, por estar las
mismas totalmente agotadas, motivo por el cual la pérdida se proyec—
ta sobre el capital suscripto (15). Las sociedades que realizan
oferta pdblica, excluidas las entidades .i.....ir-as v aseguradoras,
también pueden utilizar el saldo del ajuste integral del capital"
para absorber pérdidas luego de haber afectado.las reservas y los

saldos antes mencionados (art. 1°, Resolucién CNV N’ 66/81).

Como podemos apreciar existen distintos criterios por parte de los
organismos de control, lo cual podrfa llevar a soluciones contradic-
torias en el caso de dos sociedades (una cotizante y la otra no) cu-
yos balances arrojen resultados similares. En efecto, ello ocurri-
ria si, por ejemplo; los balances histéricos arrojan québrantoa que
impliquen 1la pé}dida del capital y en cambio de balances ajustados
surgen . ganancias. En tal hipétesis la sociedad sujeta al coﬁtrol de
la CNV estaré comprendida en la causal de disolucién prevista en el
art. 94, inc. 5°, LSC, wmientras que no sucederi lo mismo con la so-
ciedad éontrolada'por la 1IGJ, la que inclusorpodr{a distribuir divi-
dendos. Tawbién puede darse el caso imverso (vg. pérdidas en los:
balances histéricos) con lo cual estarfa comprendida em el causal de
disolucién la sociedad sujeta al control de la IGJ y no la controla-
da por la CNV. Merece remarcarse que las hipbtesis contempladas no
son tedricas. Por el contrario, con el elevado nivel de inflaciédn
constante no es infrecuente que los resultados de 1los ejercicios

sociales difieran sensiblemente segin la técnica que se aplique.
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IIT. INEXISTENCIA DE PLAZO

La LSC no prevé un plazo para que la sociedad adopte algﬁna resolu-
cibén a efectos de evifar la disolucién por la pérdida del capital
social. Al respecto, se ha sostenido que la sociedad debe remediar
tal situacién implementando las wedidas necesarias 'sin dilacién"
(16) ya que el término para ello no puede ir més allg '*del tiempo

que mecdnicamente sea 1imprescindible" para concretar el reintegro
(17).

En tal sentido, por Resolucién de la Bolsa de Comercio de Buenos Ai-
res, se £1j6 un plazo de 20 dfas hébiles para que el directorio de
la sociedad informara acerca de las wmedidas que se iban a tomar para

evitar la disolucién por pérdidas (9).

En el supuesto de no adoptar la sociedad una decisién ante la pérdi-
da de su capital, la IGJ podrd solicitar al juez comercial del domi-
cilio de la sociedad, las medidas previstas en el art. 303, inc. 3,
LSC, es decir la disolucién y liquidacién del patrimonio . social

(art. 7°, inc. f), Ley 22.315).

Idénticas facultades tienme la CNV con respecto a las sociedades su-
"jetas a su control (art. 2, Ley 22.169). A su vez la Bolsa de Co-
mercio de Buenos Aires puede transferir la negociacién de un tftulo

valor a rueda reducida o suspender la autorizacién concedida para

- cotizar (art. 46, Reglamento).

Por dltimo, cabe seflalar que la LSC tampoco prevé el plazo dentro
del cual 1oslacciqﬁistaS'deben efectuar el,reintégfo una vez que el

mismo ba sido aprobado por la asamblea.

IvV. DERECHO DE RECESO

Los accionistas disconformes con la resolucién de reintegrar el ca-
pital social, pueden ejercer el derécho de receso que les confiere .
el "art. 245, LSC. Cumplidas 1las formalidades previstas en dichas
norma, la sociedad debers reintegrar al o los recedentes el valor de

sus acciones de acuerdo con el dltimo balance aprobado.
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En cuanto a los aspectos vinculados con el ejercicio de este derecho
(vg. plazo para el pago, tipo de balance para determinar el valor de
las acciones, revocaci6én del receso, etc.) si bien son interesantes,
no podemos detenernos en ellos por exceder el marco de este trabajo,

pero si podewmos afirmar que rijen los principios generales propios

del instituto.

No obstante ello, es necesario efectuar algunas consideraciones que,
como veremos mis adelante, nos obligarfan a replantear la convenien-

cia de mantener el derecho de receso en los casos de reintegro del

capital social.

En primer término, podrfa'suceder que el dltimo balance aprobado sea
aquél del cual resulta la pérdida total.del capital'social; en cuyo
caso las acciones no tendrén ningﬁﬁ valor de acuerdo con ese balan-~
ce. Entendemos que ésta neria la_alternativa m&s comin ya que los
accionistas, antes de resolver el reiiuleg.c, aprobarfan el balance

del cual surge la pérdida del capital.

Pero la situacién que éfectarfa la existencia y continuidad de 1a
sociedad seria aquélla por la cual el dltimo balance aprobado permi-
tiese la dcterminacién de valores significativos para el pago de las
acciones cuyos titulares hayan ejercido el derecho de receso. O sea
cuando el dGltimo balance aprobado arrojase utilidade§ realizadas y
liquidas, o bien una pérdida parcial del capital (vg. 25%) y de un
balance de ejercicio posterior, no aprobado por los socios o accio-

nistas, se detectara la pérdida-total del capital social.

Al respecto, se ha seflalado que si bien el receso coustituye una wme-
dida de amparo para los accionistas disconformes, que se obligaron a
integrar el capital por el monto efectivamente suscripto, no podemos
olvidar que del ejercicio de tal derecho podr{ia derivarse un perjhi»

cio concreto para los acreedores de la sociedad y resultar um acto

contrario al interés social (18).

En efecto, por un lado los accionistas recedentes percibirfan por
sus acciones sumas mayores que las reales ante la verdadera situa-

cién patrimonial de 1la sociedad, que se ha deteriorado desde 1la
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fecha de dicho balance aprobado, todo ello en detrimento de la ga-
rantfia de los acreedores que recién podrén efectivizar sus créditos
con posterioridad a los accionistas recedentes. Asimismo, por otra
parte, si las solicitudes de receso abundan, la sociedad quedar§
colocada en una situaciém de liquidacién de hecho para obtener los
fondos necesarios a fin de reembolsar el valor de las acciones cuyos

titulares ejercieron el derecho de receso (18).

V. OBLIGACION DE REINTEGRAR EL CAPITAL SOCIAL

Una vez aprobado el reintegro del capital por la asamblea extraordi-
naria, la resolucién adoptada de conformidad con la ley y el estatu-
to, serd obligatoria para todos los accionistas, salvo los receden-

tes, y deberid ser cumplida por el directorio (art. 233, dltima par-
te, LSC).

Entendemos que la figura del reintegro ya sea parcial o total puede
llegar a resultar interesante para los éccionistas,} teniendo en
cuenta los montos involucrados y los importes que deber{an aportar a

la sociedad en cumplimiento de la medida adoptada (ver Nota 19).

Sin embargo, "...parece diffcil su consecucién préctica en las so-
ciedades anénimas abiertas, m4s bien, su factibilidad se advierte en

las- socledades con pocos socios (sociedades anénimas de familia)..."

(20). :

El inconveniente‘seﬁalado”no se presentarfa cuando se trate de una
' sociedad cuyo capital esté representado por acciones nominativas,
ante lo cual ser#n titulares de las mismas équéllos que figuren en
el Libro Registro de Accionistas (art. 215, LSC). Pero en los casos
de sociedades con acciéneé al portador y con numerosos accionistas

(vg. acciones que cotizan en bolsa) puede llegar a resultar muy di-

ficultosa la concrecidn del reintegro del capital.

Se plantea aqui el interrogante en cuanto a la forma de exigir el
reintegro, ya sea bajo el supuesto de que el accionista no presente

sus acciones dentro de un plazo determinado y se opere la prescrip-
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cién o bien que directamente proceda a venderlas después de ser

aprobado el reintegro por la asamblea extraordinaria.

VI.

CONCLUSIONES

Teniendo en cuenta lo expuesto precedentemente, como as{ también el

principlo de conservacién de la empresa receptado por el art. 100,

LSC, nos permitimos sugerir la conveniencia de precisar, aprovechan-

do la préxima reforma legislativa bajo anélisis, los siguientes pun-

tos:

i)

(1)

(iii)

(iv)

A los efectos del art. 94, inc. S, LSC, la pérdida del capital
debe surgir de un balance de ejercicio ajustado por inflaciém,
aprobado por los socios o accionistas. Sin perjuicio de que
en los casos de sociedades que deben presentar balances tri-
mestrales (vg. por realizar oferta pdblica de sus acciones)
los mismos se tomen en consideracidén para adopcar medidas pre-
cautorias por parte de los organismos de contralof (vg. aviso

en pizarras, suspensidén de la cotizacién, etc.).

El reintegro del capital debe ser‘aprobado e integrado dentro
de un plazo que podria oscilar entre los tres y cuatro uweses,
desde la fecha en que se apruebe el balance de ejercicio del

cual resulte la pérdida del capital social.

Se ‘publiquen edictos por un dia en el Boletin Oficial y, en su

caso, en otro diario de mayor circulacién general, comunicando

‘la ‘resolucién de reintegrar el capital, los datos relativos a

la sociedad, fecha de la asamblea, montos a reintegrar y los
plazos fijados para ello. Asimismo, la resolucién de reinte-
grar el capital deberd ser comunicada inmediatamente a los
respectivos organismos de contralor, y en los casos de socie-
dades que cotizan sus acciones en bolsa, deberia anotarse en

pizarras que la sociedad aprobd el reintegro de su capital.

Se suprima el derecho de receso en los supuestos de reintegro

del capital social, admitiéndose que los socios o accionistas
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disconformes con la medida queden desobligados de efectuar sus
aportes por el solo hecho de no presentarse a cumplir con los

wismos (reintegro facultativo).

(v) Que dnicamente los socios o accionistas que cumplan de manera
efectiva con su obligacién de reintegrar, adquieran el derecho
sobre nuevas cuotas o acciones sin valor nominal con deterwi-
nadas caracterfsticas (vg. de un voto cada una y con derecho
de prelacién en el cobro de dividendos con respecto a las de-
wis acciones en circulacién y tal vez bajo condiciones de res-

cate prestablecido con utilidades lfquidas y realizadas).

Consideramos que las medidas wmencionadas en los puntos (iv) y (v)
anteriores, podrian sustituirse por otras que también faciliten la
concrecién del reintegro del capital (vg. reduccién del capital por
cancelacidn de las acciones que no se presentan para cumplir con el
reintegro, canje de acciones o sellado simultidneo de l4minas, sus-—
pensién de los derechos polfticos y patrimoniales de las acciones no
presentadas para el canje y reintegro, etc.). Pero en tales casos,
deberia tenerse en cuenta la necesidad de proteger a los terceros de
buena fe, especialmente en 1los casos de sociedades que realizan
oferta pdblica de sus écciones, como asi también el esfuerzo adicio-
nal de los accionistas que efectdan sus respectivos aportes para
pérmitir la conservacién y continuidad de la empresa, sin olvidar el
beneficio qué ello representa para ios restantes accionistas que no

cumplan con su obligacién de reintegrar el capital social.

OSVALIO ¥. NORTE SABINO

—_—

Lavalle 1171, 8° piso, Capital Federal.
Te: 35-5701/7289/8463 '
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vigentes y Resolucién General N° 59 de la CNV", pig. 78.

Bolet{n Informativo de la CNV, cit. pdg. 79.

Boletin de 1la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, del 27.5.82.
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CSmara Nacional en 1lo Comercial, Sala C, 26.6.73, '"Chague

Hnos. S.A.", La Ley, Towo 153, p4g. 3.
La Inforwacibn, Towmo XXXV, pég. 329.
Santiago Lazzati, “Contabilidad e Inflaci6n', pégs.23 y 441.

Isaac Halperin, ob. cit, pé&g. 686; Carlos S. Odriozola, ob.
cit., pég. 18; Enrique Zaldivar, ob. cit., Voluwen IV, pég.
268; M.A. Sasot Bettes, M.P. Sasot, ob. cit., pig. 445,

Mario A. Rivarola, ob. cit., pdg. 206; Cimara Comercial de 1la
Capital, en autos "Vidal Molina, Manuel c/‘Banco de la Nacié6n

Argentina y otros", L.L. Tomo 37, p4g. 57; Alfredo De Grego-
rio, ob. cit, pig. 444. '

Carlos S. Odriozola, ob. cit., pag. 21, Artfculo 46, inciso a)
punto 2, del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Ai-

IS8«

Isaac Halperfn, ob. cit., pég. 687, cita a Vivante,

"Iratado...", Tomo II, pég. 624,

Enrique Zaldivar, ob. cit.; Volumen IV, p4g. 270.

Mério A. Rivarola, ob. cit., pﬁg.,207; M.A. Sasot Betes, Mi-
guel P. Sasot, ob. cit., pég. 501; E. Zaldivar, ob. cit., Vo-
1umeﬁ.III, pag. 213.

Ejemplos en materia de aporticiones:

Situacién Hipotética

Patrimonio Neto 4

Capital.ceecececocenaesaasal.000
PErdidas..cascacacsceca.(5.000)
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Alternativa A (reduccién de capital a cero y aumento simulté-

neo)

Patrimonio Neto

Capital.ceceecenan. ceonon- 8.001
Pérdidas..ccacecceeaeaas(4.000)

Monto del Aporte: 8.001

Alternativa B (aumento de capital)

Capital.cecnreeeca. ceeeaee.10.001
Pérdidas..e.cua... ceeees .(5.000)

Monto del Aporte: 9.001

Alternativa C (reintegro parcial por 4.501 y total por 5.000)

Capital................ ..t].OOO Capital......... cereaass1.000
Pérdidas....oeeeieieann.. (499) vPérdidas...... R
Monto del Aporte 4.501 © Monto del Aporte 5.000

Alberto V. Veromn, ob. cit., Tomo III, pag. 1934.



Il Congreso Argentino de Derecho Societario (Salta, 1982)

-luq-

"CAPITAL SOCIAL-PERDIDA-LIQUIDACION JUDICIALY COMISION .V,.-
Por Dres. Diana Farhi de Montalbdn y Marcelo
E. Haissiner.-
PCNENCIA:
En los casos de disolucidn societaria por.pég
dida del capital social,la liquidacidn de‘la sociedad debe
ser efectuada con in'tervencion del organo jurisdiecional,

proponiéndose la reforma de la ley en tal sentido.-

FUNDAMENTOS::

La Ley 19.550 dé sogiedades comerciales,prévée
como causal de disolucidn,en el art. 94 inciso 5 iagérdida
del capital social.- | | |

Durante la vigencia de las dispoéiciones del !
Cédigo de Comercio shora derogadas,se distinguia entre 1&9
sociedades andnimas que entraban en liquidacidn ipso jure,
pofvpérdidh del 75 % del capital social(art. 369) y los de-
més tipos sécietarios para‘los cudles se requeria lisa y |

'llanaménte la pérdida del capital (art. 422 incisq-3°);;
| Nuesffa normétiva‘actual,no efectia tasacidn
de la medida,y aplica idéntico criterio para todas las cla
ses de roiedades.— |

Al respecto existen distintas corrientes de 0=

pinion doctrinaria,en cuanto a si la pérdida del capital sg

cial debe ser total para producirse su disolqcién,o si por
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el contrario basta un menoscabo considerable del mismo gue
impida el regular funcionamiento de la empresa (¥er ZALDI-
VAR Cuaderncs de Derecho Societario T.III.volumen 4 pag. -
267 y CAMARA "Disoflucion de Sociedades" pag. 235).-

Mucho se ha dicho también acerca de la necesi
dad de diferenciar el capital del patrimonic de la sociedad,
que juegan papeles diferentes_en el desenvolvimiento de la
mi sma, sunque inicialmente puedan coinéidir sus valores,coin
cidencia €sta que podrd desaparecer posteriormente,dados
los distintos criterios de valuaciodn.~

Sin embargo,un conceptc mds roderno aun,sostie
ne gue cuandn nos referimos al cépital social,debe estarse
s la apreciacidén del patrimonio ~esfo es activo mgs pasivo-
¥ no limitarse a lo gue el contrat§ social dice que la so-
ciedad tiene,sino en realidad a la suma de bienes menos ms
cdeudas .-

Tal‘criterio reSu}ta,sin duda de gran utili-
dad a los éfeétos dekdeterminarvsi efectivam;nte se ha prg
ducid.o»la pérdida del capitai de la sociedad.- |

| | En éste orden de ideas ODRIOZCLA (Estudios de
derecho societarioApag. 15) expresa que antes de efectuar’

el calcuvlo de la pérdida debe revalorizarse el patrimonio

social.-
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De manera gue para hablar de pérdidé ﬁei‘caﬁ;
tal como causal de disolucidn societaria,debemos tener en
cuenta el patrimonio de la sociedad.-.

Ahors bien, sin dejar de tener en cuenta las
pautas fijadas por el art. 100 de ls L.S.,deﬁemos pregun-
tarncs ante la pérdida del capital social,cual es el proce
dimiento més idéneo para la liquidacidn y quién debe reali
zarlo, para asegurar no s0lo los derechos de los socias,si-
no también aquéllos de los acreedores y los de los terceros :
contratantes.- ’

De oonformidad con ei régimen en vigencia,la
disoiucién por pérdida de capital no se produée ipso Jure.}

Los socios deben deliberar al respecto,y con-

templar las posibilidades de solucidén que provee el art.96, P

en 1la peunién que correésponda de acuerdo al tipo de socie-

dad.~ En el céso de la sociedad énénima,la asamblea extra-
ordinarié'trataré el femé (aft. 235‘LfS.).4 | |

.Reconocida la causal Yy no saneada la'misma,sef
ran dé éplicacién,las normas contenidas en los capitulos -
XII y XIII de la ley.-

En el art. 102,se preveen tres alternativas:
ia genérica que confiere la liquidacidén al dérgano de admi-;
nistracidn,y en su defeéto,la designacién de liquidador o _ "

liquidadores designados dentro de los treinte dias de haber
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entrado la sociedad en estado de liguidacidn,y por dltimo,
como consecuencia de haberse omitido las anteriores,cual~
quier socio solicitard al Juez el nombramiento necesario.-
Vemos entonces,que el sistema instaurado por
la Ley,sdlo permite el acceso del dérgano Jurisdiccional,
por omisiones o desinteligencias en la voluntad social, pe-
ro dejando de lasdo la proteccién del acreedor y el tercero

contiratante,cuya suerte gqueda librada =a la voluntad social

en cuanto a las expectativas de concrecion de sus derechos.-

Agréguese a éllo que la ley actual,sélo pre-
vée la responsabilidad patrimonial de los socios -en cier-
tos cascs- para afrontar el pago de las deudas sociales,y .
4han sido reiterados los casos en los que frente a hechos
consumados de liquidaciones sin ningin tipo de participa-
¢idn de los terceros ucreedores,ni del Estado,estos dlti-
mos deberan énfren%arse a un proéedimiento_de falencia, o
a la totéllinsolvénoih individual de los socios,sin poéibi

bilidades de recupero.-

Por otra parte,la pérdida del capital soeciad,

en la amplitud actual del término,resulta un germen indieca-

tivo de un desequilibrio en el patrimonio social.-
Como asegurar entonces el derecho del acreedor
a ser tratado en forma igualitaria con los demas?

La liquidacidn de la sociedad,en los términos

-
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de la ley vigente,se efeétﬁé por los socios en interéds de
los mismos,sin obligacidn de respetar el prinecipio de 1la
rars conditio creditorum,de manera que 1lo0s acreedores,care
cen en principio de derechos a una justicia distributiva.-

Asimiamo,y si resulta ciepta la sospecha de
1la insolvencia que despierta la pérdida del capital social,
la situacidn de los terceros contratantes con la sociedad
en liquidacidn podri tornarse dificultosa.-

Estas circunstancias nos 1ievan al convenci--
miento,de que ain a riesgo de sobrecargar aun més,la pesa
da carga gque soportan los tribunales de comercio,sélo la
intervencidn del drgano jurisdiccional a través de un pro
ceso en el que se designe un fincionario gue tenga a sucai

|
go la liquidacidén bajo el control judicial,y por supuesto|

de los socios,pddré atenuar los problemas expuestos.-

.

En conseéuencia,una véz reconocida ﬁor los sg'
cios la pérdida del éapitalvsocial y exteriorizada la vo~j
luntad de no utilizar las soluciones del art. 96 (sin per;
juicio de 1a obligacién en el caéo de las sociedades ané—:
nimas contenidas en el art. 206),los_administradores debe;
ran solicitar al Juez de Comercio con competencia en razdn

§

del domicilio social inscripto,la liquidacidn societaria

¥ la designacidn del funcionario que deberd realizarla,--__

quien tendrd las facultades v deberes conferidoa a laa li-

A RS s

&
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quidadores por los arts. 101 y sgtes. de la ley.-
La reforma gue propugnamos y que sélo se refie
\f, ~ re al supuesto de liquidacidn por pérdida del capital so-
cial, serd aplicable a todas las especies de sociedades,con

la excepcidn de agquéllas que se encuentran sometidas al con-

tralor de una dependencia administrativa,cuya liquidaoiénj
se rige por la ley especial.-~
Asi,en el caso de las S.A; que estan sometidasg
al régimen de la ley de entidades financieras (21.526 y 22.
.529), por ejemplo,su liquidacidn. es¢apa a nuestra propues-
ta de reforma,por cuanto la misma_seré'efectuada,por la au
toridad de aplicacidn,el Banco Central,teniéndose en cuen-
ta la naturaleza y objeto de la sociedad liquidada.-
S0lo podemos acotar respecto de éstas,que 1la
“ exberiencia recdgiga en gran‘proporcién demuestra que la
causal de liquidacién descripta eg'el paso previo a un es-
tado faléncia‘,iue corroboraﬂmés aun lakneoesidad de la in
tervencién’del estado en este tipo de liguidaciones socia~-
les.-

CONCLUSIONES:

L°) A losfines de la greciacidn de la pérdida del capital
a que se refiere el art. 95 inciso 5 de la ley 19.550,
debe considerarse como "capital social" al "patrimonio

social™ie

© e mem mea -
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2°) Debe reformarge la ley 19.550,para el supues;é»&;"li;”
quidacidn societaria por pérdida del capital,estable-
ciéndose la necesaria intervencidén judicial en la mis-
ma, sin perjuicio de la voluntad de los socios, para el;
supuesto de que €stos no hubieran solucionado la cri-
sis por los medios previstos en el art. 96.-

3°) Se excluye a la presente propuesta de reforma,a aque-
llas sociedades sujetas a regimen de iiquidaciéa ad-
ministrativa, por cuanto la miama~se‘rige por le ley

especifica.-

PARANA 755 Piso 6° Dtos. "C" y "D"-Cap.Fed.

Buenos Aires.- )
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