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- CUATRO TEMAS '‘SOBRE. :NOMINATIVIDAD .

et Ce o R

i Tt i
La. vlgénéia del-hueVo régimen de nOminatTvidad'deiIOS'tfrulos'priva—'
dos emiti{dos en serie, dIspuesta por la ley’ 23, 299 de. reformas ala.ley - -
20 643, ha planteado algunas cuestnones interpretattvas de orden pract:co 5o
bre el part:cular, exponemos a consnderaclén del IV Congreso’ de Derecho Socie
tarlo 1as reflexuones Que. SIguen vnnculadas a dsversas cuestlones ‘que se derl
van de Ia apllcacion del nuevo regtmen y cuyas. soluclones se enratzan unqvoca
mente en criterios de valorac1on praqmatncos ﬁ‘[Q;

. . , :
- La conversnon de los tutulos en Ctrculac16n y la aplicac:on de -

pleno deHecho del. reglmen legal

La viéencia'de la ley 20. 6h3,4reformaaofpof lavley-23 ZQ9¥y-su decre-
to reglamentario N® B3/86, ha planteado alguna duda’ 1nterpretatxva ‘en orden™
la necesndad de modlficar,las clausulas de :los.estatutbs o contratos de ‘socie-

des anonlmas y‘en;comandnta por acctones, a efectos de su debido a;uste ‘al nue

vo régimen de representacion.del.capltal~socual(que aqhellas normas establecen.

_ Cabe preguntarse pués, en que casos procede que la convers'ién de 105-
tftulos en curcu]acaon opere de pleno. derecho o sea.materia de: ‘decisidn del ér

gano' de admln:strgcnon o de la. asamblea de. la’ soctedad emisora 'y .en este ultt-

mo. supues$to, sn eg necesarla Ja reforma del estatuto..o.contrato: social.

El analisns ‘de ‘la tematlca estd orientado por la pauta requladora fi-
jada en el art, 66 de 1a- Tey 20.643 -no modlflcado por las leyes 20. 95“ Yy -
23.299- que dispone voov)ase dlSpOSlClones contén;das en esta ]ey, son apllca-
bles de pleno* /derecho a las sociedades regulares constltUJdas a la fecha de su
vigencia, sin requerirse la modlflcaclon de Ios contratos % estatutos ni 5u i
Inscripcién yfpubllctdad” ' ‘

2 T RO T

La aplfcaclon de] prlnctpno expuesto en la.norma. no orlqlno en su mo- .

mento d|f|cultades lnterpretatlvas y de ap!tcacxon, toda vez que por el ‘art. <
22 de ia ley 20 6&3 -redacc;on del afio. 1Q7h- los inicos vaiores prlvados emiti

dos en serie en el, pals. debfan ser necesarlamente “ncmnnatlvos no endosables”

/1
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y por el art. 27 del mismo cuerpo :legal se?dfépdﬁfa-Ia-cbhvérsﬁﬁh?de'IOS titu.
los valores al portador en cIrculacnén en “tltulos nomlnatlvos”, agregandose-
que los endosables: quedaban convertldos de’ pleno derechd en tltulos no’ endosa

bles al vencimiénto del plazo de conversuon.‘ De modo tal que las acc:ones e-_

mitidas ''al portador“1o ”nomlnattvas endosables”’se convertlan Mide pleno dere :

cho'' en '""nominativas - ‘no- endosables” B

=t Pt
escriturales“'-Incorporadas a1 ordenamlento socfetarlo argentlno por Ia Iey
.}Ly} e

22.903 ‘de reformas a 1a Tey 19 550+ 1o cual plantea algunas cuestfones fnter-'

pretativas que procuraremos dllucidar. e

En efecto eI arr 22 en . su nueva redaccion dlspone‘que ‘Los t!tulos

valorés prlvados emitidos en serie en el pafs y" |
les que los representantes deben ser- nominatlvos no endosab]es.‘;Tamblen por:
dran emitirse acclones escrIturaIes conforme a- las prescrlpcxones de la ley de.
sociedades comerciales 19. 550 {t.o. decreto 8&1/8#)”* por 'su parte”‘él art. 27'

también. reformado por: la: Iey 23. 299, expresa qUe ”105 tntulos valores al’ porta

dor en circulacién a la fecha de vigencia- de Ia presente ]ey deberén ‘ser pre-'

_sentados para su conversién en ‘tTtulos” nomxnatlvos no - endosab]es 0. acc?ones esv

.
i

criturales si et estatuto lo prevé. - Lbs’ endosables quedaran convertldos de -
pleno derecho en tTtuPos no. endosab!es al vencrmlento de] plazo de duracnon”

La redaccnon ‘de” ambos textos. plantea las seﬁa!adas dudas ‘en’ cuantd"‘1

la apllcacion de pleno derecho del régimen:de’ convertlbllldad en’ cuanto a 105'

titulos que deben entregarse por canje o resellado y ‘el organo SOC|aﬁ‘ ompeteﬂ

te para resolver en c?nsecuenC|a.x Ello, Si, tenemos en cuenta que ellart 22 -

autorlza ]a emusion de acciones ‘nomlnatlvas :no; endosables” b‘"escriturales“ Y

el primer parrafo_ﬂan flne” de] art., 27 dlspone la conversion sent'titulos’ nomi

natlvos no Endosables o aCC|ones escrnturales sl,e} estatuto,do preve”'w Es;

precfsamente esta u]tima expresuon (“S| el .estatuto. ﬁo prevé”) la : que, funda el
interrogante seﬂalado ya que cabe preguntarse si- la pﬁev15|on estatutarla ala

que se: hace referencia lncluye a los tltu]os ”nom|nat|vos no endosables” y a -

. RS R AN es

las acclones “escrlturales“ b en cambio’ a]ude a que soIamente pueden convertlr

se en acciones escrfturales, S| el estatuto preve esta clase de acciones?

e
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/11.3

El punto adquiere impoftahcia ya que de admitirse que puede optarse - -

por una u otra clase de acclones, la decusxon ‘en cuanto a la.determinacidn de
dicha clase corresponde a la asamblea.. En tal’ caso, sera.gh érganc.de gobier-

no de la socfedad emfsora.'ei que resolverd las caracterTsticas de las "accio-

,nes (”nomlnativas no endosab]es” q ”escrIturales“) que se. entregaran por la -

s

conversién.

Esttmamos que la soluclén se encuentra en el texto del art, 2° del -

Dto. 83/86 que con una redaccién mas preclsa dispbne en. su. prlmer pdrrafo que

"Los tftu!os al portador deben ser canJeados par, tltulds nominativos no endosai

bles o sustitufdos por acciones escrlturales,,,en este Gltimo. caso si el esta

En prlmer término cabe advertlr la dlstanc10n cohceptualAque incorpo-
ra el texto. Alude al.“cane“ -puede también resellarse el titulo (art. 23, -
2do. parrafo)- de. los fitulosval portador por'”ﬁohina;1vos"ﬁo endosables'' y a
su “sustitucién“'por "acciones escriturales''. Luego Y”soBre el tema motivo de
estas reflexlones, daferenc1a la situdcidén de ambas hnpotesus los tTtulos'al
portador deben ser canjeados por t:tulos nominativos ‘nd- endosables o sustituf-~-

dos por acciones escritura\es, "si el estatuto las prevée''. Lo expuesto revela

que dicha sustltucién opera si 1a emisnon .de acciones éscriturales estd autori
zada por el estatuto o contrato SOCial Sl‘este‘nada ‘Blspone sobre la especie,

la conversién opera de pleno derecho en “acciones nomihativas no endosables''. -

| .
Cudles son las consecuencuas practlcas del criterio.que se expone pa-
ra la conversién?. e S o o :.in‘. , :‘t,a-;

.

Recordamos,al'éfecto el principio del ‘art. 66 de la ley 20 643 que -
mas arriba hemos transcripto; ello determina, ante’ las hlpéteS|s mas usuales,
las sigu!entes'cunhlusionés:

f

‘

1) . En circulacién acclones Mal portador“ Y clausula estatutarxa que—

prevea acciones ' ‘al- port&dor“

Solucidn: Las acctones se convuerten de pleno derecho en,“nomlna~

‘tivas no endosables'’. (Art. 2° Dto. 83/86, art. 66 ley 20 6&3)

2) En cnrculaclon acciones "al. portador" y c]éusula estatutaria que-
prevea acciones "al portador' y "nominativas éndosables o no'' -Es

ta clausulaes la mas usual,

) o . 7
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Solucidn: Las acciones se convnerten de. pleno derecho en "nomina

i .o e

tivas no endosables"

. +

3) En circulatién acciones 'al portador” Y clausula estatutarla que

.prevea acciones ‘‘al portador', '‘nominativas, endosabies o no't y

“"escriturales'. o . R

Solucidn: La asamblea extraordlnarla debera resolver las carac-
teristicas de-las acciones a emitir para proceder ala conversnon de las aCCIO'
nes en circulacidn. Ellas pueden ser: nomlnatlvas no endosables o escrltura-

les. Sin modificacidn.del estatuto o contrato socia\.

"4} En clrculacién;aéciones "nominativas endosables" y clausula esta~

tutaria que prevea. acciones .Mal por{addf“vy'”nomlnativas endosa-
bles o no", .- , - Py o Tt e

SOlUC\éuT Las acciones se convnerten de pﬂeno derecho eﬁ “nomlna
tivas no endosables'. (Art. 2°, “in'fine', Dto. 83/86; Art. 66, ley 20 643)
' v i
5) En circulacidn acciones nomlnatvvas ”no endosables“ o escrltura
les' 'y clsusula estatutaraa que prevea ambas formas de accnones.

Solucidu: Las acciones no deben presentarse a conversnon. Cabe

sin embargo sefialar que serd necesaria su presentac10n a efectos de completar
los datos que exigen ios art. 1° y 6° del Dto. 83/86 en el titulo - j este /

existiere- y en el Registro de Acciones nominativas no endosables o escritura
les, segln el caso.

De todo lo expuesto cabe concluir que la conversidn de los titulos -
en circulacién procede sin necesidad de decisi6n del Grgano de gobierno y re-

forma del,estatuto o contrato social. Solamente se requerird aquella inter-

vencidn en el caso que el estatuto o contrato social previera la emisién de -

acciones "nominativas no endosables' o 'escriturales' y se hallen en circula-

cidn, para su conversién, acciones '"al portador' o ''mominativas endosables'’.

s
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IV Congreso Argentino de Derecho Societario
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/7.5

- Las accfones no convert:das al reg[men de Ia nomnnat|V|dad de ~
TS o .

los txtulos valores prlvados no deben computarse a-los efectos -

del gyorum para obtener 'a mayoria en la adopcidn ‘de las decnj
<. i . R -

sfones asambiearias. ) ‘ . .
e . o . S

El art. 28 de la Tey 20,643 dlspone en su primer parrafo que "'Los, tx
‘tulos privados al portador que no hayan sido presentadOS para su conversnén -

no se podrdn trasmitir, gravar ni eJercer derechos inherentes a 'los mismos,..

La norma en cuestlon prevé un regnmen sancionAtorno para el acc1onls
ta que no procedzo a 1a conversién, sumamente grave ya que ademas de las. san-
clones de arden societario, el artfculo impone una fuerte sancidn ”conm[nato-
ria'* que puede determinar la pérdida de tal condicién.  La Resolucidn N° 2601/
86 de la D.G.I, al interpretar que dicha sancién es en proporcién al tiempo -
de mora en la conversién (art. '1°, Resol. cit.) como"asimiémo:qué la cancela-
cién prevista en él art., 28 tercer, parrafo, de 1a ley 20.643, se producnra -
al cumpllmxento del cuarto aniversario contado a partir del 1° de mayo de =
1986 (art. 3° Resol clt.)

plicacién especnfica.

,-ha atemperado el rigorismo de la norma en su a-

Igual reglmen de severldad se le ha impuesto. a la sociedad emisora =i
que admltlere e! eJerCIC|o de los derechos nnherentes a.los tltulos no conver’
tidos, segun descrlbe el art. 29 de la ley 20 643, - - O R

Un tema vinculante que ha planteado algunas dudas pract:cas es el re
ferido a®la fOrma|de computar el .quérum para la sesidn valida de’ Ias asambleas
respecto a las acciones cuyos tenedores no: han procedido a convartnrlar ‘ Con-

cretamente pugs cabe dreguntarse si tales acciones se computan o'no a efectos
del qudrum?.

ST : ‘ ’ . A [P
En.primen‘términoucofresponde precisar que }a‘previsiéh:]egé1‘frahs:

cripta -art. 28- no comporta una pérdida o cancklacién de los derechos sin6'£i>

na suseensfén en el éjercicio de los derechos .que. deﬁivan del .tTtulo no con=

vertido y en partlcular vinculado al tema en analnsns, el derecho de voto. -

Tal suspension queda enervada al tlempo de procederse a Ta conversuon del tl-

tulo, con xndependencna de la deuda flscal que haya generado ia morosidad eﬂ"
la conversién. '

177
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117.6

Se-advierte de la redatcién del texté legal una di;gihcién que apoya
el criterio expuesto. En efecto, la sancidn conmihatoriabde carécier‘pecunii
rio.impuesta al partador del titulo que no procedid a la conversidén antes del
1° de mayo de 1986 équivalgnte al 20% de su valor contable, no conlleva a la
cancelacidn parcial del tftulo. En todo caso, se ha dfigfnado una deuda fis-
cal para cuyo cobro se instruird un sumario, en los termunos de la ley 11.686

(t.o. 1978), segin lo dispone el art. 4* de la Resolucién D G.I._N°.2.601/§§.

Recién se operard la cancelacién del titulo no convertido 'al" cuar--

to afio aniversario contado a partir del 1* de mayo de 1386''. Haéta tanto e-

1o ocurra, el tenedor legitimado del tf;u]o serd ti;ular.en su-tofalidad e .-

integridad.

N

La no conversién del tTtulo a partir del 1° de mdyo de 1986, ha afec
tado el eJerC!CIO de los derechos. que de aquel derivan, . suspendiéndoselos-has

ta que se proceda a su conversién. e

La suspensidn afecta al titulo y no a su titular, de modo que’si és-
te fuera tenedor de otros tTtulos convertidos, eJerceré en plenltud los dere-

chos que de estos derivaren, sin afectacién por aquellos otros no convertldos

En el régimen de la ley 19.550 hallamos otros supuestos 'de suspensidn
de derechos con efectos vinculantes para el computo del quérum vy mayoruas. -
Asi?, la mora en la integracién de las acciones suspende automatlcamente el e—:
Jercicio de los derechos inherentes a dichas acciones (art. 192), la adqulsx—
cién de sus acciones por la sociedad (art. 220, inc. 2° y 3°) origina la sus-
pensién de los derechos correspondientes a esaé-acciones, especificando el -

art. 221 que tales acclones no se computaran: para la determinacidn del quorum
ni de la mayorfa.

Ahora bien, tas acciones en circulacidn, no convertidas al régimen de

l; nominatividad a partir del 1° de mayo se computan a efectos de integrar el
quérum?. ' '

o .
Creemos que la respuesta es negativa.

La norma legal en tal sentldo es clara y dlrianns cateqornca i

.ejercer derechos inherentes a los mvsmos“) por lo que cabe interprétar que tal

suspensidn de derechos afecta/el esencial derecho de voto.

/77

P




[

£

DDA N AN

i
.

T

IV Congreso Argentino de Derecho Societario
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1177

_ Para la soluci6n del tema planfeédo corresponde tener en cuanta la -
regla medular de los ‘arts, 243 y 244, de la‘ley 19.550 aplicable a las socieda
des andnimas y.extensivas a las” socuedades en’ comandlta por acciones” (art 316)

que determina:que el quérum- se Thtegré'con’“accibhes“cbn dérecho a voto!' “-va-

riable ‘en su procentual 'segln’los’ supuestos que dlchas normas preveen-

| Vi B o HES : : .
"Por lo expuesto, tanto para Ia asamble ordlnarla como para la extra—

ordlnaria, a Jos efectos del quérum deben tomarse en cuenta Yas."acciones con

derecho a Yoto'', no'computéndose en’ consecuencna, ‘las’ accuones “a] portador“ -

no convertndas en |'nominativas:no’ endosables'’ o' ''escriturales’. Se apllca a -

esta hlpétesls los. supuestos andlogos de las: acciones en mora, de ‘las acciones

adquiridas: por la propia sociedad e- |ncluso ‘de’ ]as acciones’ préfer|das sin -
votos

En res&hen, las acciones en'circu]aci6n*no’¢689ertidas al régimen de
la nominatividad dispuesto por la ley 20.643 "y su-decreto’reglamentario n® 83/
86, no deben computarsé a los efectos del quorum nécesario _para obtener Ta 'ma
yorla en la adopcidn de las decisiones asamblearlas.

i
P

R FOREN T o Rt N R

I : T T A LA ct
il

. . Ny,
ceteeame e B

II! - Las acciones nominativas no endosables yilas acciones-.escritu=.

v ‘ . RN
o .. . R K il e : R D
o rales deben—presentarse a’'la sociedad ‘emisgra para qﬁe se ‘com~

20.643 -reformada por-la ley 23. 293~ ha"incorporado unaiéériéwdgzéxfgenéiés"v
que deben contener los titulos, “nominatlvos ho ‘endosables'!; no previstas en - "
la ley que reglamenta, que determlnd la necesidad“que’ los tTtulos “nominati-~

vOs no enéqsab!gsﬂ‘qqrglygqlac10n)_quangqg prgsentadas avJa;sgc»edad emiso-

‘ra.

. . P . . G
RS R T R FETEN oy s Dbt e T I PRI
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de enero de 1986, ‘reglamentario’de 'la ‘ley L
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En efecto, el reformado.articulo 27:de Ja ley-20.6k3“ﬂjspchc49u&ﬁdcsr
titulos vafores al poftador en:-circulacién deberdn ser presentados- para-su.. -
conversidn en tltulos nomlnatlvos no endosables o acc1ones escriturales si el
estatuto lo preve.n Los endosab]es .agrega el texto . quedardn.convertjdos . de:
pleno derecho en t\tutos no endosables al. venC|m|ento del plazo de cpnverston.
es decir el 30 de abrul de 1986 (art. 61 1ey zo 643)

Se dlspone pués la. converslon de. los tltulos "al. portador” yi se. preve
un régimen de conversidn ''de Iqre”-paraulos»tfrulos Pnomlnattvos endosables ‘
Resulta razonable interpretar de la lectura.del .texto legal que los titulos ng
minativos no endosables no requieten ser.cdnvertldos;dadorsuﬂeSpecTﬁica forma-
de emisién. ' R R

.En esta misma |inea expositiva se enrola el-Décreto 83/86; en efecto,
su art. 2°, primer parrafo, dispohe el-canje o sust!tucién de ‘los: tTtulos al.
portador por tftulos,''nominativos no endosables”'o “acdlones escriturales'', -
respectivamente, El pdrrafo final del articulo torna’ apllcab!e al régimen: re-
gu]ado en la nofma, los titulos 'fominativos endosables', _Se’ conc!uye pues -
que de acuerdo al texto del Decreto los titulos "nominativos no endosables' en

cnrculacron no deben ser presentados para su conversnon.

S|n embargo, un detenido anaIIS|s de . las normas regulatorias del régi
men de la nominatividad nos lleva a la conclusién que los titulos "nominativos
no endosables' en circulacién deben ser presentados, no ya para su conversion,
sino a efectos-de completar ciertos datos que.deben. cohstar en el titulo y en

el Registro de accnopes de la socnedad emssora.

‘Debe tenerse en cuenta al efecto qpe el artlculo 23-de la ley 20. 643,
3er. péarrafo, expresa que "'12 reglamentacidn dlSpondra las constancnas que de-~
.ben figurar en el tTtulo, en su caso, y en el registro...' norma. que fué regla
mentada _por el Dto. B3/86, art. -1%.eljcual -agtegé que,- ademés.de:las menciones:
previstas en eL art.: 211 de la ley 19,550, ‘en:e]l reverso de cada 1t itulo-‘deberdn

constar una®serie de datos que la .disposicidn.legal detalla‘enfCincowincisos.r

Asimismo, el art. 6° del c:tado decreto reglamentarno dxspone los da-
tos de los acc;onlstas que deben figurar en el Registro de acciones, ademds “de

os que extge el art. 213 de Ia jey 19. 550 y que en cuatro incisos la norma ex
plicita. ’

/0
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La interpretacién y estricta aplicacién de los textos legales determi
na la neces:dad de ]a presentacion de los trtulos ,nominativos. no. endosables a

la entldad emisora a efectos “de nncorporar en el documento los. datos que exnge
el Dto 83/86. '

Sin perjunc;o del cumplimrento de la‘ preV15|oﬁ ]egal estimamos que -

- talk presentaclén se deriva derla propia naturaleza de “titulo-valor'" que ‘se’ le
reconoce a la acclon nom[natlva. Sobre este- partfcular cabe remntlrse alo -
previsto en el art. 226 de la ley 19 550 que expresamente dispone la aplicacién

v

a las accilornes de “las normas sobre t:tulos valores“

Dicha naturaleza juridica’ conlleva & recoriocer-en la accidn. “nominat],
va no endosable” un titulo que redne las ;aracterlstlca; especificas de los ti
tulos valores; -denominacién mas usual en']é‘doétrina;éipaﬁoié%fb de los titu-

Ios de credato- mas affn para la doctrina itallana.; Ehtre'ellés cabe puntuali

zarse su caracter lltera], aunque aIguna doctrlna haya cuestlonado sy apllca-
cién en los tltulos ‘nominativas. - Ello no- obstante, é pesar de las discrepan-
clas doctrinarias, parece ‘evidente que Ia accnon nom«natlva reconoce el cardc-
ter de titulo llteral, aunque tncoggleto concepto este que encnerra up conte-

nido dlferente a aquel EE LI . o
. Sl s e e . ’
EI caracter de t:tulo llﬁﬁﬁil devia cctén presupone que. el contenldo,

extens{én Y modalldad en el eJercic10 del derecho respresentado en dicho titulo

debe resultar de las constancuas qle - surgen del mIsmo Es prectsamqnte la "li-
teral idad" del contenido del titulo que ‘exige su‘preseﬂtacfon ala soc;edad emi_

sora a efectos de lncorporar en el mismo ciertc datos ' QUe 1a legss!acton expre-

samente dispone. S ‘ e

Advertimos en el caso una diStincién con el cdncepto de . ‘'completividad"
que debe pfecusarse. La accién es un tntulo “tncompleto“ ;Y2 _gue .remite a otros

documentos 'acta conststutlva estatutos-'de Ja sociedad .emisora que . ''compietan’’
el tltulo. T

Sln embargo, ta]es remisuones gener!cas al .acta de constitucidn o-esta
tutos, no pueden enervar el cumpllmuento de extgenc:as legalcs, de modo que. .los
datos que el Decreto 83/86 excge deben fngurar necesarnamepte en: el titulo; . -
mas aun. aunque ello resulta obvno que en los tltulos .en.circulacidn no.cons-

tan remlsiones a ex1genc:as 1egales :nexlstentes al tnempo de Ja_emisibn..

/17
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Estas conslderaciones nos llevan a’ la conclusidn que la acc10n nomlna-

tiva no endosable debe contener necesariamente los datos que preve e] art. 1° -

del Dto.

datos que exige el art.

saciedad emisora.

83/86 y por ello su tenedor debe presentirse ante la spcredad emisora
para completar tal exigencia legal.

"Al mismo tlempo-seﬁdeberén incorporar los

6° del citado Decreto-en el Registro de.acciones de la

IV - La "asamblea.uninime'! debe‘constftuerE'éon-la tota!idad del. ca-

pital'soéia\ a tal

cnon no convertldas

fln deben computarse las aCCIones “en ctrcula

La ley 19.550 dlspone que.
pueden celebrarse "sin publlcaC|on

tas que representen la totalidad d

al réglmen de la nom]nattvudad : ,.‘

.

las asamb]eas -ordlharlas o. extraordlnarlas-

de la convocatorna cuando se reunan .accionis

el capltal soclal y las decisiones se adopten

por unanimidad de las acciones con

derecho a voto” (art 237 "in fine“)

1

Dos son pues los recaudos

que exige e] texto legal

.

a) Que se hallen.presente-accionistas'queirepresenten la totalidad < -

it del capital social; y
i
- b} Que las decisiones se

derecho a voto.

Faltando alguno de ellos,
pone el art.237,

J

;l é‘ ‘ B : i " . ‘
ddopten por unanimidad de las acciones con -

PN

no se habran cumpludo las exuqencuas que im-

afectando la exnstencna ‘de 13 llamada asamblea “unanlme

El art.

28 de la ley 20. 6&3 er.

-1

pérrafo dispone'que “Los titulos pri

vados al portador que no hayan sido: presentados para su conversnon no se podran

transmitir, gravar ni ejercer derechos :nherentes a 105 m:smos

Es decxr que

~en. tanto los titulos al portador en C|rculac10n nc se presenten a la SOC|edad e

misora para su conversion, quedan

los derechos que emerjan de dlchos

“suspendldos -no suprlmldos ) cancelados-

T

‘tTtulos.’

11/
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Dicha suspensién no conlleva a la pérdida del tfitulo, La no conver-
sién-de titulo origina diversas Sandiones —societa(fas y pecuniarias- para el
tenedor de titulo pero nd produce su pérdida o cancelacidn; en-este ditimo su
puesto la cancelacidn se producird al cumplimiento del cuarto afio aniversario
contado a partir del 1¥ de mayo de 1986 (Resolucidn D.G.1. 2601/86). Hasta -

que ello no ocurra el tenedsr del titulo lo ''poseerd'’ en su ''totalidad'.

ésta,tenencia integral del titulo -no desmembrada, parcializada ni -
coftitula;}zadé;'impiica que el £Ttulo como tal representa una parte del capi-

tal social (art. 163, ley 19.550) y por ende debe necesariamente computarse a

los efectos del art. 237 que estamos considerando!

En este orden de. ideas, adviertase que.el primer recaudo que exige -
el art. 237 de la ley 19.550 es !a reunién de accionis;as'que representen la

totalidad del capital social; es decir, no tiene en cuenta a ese efecto los

“yotos' que representan los titulos que si, en cambio, son exigidos para el -

cumpl imiénto del Segundo Fequisito del art. 237.

- 'Por ello, es que consideramos que a efectos de considerar si la asam

blea es unanime, deben computarse todas las acciones en circulacién represen-

tativas del capital social, incluyendo a las acciones que no han sido presenta -

das a la conversidn. Ergo, si existieren acciones en circulacion no convertidas

al régimen de la nomiratividad, la asamblea no serd '“GnSnime’.

A Guillermo Enrique Ragazzi

San Martin 665
(1604) - Capital Federal

33





