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PONENCIA

Resulta necesario apuntar la sustancial importancia de la emisién como infor-
macién bdsica de un balance consolidado del grupo debidamente auditado porel pro-
fesional en ciencias econdmicas calificado para ello, con emisién de una memoria
consolidada por parte del directorio de Ja controlante, que permita evaluar sin parcia-
lidades la marcha de la sociedad de la cuél forma parte y tomar conocimiento de todas
las circunstancias que afecten patrimonialmente su tenencia, por lo que propiciamos
la reformulacién del articulado legal de 1a Ley de Sociedades en tal sentido.

Ademis, sin llegar a un alto grado regulatorio como lo es la VIl directriz de la
Unién Europea, suponemos necesaria la inclusion de este punto dentro del conjunto
detemas aarmonizarenrelaciénalalegislacion societariade fondo enla acendaMer-
cosuy.

Por supuesto que antes que derenmnar qQué tipo de informacién deberan emitir
las sociedades controlantes, se hara necesaria la armonizaci6n de normas en cuanto a
ladefinicion de grupos de hecho (no explicitado por Paraguay) e inclusién o node los
de derecho (sdlo reconocidos por Brasil).

Y por diltimo una aclaracién: si bien habra que trabajar sobre 1 adaptamon al
“‘gusto latinoamericano” de las normas no sélo societarias, también impositivas y la-
borales, mencionamos a las direcirices de. la Union Europea no por creer! las i insupe- -
rables o perfectas, pero pensemos que los paises de la comunidad nos llevan treinta
afios de adelanto en el estudio de los diversos temas alli contenidos consutuyendose
asi en la piedra conocida de la aldea global, hacia la que parece nos yamos encami-
nando. ' -
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FUNDAMENTOS

g . Intrédz{éc'fg[;;

kn un trabajo anterior que presentdramos en el I Congreso Iberoamericano de
Derecho Societario y de la Empresay V de Derecho Societario llevado a cabo en Cér-
doba en octubre de 1992, presentamos junto con otros colegas un andlisis de nuestra
legislacion en materia de grupos societarios y su reconocimiento como tales. Habifa-
mosefectuadoen aquella oportunidad la comparacién con normativaextranjeray sélo
como un acapite mas habiamos aconsejado la reforma de nuestra LS. hacia la elabo-
racién del balance consolidado del grupo como mformaaén pri mczpal a ser presenta-
da a los accionistas de la controlante. , -

Hoy volvemos sobre el tema y a meses de haber comenzado a trans1tar elcaml-
no Mercosur y habida cuenta de lafaltade unificaciény coordinaciénde normas, tanto
juridicas como contables, entre los pafses miembros, lo ampliamos para extrapolarlo
a la agenda del mencionado tratado.

Anallzaremos la normativa de cada uno de los palses miembros y también nos
refenremos aladirectrices de la Unién Europeaental sentido, qiiienes por cierto nos
llevanun largo sendero recorrido no, séloen este temapuntual sino en todo lo que hace
alaarmonizacion de las normas en materia societaria e incluso de las sociedades que
cotizan sus acciones en mercados de valores. Haremos una sintesis de los avances evi-

- denciados hacia una armonizacién de las normas contables cntre los cuatro paises
mencionados. o

Trataremos de establecer las caracteristicas técnico Jundlcas que diferencian la
informaci6n bésica de la complementaria, y por dltimo daremos un vistazo a ciertas
situaciones legales que contradi(:cn las disposiciones del art. 62.

N

2. Legislacién comparada en materia societaria

Enlo que serefiere a Latlnoamenca hemos llevadoa cabo una comparamon en-
tre la legislacién de los paises miembros del Mercosur y Chile.

En este espectro salvo Paraguay que no posee normativa sobre grupos asocia-
tivos no corporativos, los otros tres estados integrantes del tratado regulan el temade
alguna manera y sélo Brasil se alza en el sentido diametralmente opuesto al primero
al reconocer los denominados grupos de der echo —aunque mds no sea como utopiale-
gislativa—.

Del andlisis comparativo resulta que la mformamon que recibe el accionista de
la controlante es primariamente el balance de esa sociedad y complementariamente
el consolidado del grupo de la que ella es rectora.

Dentrode los paises cercanos aMercosur y con intenciones de negociar y dentro
del futuro incorporarse a éste, se encuentra Chile.
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© Su legislacién 5001etana en el art. 90 establece la oblwamon de la emlslon ‘del -

' balance consolidado del gripo, si bien a través de Ia reglamentacion le reservaal or- -
‘ganismo de contralor la p051b|l|dad de eximir a ciértas somedades de esta consolida-
'cmn bajo determinadas circunstancias (DR art. 101 faltade sxmll;tud de sistemas con-

" tables).. ~

"En relacién a la Umon Europea y dado su avance en matena de armonizacion :

* de normas para las sociedades de los paises miembros, existe una directriz que regula - -

_en forma exclusiva el tema: ella es la VII directriz: de las cuentas consolidadas.

" Esta reglamentacién.que data del 13 de junio de 1983 establece en sus 50 arti-
culos pormenonzadamente las condiciones y formas de la presentacién de las cuentas
. ~ del grupo 'y de la emision del informe de gestién consolidado (art. 36).

" Lasdirectrices hani sido incorporadas a lalegislacion de los palses mlembros en
sucesnvas mod1ficac1ones de sus respectivas normas de fondo.

3. Normas técnicas comparadas

‘ Durante las XVII Jomadas de Contabllldad Economia y Administracién del
Cono Sur desalrolladas en Santos, Brasil, en octubre de 1994 se llevéacabounatarea
dei 1nvestlga01on sobre armonizacion de normas contables de los paises del Mercosur.”

LaSubcomisién de Contabilidad —Grupo Mercosur fue la encargada de su ana-'
lisis y redaccién y estuvo integrada por sendos representantes de las agmpacwncs en
c1en01as econémicas de cada pais miembro del tratado.

" H documento llevé a cabo una comparacién de las normas contables generales’
y. pdnlculares vigentes, en materia de valuacién y exposicién de los estados contables
para uso de terceros, dictadas por los organismos profesionales competentes y de las
K ‘normas contables legales de exposici6n vigentes en cada uno de los cuatro paises, ten-
- diente a establecer 1-1a posibilidad de la armonizaci6n, 2— 1a probable armonizacién
“acorto plazo y 3—la imposibilidad de armonizacién en dicho plazo dCbldO a sm)ac;(h
'nes de orden legal u otros motivos. U
Laconclusion aque se arribara fue que las principales dificultades para una total
' annomzacxén de normas en este sentido estdn dadas por la influencia de la legislacién |
fiscal y de las regulaciones sobre estados contables emanadas de organism‘os de con-
tralor oficial. : e
: Como ptoducto final surgié un documento preliminar sujeto a dzscuszén enre-
laci6n a contenidos bdsicos parala exposicion de la informacion contable de los entes
" que actiian en el Mercosur a efecto$ de elevarlo a nivel gubernamental para su inclu-,
sién protocolar, referido fundamentalmente a otoroarle el respectwo marco legal a
este espiTitu de armonizacion. . :

Dentro de este documento se propone la presentacién obligatoriade los Estados

contables consolidados de la controlante del grupo.
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4. Informacién bdsica vs. informacién complementaria

Los Estados contables consolidados deben presentarse hoy como informacion
complementaria a los estados contables bdsicos de acuerdo alo normado por laL.S.
en su art. 62.

Cabe recordar que la propia ley establece que la referida informacién comple-
mentaria se evidencia a través de cuadros anexos y notas.

‘Complementario conforme a lo que expresa el diccionario, y parafl aseando al_" ’
Dr. Fowler Newton se define a “que sirve para completar o perfeccionar algunacosa”; -
silo sumamos a lo explicitado en el parrafo anterior se nos ocurre que el legislador de- -
bi6 haber utilizado alguna otra definicién paralos referidos estados o hacerlode acuer-
do alo postulado por nosotros o sea informacion bdsica. . '

* Continuando con nuestro andlisis en materia contable de las cualidades con que
debe contar 1a informaci6n a ser suministrada en los Estados contables mencionare-
mos algunos cntemos tecrucos contenidos en la resolucion técnica 1 0 CEC YT de la
FACPCE: aplicableés a los informes consolidados:

" Integridad: lainformacién debe tender aser completa, ello significa que incluird
al menos todas las partes esenciales. Desde este punto de vista, para el grupo, sélo los
Estados consolidados estarfan en cond1c1ones de suministrar la 1nf01mac10n cum-
pliendo este requisito. :

Significacion: 1a informacién no debe omitir ningin elemento de 1mportanc1a
Exponer como complcmento informacién consolidada vulnerarfa este pnncnplo dado
que las afectaciones del activo o pasivo de la controlante por los rubros activos y pa-
sivos de la/s controlada/s podrian originar distorsiones pammomalcs s1omﬁcat1vas

Ireemplazabilidad: 1a informacién no puede ser sustituida por otra... Esto hace
al criterio de informaci6n dnica es decir que sélo debiera existir un juego de estados
contables a ser considerados: Literalmente podriamos comenzar u un lar go andlisis
_ acerca de la existencia de un estado contable basico y otro consohdado €omo dupli-
" cidad de informacion a tener en cuenta por el accionista de la controlante y el tercero

para la toma de decisiones. Esto que al lector desprevemdo puede parecer un detalle .-

de tecnicismo exagerado, no lo es a la hora de recibir informaci6n iitil para la toma de -
decisiones y razonablemente representativade | larealidad écondmicamente hablando.

Los resultados financieros y econémicos pueden variar sustanctalmente del ba- -
lance de lasociedad controlante consxderada aisladamente al balance consolidado del
grupo.

Esto tendria especial repercusion en la toma de decnslones al momento de resol-
ver laasistencia auna asamblea de accionistas que considere este balarice, aptobacién
de gestién de los administradores, eleccion o reeleccion de élios, por nombrar sélo al-
gunos de los temas que podrian afectar la decisién del accionista.
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5.La L.S., la fusién yel balaitce cansolldado -

Un pérrafo aparte merect.él an 83 punto 4 apal‘[ado ddelaLs cuando exige
laemisién de un halance conso/tz‘lado como informacion bdsica previa al acuerdo de-
finitivo.de fusion. E -

La ley reconoce la existencia de esta informacion bdsica en esta circunstancia
y COmO requisito ex ante y mensurable del acuerdo que no aparece en el art. 62. Que-
remos hacer algunas reflexiones al respecto:

I-No necesariamente las sociedades a fusionarse debieron haber COﬂStltUldO o
formado previamente un grupo.

2—-Larelacién de cambio pactada y el receso de los accionistas que se opongan
afectarén el patrimonio final “disponible”.

3— No toda fusién lo es por absorcién, tenemos la fusion pura.

Porlo expuesto cabe apuntar que la ley obliga la confeccién de estados conta-
 bles consolidados en una situacién compleja, donde no existfa la prevalescencia del
* grupoy omite disponerio como obligatorio para la vida cotidiana del grupo econdmi-
camente exterionizado. -

6. La nueva Ley de Concursos y Quiebras

No quisimos dejar de mencionar la nueva legislacién argentina recientemente
sancionada en materia del régimen concursal y que da amplia cobertura al tema gru-
pos societarios tanto para el concurso como para la quiebra,

Abre la posibilidad de presentacxon en concurso a las personas que integren en
forma permanente un con)unto econdémico yquelo evidencien a través de hechos que
“funden la existencia del agrupamiento y su exteriorizacion”.

Enelcapitulo il seccufm Ise leolslaen elart. 161 sobre laextension de laquiebra
€n dos supuestos: : o

1) A téda persona que haya actuado en aparienciade la falhda en beneficio pro-

p10

" 2) Al Controlante cuando ha actuado en su beneficio o el del grupo en detri-

mentQ de la. sociedad fallida. _

De no darse estos supuestos elart. 172 prcveé lano exrenszon de la quiebra al
grupq. T ' :

4 El bal&nce ¥ -la memoria consohdados del grupo evidenciarfan en ambas cir-
cunstancias daexistencia del mismo y sentarfan anteceden[es de la gestién de 1a con-
trolante. : :
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