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- _ Mendoza, mayo de 1986
Comisidn IIT : NCMINATIVIDAD ACCICONARIA,

LA TRANSFERENCIAZDE LAS ACCIONES NOMINATIVAS NO ENDOSABLES Y EL ASENTIMIENTO CON

h - . "Efrafin Hugo Richard

Ha sido tema de disimiles andlisis (1) la necesidad del asentimiento con
yugal para la transferencia de las acciones nominativas no endosables, problemitl
ca que alcanza mayor generalidad a todos los titulos valores privados emitidos en
serie por imperio de la ley 20643 reformada por ley 23299,

No es la oportunidad de un discurso sobre la ratio legis de la ley de no
minatividad obligatoria de titulos valores privados emitidos en serie, o del ins-
tituto del asentimiento conyugal contenido en el art,1277 del Cédigo Civil,sino,
traer al seno del Congreso la discusién sobre un punto sobre el que se han expues-

- to opiniones controvertidas, a fin de contribuir a un acercamiento de hipdtesis de

trabajo que acerquen conclusiones en aras a la seguridad jurfdica de las transac-
ciones sobre esos titulos, . .

En primer lugar concordamos en que parece riesgosa una distincién entre
el requisitc de registros plblicos o privados para asegurar la transmisién con o
sin el negocio auxiliar de asistencia juridica conyugal previste por el art,1277
Cddigo Civil, pues ésta norma no distinguiria sobre el punto, si bien existen va-
liosas contribuciones que apuntan'a limitar el alcance de la disposicién en andli
sis (2). | ' -

! > - - - ’ . . .
: En segundo lugar cabria distinguir si el registro impuesto a la transmi-
sicién de acciocnes nominativas no endosables [tituloi sobre los que centramos nues
tra atencién) es’ de caracter constitutivo del negocie. causal de transmisién o s610

integrativo, La ley de sociedades argentina se expresg a través de la locucifn 'pre.

sume'" la titularidad en su art,208, ubicfindose .doctrinalmente en la posicidn doctrI
naria del caracter integratorio y no constitutivo de la inscripcién, que se refuer-
za al advertirse que ese. negocio 'surte efectos" respecto de la sociedad y de los
terceros desde su inscripcidn, o sea que entre las partes tiene plena validez (3),

En tercer lugar deberfamos concordar si las acciones nominativas no endo
sables mantienen su calidad de titulos valores, conforme las caracteristicas'que—
la doctrina otorga a los mismos en torno a su funcién de legitimacidn y autonomia
del derecho incorporado, lo que asi entendemos pues no puede oponerse al tenedor
legitimado la inexistencia o invalidez de um negocio anterior (4),

En cuarto lugar deberfamos tomar partido sobre la diferenciacién entre
cosas muebles y titulos valores, determinando si existe o no uma conceptualizacién
doctrinaria que separa sus normativas, inclinfndonos por una respuesta positiva en
gagt%gylat atencién-a las propias-disposiciones de la ley de sociedades en su art,

2 . ' ' :

Ya centrando la cuestién dehe analizarse el alcance del art,1277 C,C,

que limita al asentimiento conyugal "para disponer o gravar los Bienes gananciales
cuando s€ trate de inmuebles, derechos o bienes muebles cuyo registro han impuesto
1s leyes en forma obligatoria", El legislador se ha referido a derechos o bienes
muebles, otorgando as{ una apreciaci6n amplia del concepto de bien mueble que al-
canza a bienes incorporales, pero sin incluir los titulos valores que, a la fecha
de la reforma del Codigo Civil, tenfan una sélida construccién doctrinaria indepen
diente, mixime cuando el mismo legislador civil se refirid de seguido a las rela-~
ciones societarias, ampliando incluso el criterio de ''disponer o gravar'' al de /
otorgar derechos de uso, sin referirse a la transferencia de titulos valores o a
los diversos negocios juridicos que sobre las mismas pueden realizarse(6),

Las acciones nominativas no endosables -son ya suficiente resguardo para
la sociedad conyugal, al permitir la identificaci6n del titular y no al mero accio
nista de paja que sblo aparecia en las asambleas sin siquiera tener la efectiva te
nencia de las acciones, que era ejercitada por quiénes ocultaban su partjicipacibn,

La interpretacifn que nos atrevemos a sefialar es congruente con el art,34
del Decreto n°659 del 29 de agosto de 1974, reglamentario de la ley 20643,en cuan-~
to dispone que '"La Caja de Valores no exigird, para atender las 6rdenes de transfe
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///rencia, constitucion de prenda y retiro, la conformidad-a que se refiere el l <
articulo 1277 del Cédigo Civil", pues caso contrario ess norma seria ilegal al i
contrariar una de rango superior, no modificndose la ‘yaturaleza de la accibn )
nominativa no endosable por su ingreso a Caja de Valores, ’
: . . . pecdt

Claro estd que, husta que no sc genere una fuerza doctrinaria sufi W

ciente con decidido apoyo jurisprudencial, serd de seguridad juridica aconsejar
el otorgamiento del asentimjento conyugal, aGn para las transacciones en Bolsa,
Indudablemente que surgirdn nuevos problemas en torno a la séguridad juridica,
‘pues serdn cucstionados los-podeves gencrales o las autorizaciones no especia-
les. Los adquirentes querrin que los mismas consten en el-tftulo, ademds de re-
gistrarse en el Libro de Acciones, para evitar los cuestionamientos de ser una
nulidad manifiesta,etc,etc., . ' :

La seguridad jurfdica aconseja que este Congreso se expida,afn man &
teniondo la controversia, sobre los puntes de coincidencia,

La ley de sociedndes ha previsto un sistoma de circulacifn de los
titulos acclonarios (incluso bonos,debentures y obligaclones) que tendria su /
propia sistemitica, incluse actualizada por la ley 23209 al Imponer que '"La
tronsmisioén de los tftules valores.,.debe constar en el titulo,,.", requisito
no expresamento oxigido por el art,215 L.8,, coinclidiendo ambas normas en la
notificacitn ol emisor y on al regletro, Hgas nommas,como las reglamentarias,
no han provisto el nsentimiento conyugal -yn nog hemos reforido al Dto,659/74
que expresmiente Lo excluye-, L Do, 83/86 determina los datos que doben cons-
tar en ol titulo, que no rofieoren el estado civil do los participes en los ne-
sgocios jurfdicos que so realicon con acclones, Al mismo tgempo 1a responsabili
dad quo resulta pare lo sociedad emisorn o al Banco o Caja do Valores que llew
v el Registro de Acclones "por los errores o irrvegularidndes de los asientos"
aconsejorin que, do ser el asentimieonto conyugn! un requisito de ln rogulari- .
dad de los negocivs juridicos con acciones, el "transfort‘roqubiera la constan :
cla y cortificacitn del estado civil del que dispusliern o gravara los tftulos', '
tanto en el mismo titulo como en la notificacién de inscripelén,assentando su
cumplimiento en el Libro Registro de Acciones, cuestionande los poderes goné-
ricos y no especificos yasepurande su ngregado o relacionando el protocolo don
de puede ser consultado, Estos criterios tambiién deberfan extenderse a la ne-"
gociacitn de las accioncs on Caja de Valores, pues ello no modifica la natura-
leza de los titulos sino que tiende a facilitar su transferencia, marcindose
la ilegalidad del veforido art.3M del Dto.659/74, pues de aceptarse genérica-
mente la necesidad del asentimiento conyugal y la legalidad de esa norma re -
glamentaria, deberia interpretarse que el asentimiento s6lo es necesario para
el ingreso a Caje de Valores, que implicarfa una interpretacitn mds forzada afn
que aceptar que @[ asentimiento conyugal no es compati&le con la circulacién de ...
titulos valores ewm nuestro pafs., :

CORIOBA, abril de.1986

NOTAS: ' ' ' ' .
TLCAMARA, [l6ctor "DERECHO SOCIETARIO Ustudios relacionados con las leyes 19550 y
22,903","E1 consentimiento conyugal en la transformacién y fusibn de socieda-

- des de personas™ p.471 y ss.; CARRANZA,Jorge A, '"La nominatividad de las accio
nes y el Nerecho Privado” en K.D.C.0, afo 18 p.761 v ss.; FARINA,Juan M,'Tra-"
tado de las Sociedades Comercinles' t.1T B. p.115; SASATO BETES,Miguel A, y SA -
SO, Miguel P. "Sociedades Andnimas.Acciones,bonos,dcbentures y obligaciones - o
negociables" p,72 y ss,; ZALDIVAR,Enrique "Cuadeinos de Derechs SocietaricIl 2° _ -
p.209; VERON,Alberto Victor “Sociedades de familia' t,III p.1493;BOLLINI SHAW, -
Carlos (h):ACCIONES NOMEINATIVAS O AL PORTADOR" ED,t,56 pp,747; LIPSCHITZ Renata )
LM, de "La nominatividad de las acciones Regimen legal y sanciones' en La Ley, L
diario del 31,3,80; RICHARD,LE.H, "Acciones escriturales' en Estudios sobre la s
reforma Je las leyes de sociedades comerciales y de concursos' RDCO Cuadernos . A
n°3 pags.67 y 5s,,cspecialmente pigs,92 a 965 Y otros trabajos sefialados en los - ‘L
estudios preindicades, =

2.Cfr.Jos estudios de CAMARA,CARRANZA,LISPQUITZ indicados en nota 1, jurispruden
cia rescRada en ED t,47 699, : '

. 3.CEr, TARINA ¥ RIC]UUHLindigados en nota L,RICHARD,E,H, '"Derechos patrimoniales
de los uccionistas' p.110%y los falles allf comentados publicados en Rivista
Banca Rorsa e Titeli di Credito afic XXXI, nueva serie XXI,fas.III p.461 y ss.;
GASPERONI ,Nicola: "Las acciones de las sociedades mercantiles' trad,esp,Fco.Ja-
vier Osset, Madrid 1950,pdg.127 nota 13; GATTI,Serafino '"L'inscrizione nel 1i-

bro dei soci' p.13 y ss.. . . ' :
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///hoja 2, LA TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS NO ENDOSABLES Y EL ASEN-
TIMIENTO CONYUGAL, * ‘SIGUEN NOTAS

4.

5.

GUALTTERI ,Giuseppe y WINIZKY,Ignacio: "TI1ULOS CIRCULATORIOS" p,17 y ss.;BRO
SETA PONT, Manuel 'MANUAL DE DERECHO MERCANTIL" 6a, ed, p,547 y ss..

GUALTIERI-WINIZKY cit. p. 47 y ss.; FONTANARROSA,Rodolfo 'Derecho Comercial
Argentino'' t. 1 p,100 fijando el alcance del art,2311 C.C, y art.8 del C.de
Comercio,como asi tamhi&n la imprecisidn del legislador civil en otras normas
del C6digo, extendiendo la determinacién del art,2311°C.C, a objetos incorpo-
rales o derecios. (p.ej.arts,353,1327 y su nota,2336,2337),imprecisidn que no
puede aceptarse para interpretar al legislador de 1968, otorgando a la norma
un alcance del que se aparta ¢l l.gidlador que en la misma fecha preparaba

1a ley de sociedades comerciales (cfr,art,226°LS],

. Cfr,CAMARA trabajado citado en nota 1 y trabdjados citados en la nota ante~

rior,
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