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SOCIEDAD ANONIMA Y SOCIEDAD DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA . .
ANALISIS COMPARATIVO PARA SU CONSTITUCION
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Para realizar la presente ponenma consxderamos para el anéhsls alas S.A.

comorepresentativas de las sociedades poracciones yalasS.R. L delas somedades

de personas por ser las de uso més frecuente en el medio, aunque, como sabemos

€stas iltimas son de carActer intermedio- 0 mixto entre ambos tipos pues, el

elemento personal no es a_|cno a ellas pero, al limitar la responsabilidad al capital

- a aportar, las acerca a las somedades accionarias por lo que suele clasificérselas

como sociedades por cuotas, siendo intencién de la reforma de Ia ley 19.550 por

la Ley 22.903 que esta especial caracteristica permita se conviertan en el pilar
fundamental de la pequeiia y mediana empresa.

lNTRODUCCION! :

~ Estas Soc1edades uplﬁcadas en ]a Ley 19.550y sus modxﬁcalonas (Leyde
Sociedades Comerciales), aunque condisposiciones comunes, encuentran su
regulacion especifica en 10s articulos 146/162 (SR.L.) Y 163/314 (S.A.)

Con respecto alas'S.A., en la actualidad, al haberse derogado el régimen de
nominatividad accionaria, presenta la ventaja de que la emisién de acciones al
portador, para su transferencia tanto a titulo gratuito como Oneroso, no requiere
ninguna formalidad ni exteriorizaci6n ante organismos fiscales o de otro tipolo que
permite un anonimato fiscal que muchas vecesresultadecisivo pam laeleccién del
tipo societario.

Con respecto alas S.R.L. recordemos que la Lcy23 260 al modlﬁcar laley
20.628 de Impuesto a las Ganancias, elimina a las mismas del régimen de tributa-
cién correspondiente a las sociedades de capital transfiriéndolas al dé sociedades
de personas.
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incorporaron modificaciones que afectan el tratamiento tnbutano de las S.A. sus
accionistas y/o directores.

Creemos pues de interés analizar las normas en vigencia con el fin de
concluir, previo andlisis de las ventajas y desventajas, principalmente en el orden
tributario. La conveniencia de optar por uno u otro tipo societario, la eleccién de °
lafechade cierre de ejercicio mas conveniente, como asf{ consideraciones en cuanto
a asignacién de honorarios y distribucién de dividendos.

Anélisis Comparativo para su objeto. Gastos de constitucién, gastos de
mantenimiento, etc. '

Al elegir el tipo societario debemos tener en cuenta aspectos impositivos,
crediticios, econ6micos, previsionales, laborales, etc. excepto:

1) Si la actividad exige un tipo determinado de constitucién: en el caso de
desarrollar actividades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras (Ley
21.526)ésta determina que es obligatoriala formade S.A.,comoasilaLey 20.091

' ~ en lo que hace a la actividad aseguradora.

2) Sien funcién del capital, aportes, etc. se debe adoptar un tipo determinado:
las S.A. pueden cotizar en bolsa, tienen posibilidad de realizar suscripcién piblica
" para la integracién de capital y oferta publica para su aumento, pueden realizar
operaciones de capitalizacién y ahorro, etc.

Cabe destacar que las S.R.L. no pueden constituirse por un niimero superior
a los cincuenta socios, lo cual constituye un elemento tipificante, y no puede
superarse tampoco durante la vida de la soc:ledad mientras que en las S.A. no
existen limitaciones de esta indole. _

Enlo quehace alaconstitucién, en lorelativo a costo y tiempo paralamisma,
las S.A. se encuentran en desventaja ya que debe efectuarse por instrumento
publico, requiriendo previo contralor administrativo para verificacién del cumpli-
miento de requisitos legales 'y fiscales por parte de la Inspeccién de Sociedades
Juridicas y, posteriormente inscribirse en el Registro Piiblico de Comercio.

Para las S.R.L. el trdmite es més 4gil, pues el mismo se inicia directamente
ante el Poder Judicial, concluyendo con la inscripcién en el Registro Piblico de
Comercio. _

Encuantoal costo de mantenimiento, en las S.A. se deben cumplimentar ante
laInspeccién de Sociedades Juridicas tramites anuales, certificacién de actas de di-
rectorio y asamblea; publicidad de las resoluciones sobre incrementos o reduccio-
nes de capital, del ofrecimiento de suscripciones de nuevas acciones, de la convo-
catoria de asambleas salvo el caso de asamblea undnime. También cabe considerar

el costo de honorarios de la sindicatura en los casos en que no gudlera prescindirse
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de ella por estar comprendidas en el art. 299 de laLey 19.550 y sus modificatorias -
opor falta de autorizacion en contrario de los estatutos, mientras que las S.R.L. s6lo
es obligatoria cuando excede el capital fijado por el art. 299, inc. 2°).

En su cardcter de empleadoras, tanto en lo laboral como en lo previsional,
sus derechos y obligaciones son las mismas y, con respecto a las renumeraciones
de los directores, las S.A. deben atenerse a lo dispuesto por el art. 251 de 1a Ley
19.550, es decir, el 25 % de las ganancias, porcentaje que se reduce al 5 % si no
se distribuyen dividendos, mientras que, encuanto a los gerentes delas S.R.L., que
pueden ser socios 0 no, no existen limites para las mismas. -
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Enel orden municipal, consxderamos séloloque haceala COnmbuc16n que
Incide Sobrela Actividad Comercial, Industriat y de Servicios, pues en lasrestantes
(Inmuebles, por Mejoras, etc.) no depende del carActer. de la persona sea fisica o
jurfdica, salvo especificos casos'de exenciones a condicién de reciprocidad,
promocion, etc. y vemos que no existen diferencias, por.su tipo constitutivo,
quedando sujetas a alicuotas diferenciales entre el 5 y 30 por mil, segtin la actmdad
siendo las de mayor incidencia las del 5, 6 y 8 por mil.

En el orden provincial y, con igual criterio, consideramos s6lo el Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, tampoco existen distinciones, siendo la alicuota general
del 2,5 % excepto para las actividades a las que la Ley Impositiva Anual asigna
alfcuota diferencia. Si cabe destacar que el Cédigo Tributario de la Provincia de
C6rdoba, en su art. 167, inc. 10) considera exentos objetivamente “los honorarios
de directores 'y consejeros de sociedades previstas en la Ley N° 19.550..”
Entendemos. que, al utilizar los vocablos “directores y consejeros™ limita la
exencién exclusivamente alas S.A. puesen las S.R L. se los denomina “gerentes”,
pero si los mismos perciben remuneracién como empleados en relacién de
dependencia, no existe perjuicio ninguno pues, del mismo modo, estarfan exentos.

Esta consideracién nos obliga a volver sobre el &mbito municipal donde la
situacién de los gerentes de S.R.L. serfa idéntica, no asila de los directores de S.A.
dado que no existe exencién similar y el art. 167 del Cédigo Tributario de la
Municipalidad de Cérdoba prevé como hecho imponible “El ejercicio de cualquier
actividad... a titulo oneroso...”’y el siguiente requiere “habitualidad”, con lo que
entendemos que estos quedan gravados a la alicuota de} 8 por mil.

En el orden nacional no existen diferencias de ningtin tipo en lo que hace a
Impuestos Intemos e Impuesto al Valor Agregado.

Pasando a considerar los impuestos patrimoniales, ambos tipos societarios
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son contribuyentes del Impuesto sobre los Activos pues la Ley 23.760, en su art.
2° dice “Son sujetos pasivos del Impuesto: a) Las sociedades domiciliadas en el
Pafs... En lo referente a las S.A. segin el art. 7, inc. a) “los saldos pendientes de
integracién de los accionistas son no computables como activo, sin que exista

similar consideracioén en cuanto a los “socios” para las sociedades de personas.

En cuanto al Impuesto a las Ganancias, es donde debe realizarse el anlisis
més profundo: las S.R.L. no son sujetos pasivos, sino meros agéentes de informa-
ci6n, igual tratamiento que el que reciben las sociedades de personas, siendo sobre
sus socios sobre los que recae el tributo. Aqui las S.R.L. tienen ventajas relativas
pues al ser los socios los confribuyentes directos, tributan segin una escala
progresiva que vadel 6 al 30 % mientras que la tasa a aphcar sobre las utilidades
delas S.A.esdel 30 % .

Si bien el Impuesto a las Ganancias es considerado pago a cuenta del
Impuesto sobre los Activos, las S.R.L. se encuentran colocadas en un pié de
igualdad respecto al monto a computar pues, a pesar de ser s6lo agentes de

" informacién y no contribuyentes del primero, pueden tomar el 30 % (segiin Ley

24.073) de sus utilidades impositivas como pago a cuenta del Impuesto sobre los
Activos. ,

Asfcomolas S.A. son sujetos pasivos del gravamen sobre las ganancias en
forma directa y tributan, segun el art. 69, inc. a), modificado por la Ley 24.073 al
30 %, cabe destacar que, antesde estareformaalaley de Impuestoalas Ganancias,
eran también agentes de retenci6n en la fuente por los dividendos que pagaban a
susaccionistas, pero esta ley deroga al art. 70 de la Ley 20.628 que establecia al

régimen de retenciones para las sociedades por acciones al efectuar los pagos de
dividendos, fuera en dinero o en especxe con lo que desaparece este tipo de
retenciones,

Con referencias a las retenciones de Impuesto a las Ganancias que sufren
ambos tipos societarios por éxceder los minimos establecidos para los distintos
conceptos (R.G. 2784, etc.), para las S.A. son consideradas como crédito compu-
table a los fines de 1a liquidaci6n del Impuesto sobre los Activos en cambio, con
respecto a las S.R.L. no tendrian que incorporarse por no ser sujetos pasivos del
Impuesto a las Ganancias y, si se opta por acreditarlas en las cuentas particulares
delos socios, serfaincorporadocomo computable al considerar éstas. En este tema,
Ja opinién versada por el Cr, Alberto Gorosito en las Jornadas Preparatorias de
Derecho Societario entendié que otra interpretacién posible es que no deberfan
computarse lasretenciones en exceso del 30 % de las utilidades del ejercicio, lfmite
permitido para tomar como pago a cuenta del Impuesto sobre los Activos para estas

sociedades.
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N

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Incidencia sobre las utilidades: a partir del primer ejercicio iniciado con
posterioridad al 11 de octubre de 1983, y en virtud de lamodificacién que introdujo
la Ley 23.260 al actual art. 69 inc. a) de la ley 20.268 (T.O. 1988 y sus
modificaciones), las S.R.L. vuelven al régimen de ser agentes de informacién,
asimiladas alas sociedades de personas, recayendo el tributo sobre sus socios, para
cuya determinacién se considera que el resultado impositivo estd integramente
distribuido atin cuando no haya sido acreditado en las cuentas

partlculares de los socios, mientras que para las sociedades por acciones se
mantiene el régimen de tributacién en cabeza propia.

Esta distincién en los regimenes de tributacién requiere cons1derar que los
socios en las S.R L. alas utilidades obtenidas de las mismas agregaran, ‘en'su caso,
las provenientes de otras fuentes, descontando del total obtenido las deducciones
personales y aplicando sobré esa ganancia neta imponible resultante la escala del
art. 90 para determinar el impuesto a tributar, la cual varfa, segiin una escala de
alicuotas progresivas, como ya expresiramos, entre el 6'y el 30 %.

~

CONCLUSION

La SR.L. resulta mis conveniente para los niveles bajos de utilidad, al
resultar incidida por una alicuota menor y también cuando, por la distribucién que
se realiza entre los socios hace que sus valores se encuentren en tramos de menores
alicuotas, considerando también la importancia relativa de las deducciones
personales. Cabe destacar que al haberse modificado la alfcuotapara las S.A. al 30
- % mientras que la alfcuota méxima para las personas fisicas es la misma,
desaparece el incentivo, anterior a la Ley24.073 de constitucién de S.A. para los
altos niveles de utilidad,’en funcién de que las mismas estaban gravadas auna
alicuota inferior en un 50.% pues era del 20 % para estas.

LaS.R.L.tiene laventajade diferir varios meses el pago del tributo, mediante
una buena eleccién de la fecha de cierre del ejercicio comercial, pues las S.A.
tributan indefectiblemente el saldo de la Declaraci6n Jurada el dia 20 del quinto
mes posterior al cierre de ejercicio, mientras que erni las S.R L. los socios ingresan
el Impuesto los dfas 3 o 7 de junio, segin su nimero de Clave Unica de
Identificacién Tributaria, lo que hace conveniente que, para éstas ultimas, el cierre
del ejercicio comercial sea en el mes de enero, lo cual permite diferir el ingreso del
tributo diecisiete meses, en funcién de que el perfodo fiscal para 1a persona fisica
coincide con el afio calendario.

Enrelaciénalosanticipos,cabe recordar que las S.A. ingresan once anticipos
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mientras que las S.R.L. a través de sus integrantes, sélo tres. Administrativa y
financieramente son m4s simples estas dltimas.

b) Incidencia de las utilidades distribuidas: En las S.R.L. es intrascendente
ladistribucién ono de las ganancias, pues, sus socios, deben ingresar el tributocon
independencia de su acreditacién en las cuentas particulares respectivas. Asimis-
mo, al haber derogado laLey 24.073 el régimen de retencién sobre los dividendos, |
como as{ al modificar los art. 45, inc. g) y 46. Si bien los mismos son rentas de
segunda categoria pero como no son considerados computables por su perceptor,
la S.A. tributar4 el 30 %, independientemente de su distribucién, 1a cual no afecta
impositivamente al accionista. : : ’

Este régimen referente alos dividendos hace que, segiin el tipo societario por
el que se opte, no se considere la capacidad contributiva del beneficiario dé las
utilidades, para los ejercicios que cierren con posterioridad al 01 de Abril de 1992,
pueslosaccionistasde S.A. tributan ala tasaméxima del 30 % independientemente
. de su situacion personal y del destino que le otorguen a las utilidades percibidas,

_ mientras que los socios de las S.R L. consideran parala determinacién del impuesto
situaciones personales en cuanto a sus cargas de familia, y ain pueden compensar
con quebrantos provenientes de otras actividades, con las limitaciones el art. 19 de

"1a Ley del Impuesto a las Ganancias, pudiendo incluso resultar no contribuyente
o incidido a una tasa muy inferior. ,

" Enrelaci6n ¢on las S.A. debemos considerar que a las utilidades que estas
obtenga se le pueden deducir las sumas que se paguen a directores, sindicos y
miembros del consejo de vigilancia (art. 87, inc. i), las cuales no pueden exceder
del 25 % de las utilidades o un monto fijo actualizado por la Direccién, y en caso
de superarlo, no pueden ser deducidas impositivamente, mientras que para su
perceptor, tienen el tratamiento de honorarios, de 1o que resultar4 doble imposicién
(en cabeza de la S.A. y del director, sindico o miembro del consejo de vigilancia).

Conclusién: Al optarse por un tipo societario deberfa proyectarse, de ser
posible, el nivel de rentas, teniendo en cuenta deducciones aplicables en caso de
S.A. para rentas de 3ra. categoria, incluyendo deducci6n por honorarios y atin las
deducciones personales de directores , sindicos y miembros del consejo de
vigilancia y, enlas S.R.L., deducciones personales de los socios, recordando que
las S.A. siempre estdn alcanzadas por la tasa m4xima.

Elactual sistemade imposicién constituye, segin E.L. Scalone en su Manual
de Impuesto a las Ganancias (pag. 569. Ediciones Contabilidad Moderna), un
sistema anémalo de integracién entre las rentas de la sociedad y la de sus

accionistas, ya que la imposicién se realiza sobre las rentas originadas en la
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sociedad, prescindiendo totalmente de la situacién personal del accionista.

Ademds, debe determinarse cual es el mes de cierre de ejercicio que resulta
més conveniente recordando que para los directores, sindicos y miembros del
consejo de vigilancia sus honorarios constituyen rentas de cuarta categorfa a
declarar en el afio fiscal en que la asamblea aprueba su asignaci6én, mientras que
para los socios de las S.R.L. sus retiros particulares y utilidades en general,
constituyen rentas de.tercera categorfa y se imputan al afio calendario en el cual
termina el CJCI‘ClCIO anual correspondxente - ,

c) Inczdenc:a de las d:sposzczones de fondos En este aspecto también debe
considerarse lareformadispuesta por Ley 24.073 pues esta, al derogar el 2° pérrafo
delart. 73;acorde con la derogacién del art. 70 y; en general, con el nuevo régimen
atribuible a los dividendos, dispone que las disposiciones de fondos a favor de
accionistas y/o terceros devengan un interés igual al fijado por el Banco de la
Naci6n Argentina para descuentos comerciales 0.una actualizacién segin Indice
de Precios Mayoristas Nivel General més un interés del 8% anual, el mayor,

El péarrafo derogado disponia que, si estas disposiciones de fondos’se
efectuaban a favor de accionistas, cuando hubiere dividendos susceptibles de ser
distribuidos, tal disposicién tenia el tratamiento de éstos.

EnlasS.R.L.noesaplicable lodichosino los débitos y créditos en las cuentas
particulares de los socios, que no obedezcan a operaciones normales entre partes
independientes, generan un ajuste por inflacién positivo o negativo desde que se
efectu6 el retiro o aporte y hasta la fecha de cierre de ejercicio.

. T o

" d) Incidencia de los Honorarios ylo Sueldos de los directores o'socios:-Con
la modificacién de la Ley 23.260 desaparece para las S.R.L. la posibilidad de
deducir las sumas asignadas a los socios - gerentes de la utilidad impositiva, sino
que estas constituyen retiros del socio que se cancelan con utilidad distribuida. En
este aspecto, las S.A. se encuentra en desventaja pues los directores reciben rentas
de cuarta categoria, sujetas a retencién de Impuesto a las Ganancms segdn R. G.
2.784/88 y sus modificaciones, art. 1°,.inc. i).

_Parala S.A. se permite 1a deduccién de esos honorarios aswnados €omo s¢
expresara anteriormente, por un 25 % de la utilidad o un monto ﬁ_]O por cada
beneficiario, el mayor.

En cuanto a las S.R.L. si el sueldo se asigna como. tal pues el gerente €s un
no socio, serd deducible de la utilidad y para éste recibir el tratamiento de
remuneracion, quedando por tanto sujeto a las retenciones de Impuesto a las
Ganancias previstas por R.G. 2.651/86.
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Conclusién: La retribucién reconocida a los socios - gerentes de las S.R.L.
no tienen implicancias impositivas. En las S.A. se permite deducir del resultado
impositivo los honorarios a directores, sindicos y miembros del consejo de
vigilancia por un monto igual al 25 % de la utilidad o un monto fijo por cada
beneficiario, el mayor, por lo cual convendrd designar un mayor mimero de
directores. La S.A. debe, al asignar los honorarios efectuar la correspondiente
retencidn la que ser4 tomada como pago a cuenta por el perceptor en su D.D. JJ..
anual. Esto puede obviarse efectuando pagos a cuentas de honorarios por montos
inferiores al minimo a partir del cual debe efectuarse laretenci6n. Asimismo el fijar
Ia fecha de cierre de ejercicio de las S.A. en el mes de Agosto, realizando la
Asamblea en el mes de enero, permite deducir los honorarios asignados por la
misma del pago del saldo de D.D. J.J. que deber4 realizarse en este ltimo mes
mientras que los directores, por ser rentas de 4ta, categoria paoarén su unpuesto
recién en junio del afio siguiente a! de la asignacién.

En cuanto a los socios de la S.R.L. debemos considerar que el régimen

. vigente impide que, entre sus deducciones personales, se considere la deduccién

especial, pues esta resulta sélo procedente cuando existen rentas de cuarta
categoria lo cual dejarfa de ser importante en el caso de que cuenten también con

 rentas de ésa categorfa atribuibles a otra actividad.

CONCLUSION FINAL -

Puede apreciarse que, como factor comiin, es m4s conveniente la forma de
S.R.L.quelade S.A.sisecuentaconuncapital pequefio, pocossocios yla actlvxdad
no requiere especialmente este \iltimo tipo societario.

Atendiendo alafiguramiscominqueesladel accionistaosocio empresano,
salvo para las utilidades previstas muy bajas o cuando el nimero de accionistas
directores sea grande para posibilitar mayores deducciones por concepto de
honorarios, resultamés conveniente laS.R.L.alaS.A., peroconsiderando siempre
que ain ante estasexcepciones, porserlas S.A. de administracién fiscal mucho mis
compleja y requerir mayor planeamiento en este aspecto estin sujetas a un mayor
margen de error.
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