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I. CONCLUSIONES ‘ A _

- El aportante no €s un acreedor de la sociedad, pues no presta fondos a la
misma con el objeto de obtener un interés, 1o importante es que tiene una vocacién’
de permanencia y que soluciona un problema financiero en forma inmediata, con
el animo de acceder a la participacién social y gozar los beneficios de un socio.

- El aporte a cuenta de ]a futura emision no seria revocable por el aportante,
si la sociedad est4 cumpliendo en condiciones normales.

- Las Normas Contables vigentes ubican a los aportes irrevocables como
cuenta del Patrinionio Neto bajo el titulo "Aportes no capitalizados".

- Deberfa explicitarse en la ley, en un articulo al efecto las caracteristicas
principales de este instituto que lo diferencian claramente de un préstamo, y que
serfan basicamente las siguientes: Integracién de bienes sin recibir de inmediato
acciones; Vocacién de Socio; Necesidad inmediata de fondos por la sociedad
receptora; Condiciones que hacen a sumaterializacion e instrumentacién.

- Los estados contables deberian exponer, béswameme através de sus notas
toda aquella informacién necesaria para que el lector conozca lanaturaleza, origen
y condiciones de capitalizaci6n del aporte en cuestion.

. PROPOSICIONES

1. Sin perjuicio de que en principio nuestra posicién doctrinaria nos lleva a
afirmar que los articulos 63 y siguientes de la ley 19.550 de Sociedades Comercia-
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les deben abandonar su casufstica y remitirse a normas profesionales vigentes, en
el marco de la actual filosoffa de redaccién proponemos:

- Se incorpore al artfculo 63, 2) Il como inciso d) “los aportes para futuras
emisiones de Acciones” ; pasando el actual inciso d) a ser inciso €).

- Se incorpore al artfculo 65, 1) como inciso 1) lo siguiente : el mmonto de'los -
aportes para futuras emisiones de Acciones, detallando: fechas de aporte y el
avance de la instrumentacion necesaria para proceder a la emision incluyendo
fechas de las resoluciones sociales aprobatorias, condiciones de capitalizacidn
y todos aquellos otros requisitos pactados.

2. Incorporacién a las normas de la Inspeccién General de Justicia de la
Capital Federal una disposicién similar a la propuesta de modificacién del articulo
65 precedente. : :

INTRODUCCION

Es nuestro objetivo determinar la naturaleza de “los Aportes para Futuras
Emisionesde Acciones” ,pues estadeterminacidnes laclave paradilucidar algunos
- problemas juridicos y contables que dichos aportes plantean.

En lo que respecta a los problemas juridicos, la discusién se puede suscitar
en caso de fallecimiento del aportante, como as{ también, ante la falencia de la
empresa que recibe el aporte; puies en ambos supuestos es fundamental determinar
si el aportante es un acreedor de la sociedad por los bienes aportados, o se ha
transformado al formalizarse el aporte en un socio. Entendemos que este razona-
miento es vélido tanto en el caso de un socio antiguo que aumenta su aporte, Como
en el caso de un aportante que aun no ha tenido la calidad de socio.

Enlorelativoalos problemas contables, los mismos se plantean bésicamente
primero en la contabilizacién y luego en la exposicién en los estados contables,
desde que su ubicacién incorrecta puede ocasionar errores al analizar la solvencia
de una empresa y distorsionar sus indices de endeudamiento.

Sin perjuicio de lo expuesto hasta aquf, pueden suscitarse, asimismo, los que
podrfamos denominar problemas interdisciplinarios, que serfan aquellos de natu-
raleza jurfdica-contable conectados basicamente con las relaciones establecidas
por la ley 19.550 de Sociedades Comerciales entre los resultados del balance y el
patrimonio social (Arts. 94 inciso 3 y 206) y entre las inversiones y el patrimonio
social (Art. 31) y que en este trabajo son solamente mencionados por cuanto su
complejidad supera el marco del mismo.

Para cumplir nuestro objetivo hem%s analizado antecedentes juridicos-
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societarios, consultado doctrina (abogados y profesional‘es de Ciencias Econémi-
cas que han tratado el tema) y, en lo relativo a la contabilizacién y exposicién del
aporte en los Estados Contables hemos revisado distintas normas que aplica la
profesién en ciencias Econémicas y la doctrina contable.

v

Concepto de Aportes para Futuras Emisiones de Acciones

Esta figura juridica aparece cuando un socio o un tercero, hace aportes a la
sociedad, sin recibir en forma inmediata las ACCIONES. Este aportante tiene
vocaciénde socio yesperadeparte de lasociedadla mstmmentacxén que le penmta
acceder a la tenencia de acciones. * \

Por otra parte en la Sociedad receptora, existe una nece31dad ﬁnanmera cuyo’
grado de urgencia la justifica.

Desde el punto de vista contable, en las formulas de Estados Contables oen
los Planes de Cuentas se suele denominar: “Aportes para Fitura Emisién de -
acciones “ o “Aportes Irrevocables para futura emisién de acciones “ o “
Adelantos Irrev ocables a cuenta de Futuras Suscrtpc:ones o “Adelantos Irrevo- -
cables a cuenta de .. :

En'cuanto a la mstrumemacnén (base de la contablllzamén) en general, la
misma se limita a la emisién de un recibo a favor del aportante sin que exista una.
detallada pormenorizaciény respaldo de laoperacion ydelascondicionesalasque
se halla sujeta.

- L.- ANTECEDENTES JURIDICOS-SOC,IETARIOS

No se mencionan expresamente en la Ley 19.550 de Sociedades Comercia-

les. Héctor Alegria ®, seiiala como ‘antecedente de la figura en andlisis los

“anticipos en los supuestos de consutuc:én escalonada” (art. 170 inc.3% Ley
19.550).

Indica ademas este autor que “el aporte a clienta de la futura emisién no es
revocable por el aportante, si la sociedad estd cumpliendo en condiciones
normales conlosactos necesarios paraque laemision ﬁmu ase cumpla (asamblea,
instrumentacion, publicidad, registracién, etc.).”

El problema radica en establecer que-se emlende por COﬂdiCIONES normales
principalmente en lo respecta al tiempo en que debe iniciarse su.instrumentacién

M Alegria, Héctor: “Introduccién al estudio del aporte a cuenta de futuras emisiones.
Ponencia presentada en la II Jomadas Nacionales de Derecho Societario, Buenos Aires, setiembre de
1981.
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si esta instrumentacién no ha sido explicitada en el momento del aporte.
Enotroarticulo de Alegria y Reyes Oribe citado por M.L.Vives @, se sefiala;
“El plazo para concretar tal pronunciamiento societario, por el érgano
respectivo, puede resultar:
a) Expresamente pactado, en cuyo caso deber4 estarse a lo convenido;
b) Sino est pactado deberd efectuarse de inmediato, en un plazo razonable,
adecuado segiin las circunstancias”. _
Por otra parte y coincidiendo con los autores, sefialamos que la sociedad por
haber recibido el aporte a cuenta estarfa denunciando ya Ia necesidad inmediata
de nuevo capital.

2.- NORMAS CONTABLES (Organismos de Contralor - Orgénismos
profesionales) : ,

2.1. Normas de la Comisién Nacional de Valores

La Resolucién General N¢ 110 del 17/03/1987 en el rubro PATRIMONIO
NETO inclufa el siguiente rubro entre otros:
Aportesno capitalizados: que sonaquellosaportes al patrimonio por los que
no se ha incrementado el capital social, y comprendia:
.- Primas de emisién.
- Adelantos irrevocables a Cuenta de Futuras Suscripciones.
- Ajuste Integral de AdelantosIrrevocablesaCuentade Futuras Suscripciones.

Entendiendo, por Ajuste Integral de Adelantos Irrevocables a Cuenta de -
Futuras Suscripciones como la cuenta que permitia reexpresar los Adelantos
Irrevocables a Cuenta de Futuras Suscripciones en términos de poder adquisitivo
de la moneda de cierre de los estados contables. :

La Resolucién General N? 195 del 28/02/1992 modificatoria de la Resolu-
ciénGeneral N 110 establecié que serdn de aplicaci6n entre otras 1as Resoluciones
Técnicas N° 8 y 9 de 1a Federacién de Consejos Profesionales de Ciencias Econé-
micas en su caso, con las modalidades establecidas en el Anexo I de la referida
Resolucién General sobre Normas Relativas a la forma de presentacién y criterios
de valuacién de los Estados Contables.

Dichas normas profesionales establecen que en los Estados de Situacién
Patrimonial el Patrimonio Neto se expone en una linea y se referencia al Estado

@: Vives, Maria Luisa: “El Instituto de] Aporte Irrevocable para la futura emisién de capital,
en el Impuesto sobre los Capitales™
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de Evolucién del Patrimonio Neto.

Con relaci6n al Estado de Evolucién del Patrimonio Neto establecen que las
partidas integrantes del mismo deben clasificarse de acuerdo con su origen en:
aportes de los propietarios (0 asociados) y resultados acumulados.

Por su parte dentro de 1os aportes de los propietarios establece respecto del
Capital que: Este rubro estd compuesto por el Capital Suscripto y los Aportes
Irrevocables efectuados por los propietarios (capitalizados o no, en efectivo, en
bienes o derechos) y por las ganancias capitalizadas. Se expone dlscnmmado el
valor nominal del capital de su Ajuste por inflacién,

] En el 'marco de las modalidades establecidas. por el Anexo I citado con
relacién al.rubro aportes no capitalizados se- indica, como ‘metodologfa de
exposici6n, la divisién del importe hist6rico de 16s Aportes irrevocables a cuenta
defuturas suscripciones ajustado por inflacién (por indice mayorista nivel general)
entre el valor técnico que resulte de computar el aporte original y las actualizacio-
nes monetarias que se hubieran.acordado (con {ndices especfficos) que debersn

- mostrarse como Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripcionesy el resto
que deberd imputarse al Ajuste Integral de:Adelantos Ir revocables a cuenta de
Futuras Suscripciones.

Finalmente Ia Resolucién General Ne211 del 26/05/92 que reextructura las °
normas de lareferida Comisién (en el texto ordenado en 1987 y susmodificatorias)
incorporando en su articulo 1 el concepto de entidad aurorregulada, (cuyo con-
tenido no es del caso analizar en este trabajo) y estableciendo en su articulo 82 1a
informaci6n societaria, econémica y financiera que deber4 ser proporcionada por
las emisoras que soliciten su ingreso al régimen de oferta ptiblica y cotizar sus ac-

_ciones, obligacionesnegociablesu otrostitulos valores en unaentidad autorregulada
autorizada a tal fin, establece que en materia de Aportes Irrevocablesa cuenta de
futuras suscr zpczones debe proporcionarse la siguiente informacién:

Detalle de los aportantes, que ‘incluya el monto aportado en moneda
constante porcadauno de ellos, surelacién con la sociedad (accionista, proveedor,
director, etc) y en el caso de no Tevestir la cahdad de accionistas, domicilio y
nacionalidad.

Caracteristicas delosaportes, espemﬁcando clausulas de ajuste, condiciones .
de capitalizaci6n, fechas de las resoluciones sociales aprobatorlas y todos aquellos
otros requisitos pactados. .

2.2. Normas de la Bolsa de Comercio de Buenos Aire& ‘

Lasnormas sobre documentacién contable aplicables alas sociedades cuyos
tftulos valores est4n admitidos a la cotizaci6n en la Bolsa de la referencia, y que
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complementan las exigidas por la ley de Sociedades Comerciales y la Comisién
Nacional de Valores (aprobadas por ¢l Consejo de 1a Bolsa ¢l 17 de diciembre de
1986 y por la Comisién Nacional de Valores (CNV) por Resolucién N2 8315 del
23 de diciembre de 1987) actualmente en vigencia (sin perjuicio de las modifica-
ciones que puedan operarse en las mismas para adecuarlas a laResolucién General -
N®211dela CNV en el caricter de entidad autorregulada de la Bolsa y conforme
alrégimen de unificacién de tramites de oferta piiblica y cotizacién) establecen en
¢l punto referido al Patrimonio Neto de la Declaracién aclaratoria y complemen-
taria del Directorio que tiene por objeto suministrar todas aquellas informaciones
que fueren necesarias para facilitar la interpretacién de los Estados Contables, que:
DeexistirlaCuenta AdelantosIrrevocables a Cuentade Futuras Emisionesdeberd
acompararse copia del acta de la reunién de Directorio que avale dicho anticipo
Y que se informe el estado de tramitacién tendiente al logro de su capiralizacién.

2.3. Dictamen N2 8 del Instituto Técnico de Contadores Piiblicos (1.T.C.P.)

El referido dictamen establecié que las cuentas que representan el Patrimo-
* nio Neto se agrupan de acuerdo con su naturaleza y se ordenan de la siguiente
manera:
- Capital Social
- Aportes no capitalizados
- Ajustes al patrimonio
" - Ganancias reservadas -
- Resultados no asignados
Aportes no capitalizados v
“Son aquellos aportes al patrimonio por los que no se ha mcrementado el
capital social” e incluyen, entre otros, los siguientes:
- Primas de emisién
- Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

2.4. Ley 19.550 de Sociedades Comerciales

En el artfculo 63 (informacién que deberd suministrar el balance general)
apartado 2° pardgrafo II no se menciona expresamente el rubro de Aportes
Irrevocables, sin embargo el inciso d) sefiala “Tode otro rubro que por su
naturaleza corresponda ser incluido en las cuentas de capital, reservas, y
resulrados”, Sobre el particular entendemos, adelantando nuestras conclusiones,
que los aportes que estamos tratando estarian incluidos en el referido inciso.
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2.5. Doctrina Contable

Fowler Newton ®» sefialaque esta cuenta (Aportesirrevocables esintegrante
del PatrimonioNetoy fundamenta suposiciénenque, esaes larealidad econémica,
pues si se ubica como Pasivo puede inducir a error en el andlisis de 1a rentabilidad
de la empresa. . . '
{ .

3.-EL APORTE IRREVOCABLE ANTE LA FALENCIA DE LA
SOCIEDAD - g

.
'.:;.r,f~.'\iu{v' S us-.} AsJ'.“.r._.=sv- .
y .

T

Comcxdlmos con Pablo Andrés Buey Feméndez ®enel concepto de que “el

aportante no es un acreedor de la sociedad en tanto no facilita fondos a ésta, sino
que, por el confrario, su anticipo conlleva una vocacién de permanencia que lo
aleja de la figura del acszens ¥, lo vmcula aI f n buscado que es acceder ala
participacién. social” "’
' De este concepto sefialamos la finahdad perseculda por quien efectia el
Anticipo, élno buscaunacolocacién financiera, porelcontrario leinteresaintegrar
~la sociedad adquiriendo derechos' patrimoniales y polfueos sin descartar el
beneficio econémico que pueda derivar de su pammpacxén Aquf quercmos
destacar, lo que es una realidad econdémica en muchos casos, principalmente
tratdndose de socios antiguos, el aporte como anticipo a cuenta de futuras
suscripciones se realiza considerando el prestigio de la Sociedad que puede estar
pasando por una diffcil situacién financiera o econémica o ambas a la vez.

Ademiésdela mtencxén del aportante es necesario analizar la intencién de Ia
sociedad y paraello nosremitimos al punto del presente trabajo donde se menciona
que el aporte a ctenta de la futura emisién no serfa revocable por el aportante, si
lasociedad estacumpliendoen condlcmnes normales con los actos necesarios para
que la emisi6n futura se cumpla, es decxr que no basta que la sociedad incluya el
aporte entre sus bienes, debe exteriorizar su actitud.

Todo este andlisis puede servimos en caso de quiebra para ubicar al
aportante como socio y coincidimos con Buey Fernindez® cuando seiiala .
“creemos que la solucién que propugnamos se compadece con los principios

orientadores de la economia que informa a nuestra ley concursal” .

©: Fowler Newton, E. “Contabilidad Superior” Libro 4. Ed. Contabilidad Modema, 1983.
): Buey Ferndndez, Pablo Andrés “El aporte a cuenta de futuras emisiones frente a lafalencia
de la sociedad.”

® Buey Feméndez, Pablo Andrés: ob cit..
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