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ANTEPROYECTO DE REFORMA A
LA LEY DE SOCIEDADES.
BREVES NOTICIAS SOBRE
EL TRATAMIENTO DE LOS ANTICIPOS
A CUENTA DE FUTURAS EMISIONES
DE CAPITAL

MARIA GABRIELA MICOZZI

PONENCIA:

1 - La regulacion de los aportes irrevocables a cuenta de-futuras
emisiones de capital por parte del Anteproyecto de Reformas de la-
Ley de Sociedades Comerciales importa un gran avance respecto a la

realidad actual, en que la ausencia de previsiones legales conlleva a
‘ ‘que su instrumentacion y regulacion quede librara a la practica socie-
taria 'y a la voluntad de las partes con la consiguiente falta de certeza.

2 — La regulacién o legislacion de este instituto coadyuva a dar
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mayor seguridad juridica a las relaciones patrimoniales sociales y
parasociales.

3 — La aceptacion del aporte irrevocable a la que alude el Ante-
proyecto en estudio debe ser dada por el Directorio de la sociedad,
importando ello un significativo apartamiento de la doctrina autoral
mayoritaria en cuanto impone tal funcién en cabeza de la Asamblea,
aun cuando la prestacion objeto del aporte sea recnblda por el érgano
de administracion. ‘

4 - La aceptacion del aporte por parte del directorio no evita
que la asamblea otorgue una nueva aceptacion o ratifique la dada por
el 6rgano de administracion, pues esta es drgano social Ginico y natural
que tiene legitimacion para decidir un aumento de capital, para lo cual
como paso previo debe necesariamente pronunciarse sobre el aporte
recibido a cuenta. .

S — En punto a la naturaleza juridica, el régimen previsto en el
Anteproyecto se apoya en la postura que da al aporte irrevocable enti-
dad suficiente sobre la que edificar una naturaleza juridica propia,
dejando de lado la aplicacion analdgica o subsidiaria de figuras juridi-
cas preexistentes.

6 — El carécter de credlto subordinado que se da a los anticipos
prOVISorlos a-cuenta de futuros aumentos de capital atenta contra la
funcién de ﬁnanmamlento interno del mstltuto su fin genumo y al que
-debe su nacimiento.

v 7 — Se otorga al apOr{ante’ derechos que son propios del estado
de socio, por cuanto se lo legitima para hacer incluir en el orden del
dia de una convocatoria a asamblea la capitalizacién de su aporte anti-
cipado. ' . .
8 — En relacién al tratamiento contable, el Anteproyecto en
cuestion dispone se lo registra como una cuenta del patrimonio neto,
una vez aceptado por el directorio, es decir estando pendiente la cele-
bracion de la asamblea que la autorice y decida su capitalizacion.

FUNDAMENTOS

Este instituto, ha generado controversias dentro del régimen
patrimonial societario debido, fundamentalmente, a la ausencia de
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normas legales o reglamentarias que prevean su funcionamiento, lo
que implica que la instrumentacién y regulacién de estos queda libra-
da a la practica societaria y a la voluntad de las partes, las que en la
generalidad de las veces resultan insuficientes pues no prevén la rica
problematica que suele plantearse en la marcha de la actividad social. .

Por ello, debe darse mérito al Anteproyecto de Reformas a la
Ley de Sociedades Comerciales en cuanto se propone legislar el ins-
tituto brindando asi un marco del que nazcan los lineamientos gene-
rales aplicables; aunque no pueda incluirse en dicho encuadre norma-
tivo la totalidad de la casuistica que se presenta en la praxis societaria.

LA ACEPTACION DEL APORTE:
DIRECTORIO, ASAMBLEA O AMBOS?

Entrando ya al andlisis de la regulacion, debemos sefialar que
no se ha apartado en cierta medida de los aspectos caracteristicos que
le dio la doctrina al instituto. _ ,

En tal sentido, los autores han seiialado que a través del aporte
irrevocable a cuenta de futuros aumentos de capital, la sociedad —me-
diante su 6rgano de administracion— recibe del socio o de un tercero,
sin que exista autorizacion -del drgano de gobierno, una prestacion a la
que califica como aporte —que puede ser en dinero o en especie— que

. sera afectada al giro de la sociedad, con el compromiso de convocar

oportunamente a asamblea a fin de considerar la capitalizacion de los
mismos'. Es decir el 6rgano administrativo, recibira la prestacion que
se le ofrezca, con el .compromiso de convdcar al érgano de gobierno a
fin de que autorice la emision de acciones tendlentes a capitalizar la
misma. S
En cambio en el proyecto en estudlo es el propio directorio
quien esta facultado para “aceptar” el aportg, teniendo tres meses para
ello, y luego sera quien convoque a.la asamblea a fin de que esta re--
suelva sobre el aumento de capital, la que tendra no mas de tres afios
para tratar dicho asunto. '

Este concepto es tomado a partir de la definicion que da Vitolo, Daniel Roque, “Aportes
irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital: Cuestiones doctrinarias y jurispruden-
ciales”, en Negocios Parasocietarios, 1* Edic. Ed. Ad Hoc, p 102. Bs. As. Agosto 1994,
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El régimen previsto por el Anteproyecto innova respecto del rol
asignado al directorio pues no sélo es competente para recibir la pres-
tacion sino también para aceptarlo, debiendo posteriormente convocar
a la asamblea para decidir sobre su capitalizacion, pues este es el Uni-
co drgano social que tiene competencia para decidir sobre el aumento
de capital. '

En esta postura también se ha enrolado [a Comision Nacional de
Valores a través de la resolucion N° 466/04%, de reciente data, en fa
que se prevé, para aquellas sociedades sujetas a su orbita de control, la
aceptacion del aporte irrevocable por parte del directorio, siendo nece-
saria la celebracion de una asamblea dentro de los seis meses posterio-
res a aquella a fin de tratar su capitalizacion. ‘

No obstante ello, creemos que la aceptacion que pudiere dar el
directorio no evita que la asamblea resuelva sobre la procedencia de
esta o, si se quiere, otorgue una nueva aceptacion, pues ello requisito
previo y necesario para decidir su capitalizacién y otorgar el respecti-
vo aumento.

Mas aln, la'decision del directorio de aceptar la prestacidn reci-
bida en concepto de aporte irrevocable no es vinculante ni puede gene-
rar obligacion alguna al 6rgano de gobierno de decidir en el sentido de
su capitalizacién pues ello importaria soslayar el principio de libre
deliberacion que debe primar en el acto asambleario.

En mérito a lo expuesto, la aceptacion por parte del directorio
no evita que la asamblea de socios otorgue una nueva aceptacion o
ratifique la dada por el drgano de administracion, pues esta es drgano
social tnico y natural que tiene legitimacion para decidir un aumento
de capital, para lo cual como paso previo debe necesariamente pro- -
nunciarse sobre el aporte recibido a cuenta.

En todo caso, debemos también concluir que el vocablo ‘acep-
tacién” no ha sido el adecuado a fin de legislar sobre la facultad del
directorio de recibir el aporte.

Resolucion 466/04, de fecha 18/06/04, vigente a partir del dia siguiente de su publicacion.
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NATURALEZA JURIDICA

En cuanto a la naturaleza juridica de esta figura, que ha desper-
tado un sinnimero de opiniones autorales que propiciaban la aplica-
cion de figuras juridicas preexistentes, el Anteproyecto se ha enrolado
en la'postura que propicia la naturaleza propia de este instituto, dando
por sentado que no puede encuadrarse en categorias predeterminadas y
que, como otras figuras que operan en el ambito del derecho societa-
rio, reviste aristas particulares que justifican la creacién de nuevas
categorias, apartindose asi de caracterizaciones genéricas. Asi, el
aporte irrevocable seria simplemente ello, contando con un mecanis-
mo de funcionamiento prbpio y un régimen particular operativo sin
perjuicio que, sobre su pertenencia o legalidad, pueda discutirse®.

EL CARACTER DE CREDITO SUBORDINADO

El caracter de crédito subordinado que se da a los anticipos pro-
visorios, estando pendiente su capitalizacion por la asamblea o recha-
zada ésta, atenta contra la funcion de financiamiento interno del ins-
tituto sobre la cual se gestara.

No debe perderse de vista que la figura del aporte irrevocable
vio su nacimiento en las necesidades de dotar a la sociedad de fondos
.que son destinapos al desarrollo de la actividad que hace al objeto
social, prescindiendo de las complejidades y dilaciones que son inhe-
rentes a la autorizacion de un aumento de capital, que requiere de la
convocatoria previa a asamblea y 1a reunién de esta en miras a resol-
ver tal capitalizacion. ' )

Este fue el criterio que inspir6 - la nombrada resolucion N°
466/04 de la Comision Nacional de Valores, por cuanto prevé la pro-
cedencia excepcional de los anticipos a cuenta para aquellas socieda-
des.que efectien oferta publica de sus acciones y, en consecuencia.
sean sometidas a su control. Tal exigencia resulta razonable si se tiene
en cuenta que la Comision Nacional de Valores debe bregar esencial-
mente por la vigencia de los principios de informacion y transparen-

VITOLO, Daniel R., ob. cit. N° I, p. 108.
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cia, que protegen el interés de inversores, por definicion, que acuden
al mercado a fin de colocar su dinero y, generalmente, desconocen la
trama interna y cotidiana de la gestion de aquella sociedad en la que
deciden invertir.

La praxis societaria indica que también se ha recurrido a este
instituto a fin de asistir financieramente a la sociedad cuando esta se
ve impedida de recurrir al financiamiento externo, con lo cual el ca-
racter subordinado que se le da al crédito proveniente del desembolso
de un aporte irrevocable importa desconocer o no dar adecuada im-'
portancia al fin genuino que ha tenido el instituto.

Lo expuesto no importa desconocer que muchas veces la figura
del aporte irrevocable ha sido utilizado en desmedro del interés social,
verbigracia para encubrir mutuos dinerarios evitando un agravamiento
del pasivo sin perjudicar la exposicion del balance, o como herra-
mienta de presion o persuasion para lograr aportaciones de accionistas
minoritarios que veran en estos anticipos una amenaza cierta de ato-
mizacién de su pzirticipacién accionaria. Pensamos que el hipotético
abuso de un instituto juridico, si bien no ha de ser tolerado por el or-
denamiento legal, no ha de generar una sancion o regulacién tan seve-
ra como subordinar el cobro de un crédito al pago de la totalidad de
otras acreencias del ente.

Tambi¢n se da el caracter de subordinado a aquel aporte no
~ aceptado por el directorio o que no redine los requisitos previstos por
la norma. En otro orden, el Anteproyecto no prevé el caricter que
tendra el aporte irrevocable estando pendiente su aceptacién por parte
del directorio, para lo cual tiene un blazo de tres meses.

Si bien seria dable concluir que debe tener el mismo carédcter
subordinado, pués no pareceria absurdo que tenga mejor rango que un
aporte aceptado por el directorio pero pendiente de capitalizacion, lo
cierto es que por aplicacion de las reglas del derecho comiin podria
invocarse el caracter-quirografario o comun de tal crédito, lo que los
haria prevalecer sobre estos.

Por su parte, la resolucion N° 466/04 de la Comision Nacional
de Valores también asigna el caracter de crédito subordinado a las
aportes irrevocables en caso de que la asamblea que debe tratar los
mismos resuelva su restitucion —sea por no aceptar la capitalizacion o
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por cualquier otro motivo— o no se celebre dentro del plazo previsto de
seis meses.

LA CAPITALIZACION DEL APORTE.
LEGITIMACION PARA EXIGIRLA

En cuanto a la capitalizacion del aporte, el Anteproyecto en
andlisis faculta al aportante a exigir la inclusion de la capitalizacion de
su aporte irrevocable en el orden del dia de una convocatoria a asam-
blea.

Tal postura, si bien podria decirse que es una forma de requerir
la ejecucion forzada de la obligacién asumida, importa dar legitima-
cion inclusive a quien alin no es socio —supuesto de que el aporte haya
sido integrado por un tercero- para ejercer derechos esenciales propios
de ese estado, lo cual altera en forma notoria el régimen societario
actual.

El aportante no ha de tener dicha legitimacion por ser tal. Sélo
debe darse tal facultad a aquel que siendo socio del ente efectudé un
aporte irrevocable a la sociedad pues tal legitimacién surgira de su
calidad de socio y no de su caracter de aportante.

EL TRATAMIENTO CONTABLE
, ATE

 Finalmente cabe agregar algunas palabras sobre el tratamiento
vcontable del mstltuto sea en la actuahdad como en el proyecto en
estudio. :

En la actuahdad el criterio contable y financiero predominante
asimila los anticipos irrevocables a fos aportes de capital que se reali-
zan en total observancia de la ley de sociedades comerciales y, por
tanto, los registran como una cuenta del patrimonio neto, como si se
tratara de capital propio de la sociedad, produciéndose a consecuencia
de ello que sean tomadas a los fines de representar la participacion de
los socios en la empresa y sus derechos sobre los recursos econémicos
de la misma.

Este criterio, sefialamos finalmente, es el que ha merecido aco-
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gida de la Comisién Nacional de Valores y de las normas contables
vigentes.

La primera, a través de la nombrada resolucion N° 466/04, pre-
vé que tales aportes integrardn el patrimonio neto de la sociedad,
aceptados que sean por el directorio. También, y presumo que debido
a que se lo registra como una cuenta de capital, prevé que los anticipos
a cuenta no devengaran intereses.

La Resolucién Técnica N° 17%, dictada por la Federacion Ar—
gentina de Consejos Profesionales de Clenc1as Econémicas define las
condiciones que deben darse para registrar en el patrimonio neto los
aportes irrevocables para futuras emisiones de acciones, previéndose
ademas, que el incumplimiento de estas, obligara a registrar los apor-
tes como una cuenta del pasivo. »

Especificamente, los requisitos exigidos son: que se encuentren
efectivamente integrados, que surjan de un acuerdo escrito celebrado
entre el aportante y el érgano de administracion del ente, que el desti-
no de los aportes es la futura conversion en acciones previéndose, las
condiciones de dicha conversidn, que la realizacion del aporte haya
sido aprobada por la asamblea de accionistas de la sociedad o por el
organo de administracién ad referéndum de ésta.

Esta resolucién, si bien no cubre el vacio legal existente, elimi-
na eventuales conflictos, en busca de paliar el vacio normativo que
pueda afectar la tranSparenma y la comparabllldad de los estados con-
tables’.

- El Anteproyecto en analisis SIgue tal criterio pero con limita-
ciones, pues solo prevé la inclusion del aporte irrevocable como una

cuenta del patrimonio neto una vez aceptado por el directorio, dispo-

niendo que se tendrd como cuenta de capital solamente a los fines de
las participaciones accionarias, no tomandose en cuenta para las de-
mas vicisitudes de la vida social.

Sancionada el 08/12/00, cn vigencia para la elaboracion de estados contables anuales o de

5 periodos intermedios correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 01/07/01.
BLANCO, Adriana Beatriz y MONTI, Monica Gabriela, Nuevas normas técnicas para la
registracion contable de los aportes irrevocables para futuras suscripciones de capital”, po-
nencia presentada en el VIII Congreso Argentino de Derecho Societario y 1V Congreso Ibe-
roamericano de Derecho Souetano y de la Empresa, Editado por la Umvers:dad Nacional de
Rosario, T. V, p. 407, Rosario, Octubre 2001.
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Asi, el aporte registrado como cuenta del patrimonio tendra
virtualidad para determinar el porcentaje de partlmpacmn de una so-
ciedad en otra, segin dlspone elart. 31 LSC®, y la obllgatorledad de
la reduccién de capital, conforme ordena el art. 206, pero no a los
fines de determinar el valor de la participacion social en caso de ejer-
cerse el derecho de receso, por ejemplo.

De no ser aceptado por el directorio, o de no reunir los requisi-
tos previstos por la norma, la prestacion efectuada en concepto de
aporte se considera un pasivo social.

A igual conclusion se llega para el supuesto de que el aporte se
haya efectivizado, estando pendiente la aceptacion por el directorio,
dado que si se frustra la operacion el anticipo debera reintegrarse al
aportante. Ello, por aphcacnon de la referida Resolucion Técnica N°
17.

BIBLIOGRAFIiA CONSULTADA

- FAVIER DUBOIS, Eduardo M.(H), “dpostillas provisoria (a cuenta
de futuras_investigaciones) al instituto de los aportes irrevocables (a cuenta
de futuras emisiones)”, en “Negocios parasocietarios”, 1* Edic., Ed. Ad-Hoc,
Agosto de 1994.

- LOPEZ, Antulio Jsmael “Anticipos a cuenta de futuros aumentos de
capital: breve resefia juridica y propuesta de tratamiento contable”, V1
Congreso :Arge'ntinro de Derecho Societario, Il Congreso Iberoamericano de
Derecho Societario y de la Empresa, en “Derecho Societario Argentino e
Iberoamericano”, T. 1. p. 242, Ed. Ad'Hoc., Bs. .As., Octubre de 1995.

- NISSEN, Ricardo A “Ley de Sociedades Comerciales’, comenta-
da, anotadayconcordada T. 3 2" Edic. actuahzadayaumentada Ed. Abaco,
Bs. As., Abril de 1997.

- NISSEN, Ricardo Augusto, “Los aportes zrrevocables a cuenta de
futuras emisiones y la proteccién del aportante”, en “Negdocios parasocieta-
rios”, 1* Edic., Ed. Ad-Hoc, Agosto de 1994.

Ley 19.550. Art. 31: 1° Parrato: “Ninguna sociedad, excepto aquellas cuyo objeto sea exclu-
sivamente financiero o de inversion, puede tomar o mantener participacion en otra y otras so-
ciedades por un monto superior a sus reservas libres y a la mitad de su capital y de las reser-
vas legales. Se exceptiia el caso en que el exceso en Ja pamcnpacxén resultare del pago de di-
videncos en acciones o por la capitalizacion de reservas.”

Ley 19.550. Art. 206: “La reduccion es obligatoria cuando las pérdidas insumen las reserva y
el cincuenta por ciento del capital.”.

sty

S S . e e N s . i N T




IX Congreso Argentino de Derecho Societario,
V Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa
(San Miguel de Tucuman, 2004)

- NISSEN, Ricardo A. “Panorama Actual del Derecho Societario”, 1°
Edicién, Ed. Ad Hoc, Bs. As., Febrero 2000

- VITOLO, Daniel Roque, “‘dportes irrevocables a cuenta de futuros
aumentos de capital: Cuestiones doctrinarias vy jurisprudenciales’, en “Ne-
gocios parasocietarios”, 1* Edic., Ed. Ad-Hoc, Agosto de 1994.

e 1240





