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REORGANIZACION DE SOCIEDADES.
CONSIDERACIONES'ACERCA DEL AUMENTO
DEL CAPITAL ENLA FUSION
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No siempre es necesario el aumento de capital como consecuencia de la fusion

de dos sociedades, resultante de la rclac16n de cambio em:e los socios de ambas.
. u.‘ “> . .

FUNDAMENTOS . . § ..l

1. Planteo legal

El concepto de fusién emblecxdo enla Ley de Sociedades en su art. 82, expone
dos situaciones predetciininadas:
- 1) Que dos o més sociedades e d1suelvan sin 11qu1da15e para constltuu una
. nueva. )
- 2) Queuna socwdad ya exxstcnte 1ncorpo1e aotrau OtlElS que,sin hqu1da1 se son
' disueltas. =
En ambos casos los efectos derivados de ese estado son 10uales “Lanuevaso-
ciedad o la incorporante adquiere la titularidad de derechos y obligaciones de las so-
ciedades disueltas, al producirse la transferencia total de sus respectivos patrimonios -
_ que se perfecciona al inscribirse en el Registro Publico de Comercio el acuerdo defi-
nitivo de fusi6n y el contrato o estatuto de la nueva sociedad o el-aumento de capital
que hubiere tenido que efectuar la incorporante”. o
Por su parte el art. 83 de laLey de Sociedades exige el cumphmrento del com-
promiso previo de fusion que tendrd entre otros puntos: la relacién de cambio de las
participaciones sociales, cuotas o acciones y la publicidad que consignard el capital de
la nueva sociedad o el importe del aumento del capital social de1a incorporante.
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2. Planteo prdctico

Tomandoel seoundo supuesto del att 82 citado, la somedad mcorporante debe
emitir acciones o suscribir cuotas paraentregar a los accionistas 0 socios de lasociedad
incorporadas que se disuelve sin liquidarse.

Ello conllevara arealizar un aumento de capltal enlai mcqrporante cuyo monto
estarfa dado por larelacion de canje calculado en base a los pammomos netos de cada
unade las sociedades i intervinientes y lacantidad de acciones o cuotas decadauna. Di-
cho aumento de capital como contrapartida de la adquisicién de la universalidad de
Activoy Pasivode laincorporada, resultaimprescindible aefectos de darentradaa dar
entrada a esos socios a la sociedad incorporante.

Sin embargo habria dos supuestos en que no se llevaria a cabo el aumento enla
incorporante: " - S

1° supuesto: La incorporante controlael 100% ala 1nc0rporada Eneste ¢aso, la
consolidacién es simple, ya que se elimina la inversion que mantieite la absorbente en
su Activo, deblténdose cada cuenta del pammomo neto con cargo a la cuenta Inver-
siones. - o L IR S : -

2° supuesto: Dos modalidades a ejemplificar que podnamos dividir en:® -~ 4

-2.1. Cuando los socios 0 accicnistas de la sociedad-absorbente no son’ los mis-.
mos que la sociedad absorbida; pueden decidir en base a un consenso de unanimidad,
mantener el mismo capital que tenia la incorporante hasta la reorganizacién, réestruc-
turando las tenencias accionarias de cada uno. Es decir, que mariteniendo el mismo ca-
pital enlasociedad absorbente, se dariaentrada a los accionistas dé ladisuelta. Ell6 im-
plicaria una varlamon porcentual de Ia tenencia accionaria‘de: los-socios de la
absorbente. g foT SR
' 2.2. Cuando los socios 0 accionistas son los mismos en ambas (mcorporante e
unanimidad de la asamblea de accionistas o reuni6én de socios, temendo €n cuenta que
" larelacién de canje deberia serigual auno. -~ - i .

En ambos casos, y alos efectos de la técnica dela consohdamén de los patrimo-
nios, contablemente se deberd registrar 1a eliminacioh del capital de lasociedad absor-
bidacomoefectodel no aumento del capital social enlai mcorporante con Crcdlto auna
Reserva por Fusién o Prima por Fusién.” : = :

Esta Reserva o Prima deben entenderse como un mayor valor de mcorporac10n
de las acciones de la incorporada en la incorporante: S ,

Con la utilizacién de este instituto se expondria contablemente la decnsmn de no
aumentar ¢l capital social en la somedad que se reorganiza.

3 Conclusion

La fusién no implica el aumento del capital social como una consecuenma ne-
cesaria de este instituto, producto de la relacién de cambio entre los socios de las so-
ciedades involucradas.
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Hemos expuesto situaciones en que la relacion se ve directamente afectada por
las relaciones existentes entre los socios de lai mconporante e mcorp01ada
" Y al decir relaciones nos referimos a: .
" I) Porcentaje de participacion de’ la contlolante en la controlada
2) Coincidencia de socios.
3) Acuerdo'de los soaos
Siendo fas dos’ pumeras VInculos p1 ‘éexistentes ala decisién de fusionarse y
la tercera una expresion ¢ de la vo]untad de’los somos al momento dc perfeccxonarse
lafusmn QT e R e
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© A'modode consulta haCegos un breve resumen de los conceptos integrantes del
Patrimonio Néto y, una, bréve sintesis de lo que consideramos aumento de Capltal ne-
cesidades, suscnpc10n mtegracion y emmén SEOUE o -

Las razones por el cua] uria sociedad resuelve aumentar su capltal son diversas.
Puede demandar mayores medios cconomlcos  para asegurar la rentabilidad de laem-
presa, o para ampliatia, mejorar]a, desarrollarla, robustecer su crédito o hacer frente a
dificultades econ6micas 0 aVeces responde alanecesidad de adecuar el capital social
al patrimonio existente que permanece invariable. Lamedida importa as{ un financia-
mientoque puede ser interno (cuando derivade los propios fondos sociales) o externos
(cuando se acude a terceros): En el primer caso, el financiamiento interno, se hace
efectivo pormedio de capitalizacién de reservas, pago de dividendos en acciones o re-
manentes de utilidades que pasan a préximo ejercicio; en el financiamiento externo se
apela a procedimientos como la emisién debentures, capitalizacion de deudas, pago
de honorarios de directores con accmnes y prmmpalmente suscnpcmn de nuevas ac-
ciones en dinero efectivo. .. = .o .- . e f

Respectodel conceptode reservas, es opinién técnica que son los bcneﬁc1os re-
tenidos en la sociedad conforme con lo resuelto por una asamblea general. Su capita- -
lizaci6n procura un mejor equilibrio ente el capital y el patrimonio de la sociedad,
equivaliendo a una modificacién del valor juridico del capital social, al traspasar los
montos de una cuenta de reserva a la cuenta de capital del estado de situacién patrimo-
nial (balance), importando para los accionistas la adquisicion de nuevas acciones, sin
necesidad de desembolso, y respetandoel principiode proporcionalidad que consigna
elart. 189 de laLey de Sociedades. Cabe aclarar que en este caso estariamos hablando - -
de reservas. .

Pero también debemos tomar en cuenta ia capltallzacwn pr0vemente delareex-
presion del capital social nominal. Contablemente la expresxon del valor corregido del
mismo, estd contenido en la cuenta “Ajuste del capital”, que incrementa el valor del
patrimonio en forma nominal pero no econémica

Cabe mencionar que estamos hablando de una reserva patrimonial, que no im-
plicaria la siempre existencia de utilidades provenientes del giro comercial del ejerci-
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cio econémico. En el caso de su capitalizacion también se debera respetar la pr opor-
cionalidad de cada accionista por la Ley de Sociedades.

Para el caso que nos ocupa hace mencién el concepto de Aportes irrevocables
para futuras suscripcidn de acciones”. Dicha operacion, no prevista en nuestra Ley de
Sociedades, consiste en entregas de dinero o bienes por parte de los accionistas, socios
o terceros, a cuenta de futuro aumento de capital. Presupone un pacto de irrevocabi-
lidad por parte del aportante y una obligacién preexistente de capitalizar por parte de
la sociedad.

También seria necesario ocuparnos de la figura prevista en el art. 202 de la Ley
de Sociedades: Prima de emision, la que también integra unareserva espemal paraun
futuro aumento de capital.

Conceptualmente hablando se trata de una emisién de acciones con un prcc1o
superlor al nominal (sobre la par) que va aincrementar el patrimonio (no‘el capltal) de
la sociedad.

Lafijard ]a Asamblea Extraordinaria conservando la ioualdad en cada emisién.
Es distribuible con los requisitos de Jos arts. 203y 204 de la Ley de Sociedades. -

Merece aclarar que la prima de emisi6n no constituye un beneficio; sino una
aportacion suplementaria que se afiade al valor nominal de laaccién, y por consecuen-
ciano se incorpora al capital social. Se trata de una reserva patrimonial, pues no se ori-
gina en utilidades de la sociedad, sino en alteraciones del patrimonio por la diferencia
antes mencionada, entre el valor de colocacion y el nominal de cada accién.
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