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CAPITAL. FINANCIAMIENTO.
MERCADO DE CAPITALES.
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ANGELA GREGORIA BODROY
Rosa GUAIMAS

1. SINTESIS

Como queda demostrado en este trabajo, las Sociedades de Ga-
rantia Reciproca -SGR- se desarrollaron en la Comunidad Europea,
respetando el desarrollo econdmico que cada pafs ha creido y decidido
fortalecer. Si bien sus normas legales han sufrido transformaciones,
éstas han sido siempre a favor del crecimiento; se han producido aso-
ciaciones y sobre todo el Estado, de una forma u otra no ha dejado de
participar; de estar presente.

En nuestro pais, a la fecha se halla atin sin reglamentar la Ley
25.300 que modifica la Ley de {a Pequefia y Mediana Empresa -24.467-.

Asimismo, pareceria que existe temor en participar en el desa-
rrollo de estas sociedades o en asociarse ya sea por falta de conoci-
miento o por la expectativa por parte de los interesados de ver hasta
que punto y de que forma el Estado participard en el desarrollo de
estas sociedades.

Se han examinado -detenidamente los aspectos primordiales de
la estructura normativa, observindose asimismo las posibles falencias
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en orden a una clara decisién politica y a un apoyo estatal que ain no
se advierte.

No obstante desde 1995 a la fecha van adaptidndose a las nece-
sidades que se presentan, esperando que sea en beneficio no solo de
este tipo societario sino de la economia en su totalidad.

Nos produce profunda satisfaccién advertir que a pesar de todos
los inconvenientes legales y formales algunos hayan mtentado y hasta
la fecha con éxito, afrontar el desafio.

Reiteramos la urgente necesidad no solo de la reglamentacion
de la ley sino también de los restantes componentes de la aotividad
econdmica.

Debemos dar a conocer este p051ble oasis para las Pymes, ser
custodios del respeto a la ley y del cumplimiento de las normas,
afrontar los cambios necesarios que deban efectuarse hasta que nos
encontremos con la normativa acorde a las necesidades de nuestro pafs
y por sobre todo que pueda ser llevada a la préctica en forma segura y
eficiente para el beneficio de todos.

2. LEGISLACION ARGENTINA

2.1. INTRODUCCION

La Sociedad de Garantia Reciproca -SGR- fue creada por Ley
24467 dentro de la normativa de la Pequefia y Mediana Empresa y
reglamentada por Decreto 908/95, con el objeto de facilitar a las
Pymes el acceso al crédito.

A la fecha del presente trabajo la ley 24.467 ha sido modificada

- parcialmente por ley 25.300, atin no reglamentada, incorporando a
dicha norma los microemprendimientos.

Si bien la ley 24.467 es amplia y abarca temas de financia-
miento, societario y laboral -divididos los mismos en tres titulos-, la
tarea realizada se remitird al Titulo II de la presente ley -arts. 32 a 82-

en la cudl es de aplicacion supletoria la ley de sociedades, en particu-
lar las normas relativas a las sociedades anénimas. -art. 32, 2° parrafo
y art. 82 de la presente ley-.
' A los efectos de una sintética presentacién, indicaremos los dis-
tintos aspectos de la norma e desarrollaremos aquellos en los cuales se
debe profundizar mas de acuerdo a nuestra optica, con la finalidad de
presentar sintética diferenciacién entre las Sociedades de Garantia
Reciproca y las Sociedades Andénimas.

2.2. CONCEPTO
Las sociedades de garantia reciproca -SGR- tienen por objeto el
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otorgamiento de garantias a sus socios participes mediante la celebra-
cién de contratos regulados en la ley. Accesoriamente podrén brindar
asesoramiento técnico, econémico y financiero a sus socios en forma
directa o a través de terceros contratados a tal fin.

2.3. TIPO DE SOCIOS :
La sociedad estara formada por socios participes y socios pro-
tectores. .

2.3.1. Socios Pratectores

Los socios protectores seran todos aquellas personas fisicas o
juridicas, piblicas @ privadas, nacionales 0 extranjeras, que realicen
aportes al capital social y al fondo de riesgo.

La sociedad no podré celebrar contratos de garantia reciproca
con los socios protectores. Estos tendran los derechos indicados en la
ley de sociedades comerciales. '

Los socios protectores no podran ser excluidos.

2.3.2. Socios Participes

Los socios participes seran unicamente las pequefias y medianas
empresas, sean estas personas fisicas o juridicas. Deberdn cumplir con
las condiciones exigidas por ley y suscribir acciones.

Derechos de los socios participes: Ademés de los que les co-
rresponde segtin la ley 19.550 y sus modificaciones, les corresponde:
- Recibir los servicios determinados en su objeto social, y
- Solicitar el reembolso de las acciones, seguin art. 47.

El art. 40 de la ley 24.467 indica que el socio excluido sélo po-
dra exigir el reembolso de las acciones conforme al procedimiento y
con las limitaciones establecidas en el art. 47.

24. FORMALIDADES CONTRACTUALES
Se constituiran de acuerdo al art. 11 de la ley de sociedades co-

merciales, cumpliendo ademads con recaudos exigidos por el art. 41 de
ley 24.467.

2.4.1. Operaciones Prohibidas

Las SGR no podrin conceder directamente ninguna clase de
créditos a sus socios ni a terceros, ni realizar actividades distintas a las
de su objeto social.

2.4.2. Limite Operativo :
Laley 25.300 en su art. 16 sustituye al art. 34 de la 24.467 indi-
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cando: “Las SGR no podrdn asignar a un mismo socio participe, ga-
rantias superiores al 5% del total de su capacidad de otorgar garantias.
Tampoco podrd asignar a obligaciones con el mismo acreedor mds del
20% de dicha capacidad. Quedan exceptuadas de este dltimo limite las
SGR cuyo/s sociofs protector/es estan constituidos mayoritariamente
por entidades bancarias”.

2.4.3. Capital Social _

El capital social minimo serd de Doscientos Cuarenta Mil Pe-
sos, ($240.000) -Resolucién 301/96-. Estara integrado por los aportes
de los socios protectores y participes y representado por acciones or-
dinarias nominativas de igual valor y niimero de votos.

El aporte minimo del 50% debera ser integrado en efectivo al
momento de la suscripcién y el resto en el término de un afio a contar
de dicha fecha. Siendo la integracién condicion necesaria para con-
tratar garantfas. . ’ - _ '

La participacién de los sdcios no podra exceder de un determi-
nado porcentaje del capital social, quedando modificado segiin articulo
19 de la Ley 25.300 en el 50% para los socios protectores. La partici-
pacién de cada socio participe no podra superar el 5% del capital. ’

Todo aumento de capital que exceda el quintuplo debera contar
con la aprobacién de los dos tercios de los votos totales de la asamblea
general extraordinaria.

En el supuesto de reduccién de capital por pérdida, los socios de-
berdn compensar con nuevos aportes al capital fijado estatutariamente.

- 2.4.4. Cesion de Acciones
En cuanto a la cesién de acciones se requerird la autorizacién
previa del Consejo de Administracién, exigiendo a los cesionarios la
acreditacién de los requisitos establecidos en el estatuto. Asumiendo
las obligaciones del cedente.

* 2.4.5. Fondo de Riesgo
v Es una cuenta del Patrimonio Neto. En el momento de constitu-
-cién de la sociedad dicho fondo estard formado por el aporte de los
socios protectores.

A partir del resultado positivo del primer ejercicio, los socios
participes realizardn un aporte a este fondo, que serd aprobado por
asamblea general. -Ver Distribucién de Utilidades-.

Estard constituido ademads por:

- Donaciones, subvenciones y otras participaciones que recibiere.
- Recuperos de las sumas que hubiere pagado la sociedad en cum-
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plimiento de contrato asumido a favor del socio participe.

- El valor de las acciones no reembolsadas a los socios excluidos.

- El rendimiento financiero que provenga de la inversién del propio
fondo en las colocaciones en que fuera constituido.

2.4.6. Organos Sociales

Los érganos sociales serdn la Asamblea el Consejo de Admi-
nistracion y la Sindicatura.

La Asamblea General Ordinaria estara integrada por todos los
socios y se reunird por lo menos una vez al afio o cuando dentro de los
términos que disponga la ley sea convocada por el Consejo de Admi-
nistracién.

Tendrd competencia sobre la fijacién de politicas de inversion
de los fondos sociales y aprobacion del costo de las garantias, el mi-
nimo de contra garantias requeridas al socio participe y fijar el limite
mdximo de las eventuales bonificaciones que podra conceder el Con-
sejo de Administracién.

Se convocara a asamblea con 15 dias de antelaciéon como mini-
mo a la fecha de su celebracidn, indicando hora, lugar de reunién, el or-
den del dia y recaudos a cumplir para la primera y segunda convocato-
ria. La publicacién debera hacerse 30 dias antes de dicha celebracidn.

Sera requerido el 51% del total de los votos de la sociedad, el
cual debera incluir el 20% de los votos de los socios participes, para la
primer convocatoria y la presencia como minimo del 30% de la totali- -
dad de los votos de la sociedad que incluya el 15% de los votos de los
socios participes para la segunda convocatoria.

Para decidir sobre temas que involucran la modificacién del
estatuto -eleccién del consejo de administracion, fusidn, escisién o
disolucién de la sociedad- se requerird la mayoria del 60% de los vo-
tos sobre la totalidad del capital social, debiendo incluir dicho por-
centaje el 30% de los votos de los socios participes.

Para el resto de las decisiones serd considerado como requisito
la mayoria simple de los votos presentes salvo que el estatuto requiera
otra mayoria, incluyendo el 15% de los votos de los socios participes.

Cualquier socio podra representar a otro de igual tipo en las
asambleas generales, mediante autorizacién escrita, no pudiendo un
socio representar a mas de 10 socnos ni un ndmero de votos que supere
el 10% del total.

Cuando la sociedad deba votar un asunto en contra de un socio,
esté no podra votar, pero, su presenCIa sera considerada para el com-
puto del quérum y de la mayoria.

El Consejo de Administracién tendra como funcién principal la
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administracion y representacién de la sociedad. Estara integrado por 3
personas de las cuales al menos una representara a los socios partici-
pes y al menos una representara a los socios protectores.

Para poder ejercer sus funciones, los miembros el consejo de
administracidn, deberdn ser previamente autorizados por la autoridad
de aplicacion. :

Competencia: Deberd decidir sobre:

- El reembolso de las acciones,

- Ante el incumplimiento del socio, disponiendo su exclusién o
cuando no se ha producido la integracién al capital,

- Ladecisién de admisién de nuevos socios conforme lo establecido
en el estatuto,

- Fijando normas de funcionamiento del consejo de administracién
y realizacién de actos para el logro del objetivo social,

- Proponer a la asamblea general ordinaria la cantidad max1ma de
garantias a otorgar durante el ejercicio,

- Proponer a la asamblea el costo que tos socios participes deberan
pagar para acceder al otorgamiento de garantias.

- Otorgar o denegar garantias y/o bonificaciones a los SOcios pam-

cipes, condiciones que estos deberan cumplir y fijar norma y pro- -

cedimientos para las contragarantias.

- Determinar las inversiones a realizar con el patrimonio de la so-
ciedad dentro de las pautas fijadas por la asamblea.

- Autorizar las transmisiones de acciones.

- Someter a asamblea general ordinaria el balance general y el esta-
do ‘de resultados y proponer la aplicacién de los resultados del
ejercicio.

- Realizar cualquier otro acto y acuerdo que no estén especifica-
‘mente reservados a la asamblea ya sea por ley o estatutos.

La Sindicatura estard integrada por 3 sindicos designados por la
asamblea general ordinaria. Sus integrantes podrin ser abogados, li-
~ cenciados en economia, licenciados en administracién de empresas o
contadores publicos; con titulo habilitante y domicilio especial en la
misma jurisdiccién de la sociedad.

Ademds de lo indicado en la ley de sociedades, deberan:

1. Verificar en igual forma y periodicidad las inversiones, los con-
tratos de garantia celebrados, el estado del capital social, las reser-
vas y el fondo de riesgo.

2. Atender los requerimientos y aclaraciones que formule la autori-
dad de aplicacién y el Banco Central de la Repiblica Argentina.
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2.4.7. Distribucion de Utilidades

1. Condicién o

Deben cumplirse dos condiciones, que la utilidad se determine:
1. Sobre las utilidades liquidas y realizadas obtenidas por la sociedad
en el desarrollo de la actividad. 2.- Sobre utilidad obtenida resultantes
el desarrollo del objeto social. - - '

2. Forma
a. Areservalegal el 5% anual hasta completar el 20% del capltal social.
b. El porcentaje restante tendra distinto tratamiento segin se trate de
socios participes o socios protectores. Al socio protector se le po-
dra abonar en efectivo, como retribucion al capital aportado. La
parte del socio participe se destinara en un 50% al fondo de ries-
go, pudiendo repartirse el otro 50% entre dichos socios.
Para obtener dicho, beneficio ambos tipos de socios deberdn ha-
ber integrado el capital en su totalidad y no se hallen en mora con la
sociedad.

2.4.8. Beneficios Impositivos

Los contratos de garantia reciproca gozaran del siguiente trata-
miento impositivo:
a. Exencién en el impuesto a las ganancms por las utilidades que

generen.
b. Exencién en el impuesto al valor agregado, de toda la operatoria
que se desarrolle con motivo de los mismos. '

Los aportes de capital y los aportes al fondo de riesgo de los s o-
cios protectores y participes, serdn deducibles del resultado impositivo
para la determinacién del impuesto a las ganancias, de sus respectivas
actividades, en el ejercicio fiscal en el cual los mismos se efectivicen,
siempre que los aportes se mantengan en la sociedad por el plazo mi-
nimo de dos afios calendarios para los socios participes y de 4 afios
calendarios para fos socios protectores, contados a partir de la fecha de
su efectivizacidn. De no cumplir con dicho plazo debera reintegrarse
al balance impositivo del ejercicio fiscal los importes que se hubieren
deducido con mds los intereses y sanciones que pudieren corresponder
de acuerdo a la ley 11.683. '

Se deberd tener en cuenta lo indicado por ley cuando el por-
centaje aportado al fondo de riesgo es distinto al 100% en el periodo
indicado precedentemente.

2.5. CARACTERISTICAS DISTINTIVAS
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2.5.1. Socios

La ley 24.467 exigia un minimo de 120 socios participes en la
constitucién de la SGR y durante los primeros 5 afios. Dicha exigencia
se ha modificado dependiendo de 1a regién donde se desarrolle.1a so-
ciedad.

Es incompatible la condicién de socio protector con la de socio
participe.

2.5.2. Contrato

El contrato de garantia reciproca es consensual. Se celebrara por
escrito, pudiendo serlo por instrumento priblico o privado con firmas
certificadas por escribano publico.

“Habra contrato de garantia reciproca cuando una sociedad
de garantia reciproca constituida de acuerdo con las disposiciones
de la presente ley se obligue accesoriamente por un socio participe
que integra la misma y €l acreedor de este acepte la obhgaclon
accesoria”.

“El socio participe queda obligado frente a la sociedad de ga-
rantia remproca por los pagos que €sta afronte en cumphmlento de la
garantia”.

El contrato tendra por objeto asegurar el cumphmlento de pres-
taciones dinerarias u otras prestaciones susceptibles de apreciacion-
dineraria asumidas por el socio participe para el desarrollo de su acti-
vidad econémica u objeto social. Puede serlo por el total de la obliga-
cién principal o por un menor importe.

2.5.3. Sociedad de Garantia Reciproca y los Socios
La sociedad podra trabar todo tipo de medidas cautelares contra
los bienes del socio participe, deudor principal, en los siguientes casos:
a. Cuando fuere intimado al pago,
b. Vencida la deuda, no la abonara,
c. Si disminuye el patrimonio del deudor o utilizare bienes para
afianzar nuevas obligaciones sin consentimiento de la sociedad,
~d. Si el deudor principal quisiera ausentarse del pais sin dejar bienes
suficientes y libres de todo gravamen para cancelar sus obligacio-
nes,
e. Cuando el deudor incumpliere obligaciones societarias,
f. Cuando el deudor fuera una persona ideal y no diera cumplimiento
a las obligaciones legales para su funcionamiento regular.
Si el socio quiebra antes de cancelar la deuda con la SGR tiene
derecho a ser admitida previamente en el pasivo de la masa concursada.
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2.5.4. Exclusion del Socio Participe

El socio participe podra exigir el reembolso de sus acciones
ante el consejo de administracion siempre y cuando:

1- Haya cancelado totalmente los contratos de garantla reciproca que
hubiera celebrado.

2- En tanto dicho reembolso no implique reduccién del capital social
minimo y respete lo establecido en el art. 37 -en cuanto al minimo
de socios-.

3- No procedera cuando la SGR estuviera en trémite de fusién, esci-
sién o disolucién.

Debera solicitarlo con una antelacién minima de 3 meses, salvo
que los estatutos contemplen un plazo mayor que no podrd superar el
de un ano.

2.5.5. Garantias

Las garantias otorgadas seran en todos los casos por sumas fijas
y determinadas, atn en créditos por obligaciones a futuro, incierto o
indeterminado. El instrumento del contrato serd titulo ejecutivo por el
monto de la obligacion principal, sus intereses y gastos justificado,
conforme procedimiento del art. 793 del Cédigo de Comercio, y hasta
el importe de la garantia. La garantia reciproca es irrevocable.

2.5.6. Contragarantias

Las sociedades de garantfa reciproca deberan requerir contraga-
rantias a los socios participes en respaldo de los contratos de garantias
con ellos celebrados. Responderd solidariamente por el monto de las
garantias otorgadas con el deudor principal que afianza sin derecho a
los beneficios de divisién y excusion de bienes.

2.5.7. Extincion del Contrato de Garantia Reciproca

El contrato se extmgue por extincién de la obllgacmn principal,
por modificacién o novacién de la obligacién principal, sin interven-
cién y consentimiento de la SGR.

2.5.8. Fusion, Escision y Disolucion

Sélo podri fusionarse entre si o escindirse en dos o mas socie-
dades de la misma naturaleza, previa-aprobacién de la asamblea gene-
ral con las mayorias previstas por ley y autoridad de aplicacion.

El canje de las acciones se realizardn sobre el valor patrimonial
neto, salvo que existan contratos de garantia reciproca vigentes, en
cuyo caso el pago se realizard cuando este se extinga.

Cuando del calculo queden pendientes fracciones de acciones
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no suceptibles de ser canjeadas se abonard en efectivo el valor corres-
pondiente.
La disolucidn de la sociedad procedera: Ademds de las causales
indicadas en la ley 19.550,
{. Porla 1mp031b1hdad de absorber pérdidas que representen el fon-
do de riesgo, el total de la reserva legal y el 40% del capital.
2. Por disminucién del capital social a un monto menor al minimo de-
terminado por via reglamentaria, durante un periodo mayor a 3 meses.
3. Por revocacion de la autorizacién acordada por la autoridad de
aplicacidn.

2.5.9. Autoridad de Aplicacion

Por art. 1 del decreto 908 fue designado el Ministerio de Eco-
nomia y Obras y Servicios Piblicos a través de la Secretaria de Indus-
tria. Por medio del Decreto 943/97 se aprueba la Estructura Organiza-
tiva de la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa, pasando a
depender dicha secretaria de la Presidencia de la Nacién.

1. Inscripcién de Autorizacién.

Una vez inscripta la sociedad en el Registro Pubhco de Comer-
cio, la autorizacién para funcionar serd otorgada por la autoridad de
aplicacién.

2. Revocacién de Autorizacién.

En cuanto a la revocacion de autorizacién, la autoridad de apli-
cacién podrd revocar la autorizacién para funcionar por si o a sugeren-
cia de] Banco Central de la Repiblica Argentina, cuando no cumplan
con los requisitos y/o las disposiciones establecidas en la presente ley.

2.5.10.Banco Central
~ Enlaesfera de su competencia el Banco central de la Repiiblica
Argentina dispondra las medidas conducentes a promover la acepta-
cién de las garantias concedidas por las sociedades por parte de las
entidades financieras que integran el sistema institucionalizado, otor-
gandoles a las mismas cardcter de garantias preferidas autoliquidables,
en tanto rednan los requisitos necesarios.
El Banco Central de la Republica Argentina ejercera las funcio-
nes de superintendencia en lo atinente a vinculaciones de las SGR con
los bancos y demas entidades financieras.

3. SOCIEDADES INSCRIPTAS

A la fecha de realizacién del presente trabajo -mayo 2001-, se
hallan inscriptas en la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa las
siguientes sociedades de Garantia Reciprocas:
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AFIANZAR S.G.R.

AVALUAR S.GR.

GARANTIZAR S.G.R.

C.AE.S.S.GR.

MACROAVAL S.G.R.

AZUL PYME S.G.R.

Sélo dos de las sociedades indicadas han contestado el requeri-
miento formulado por las autoras. En forma sintética presenta la con-
formacion de dichas sociedades a fin de establecer la distincidn entre
las mismas. De las SGR existentes solo Garantizar S.G.R. esta forma-
da por una entidad bancaria como socio protector.

AFIANZAR S.G.R.

Conformacién de la sociedad

Esta formada por 130 socios pamclpes -tamberos y transportis-
tas- de la zona de Buenos Aires, La Pampa, Santa Fe, Entre Rios y
Cérdoba.

El socio protector principal es Matellone Hnos.

No existe a la fecha inversién estatal, apoyo o asesoramiento
alguno a esta sociedad.

El Consejo de Administracién, esta formado por un socio tam-
bero, un socio transportista y un socio ejecutivo.

Tienen un comité de gestién que aprueba las lineas de créditos.

Objetivos

Hasta la fecha cumplen solo con su actividad principal, espe-
rando poder acceder en un tiempo prudencial a asesorar a los socios
participes. -pymes-.

Créditos, garantias y contragarantias.

Realiza el andlisis crediticio. Cobran una comisién de aproxi-
madamente el 2,5% anual, por los créditos otorgados.

Como contragarantia retienen las facturas a sus proveedores.

AVALUAR S.G.R.

Conformacion de la sociedad

Esta constituida por 143 socios participes -empresas clientes:
Gomerias, estacionamientos de servicio, fabricas de laminas de alumi-
nio, proveedores de distintas dreas del grupo empresario y PYMES que
pertenecen a otros sectores-. Localizadas todas ellas en su mayoria en
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el Interior del Pais.

Los socios protectores son Aluar Aluminio Argentino S.A., Fate
S.A e Hidroeléctrica Futaleufii S.A. socios fundadores.

Los socios participes deben adquirir 1000 acciones de $1 por
accién.

Objetivos

En primer término: la optimizacién del financiamiento de los
socios participes, a través de una relacion estrecha con entidades fi-
nancieras negociando en forma directa -las lineas de financiacién que
requieran sus socios-, contando con el aval de la sociedad. En segundo
término, el asesoramiento tendiente a la efectividad de sus sistemas
administrativos y productivos, profundizando en el conocimiento de
sus socios a fin de detectar sus necesidades reales.

Créditos, garantias y contragaratias. , _

El propésito de la sociedad es calificar a sus socios con criterio
bancario, para lo cudl cuenta con un sector especifico. La calificadora
requiere de la previa verificacion de los antecedentes de los socios y la
recopilacién de toda la documentacién financiera y legal requerida.

Cuenta con un fondo de riesgo de aproximadamente veinte mi-
llones de délares. Con respecto a la administracién de su cartera, se
cuenta con el asesoramiento adecuado para obtener el mejor rendi-
miento de inversién que se circunscribe exclusivamente y por decision

" de la Asamblea a titulos de renta fija y colocaciones financieras.
~ A fin de otorgar los créditos a los socios participes cobra como
gasto de estudio de legajo por tnica vez la suma de $ 300.- y el 2%
sobre el total garantizado de cada crédito.

Las contragarantias utilizadas son muy variadas, dependiendo

del socio participe que solicite el crédito.

Comentarios
~ Es de hacer notar la diferencia que existe entre las dos S.G.R.
- brevemente presentadas:

Afianzar S.G.R. es una sociedad cerrada. La misma se encarga
ademas del preparado de las carpetas y del pago a los bancos de cada
cuota de crédito obtenido por los socios participes.

Avaluar S.G.R. es una sociedad abierta, hasta la fecha se encar-
ga de controlar que toda la documentacién cumplimente los requisitos
exigidos por los bancos.

La situacién planteada ha tenido un doble propésito, por un lado
mostrar la diversidad de SGR que podrdn formarse y por otro lado
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tratar de comprender las variadas situaciones -espeaﬁcas de cada
sector- para su mejor desenvolvimiento.

4. LEGISLACION COMPARADA

En acotada sintesis mostraremos los paises que. fueron los pio-
neros en la aplicacién de estas sociedades, Bélgica en 1848, Francia
en 1917, Alemania en 1954, Italia en 1956 y Espafia en 1978.

En Bélgica, Francia y Alemania se conocen como “Sociedades
de Caucién Mutua”, en Espaiia se les [lama “Sociedad de Garantia
Reciproca” y en Italia se las conece como “Consorzifidi o Confidi”.

El objeto social es la concesién de avales o garantias para la
obtencién de préstamos o lineas de crédito, “Acceso de la PYME a la
financiacion y en mejores condiciones”.

4.1. MARCO LEGISLATIVO

PAISES FORMA JURIDICA LEYES APLICABLES

LEY DE CREDI-
ALEMANIA SRL.DE EXENCION TOS DE SRL.

CONTRIBUTIVA LEY DE IMP. A LAS SOC.

SOC. COOPERATIVAS |
BELGICA  RESPONSABILIDADLI-  LEY SOC. COMERCIALES

MIT.
NUEVA LEY 1/1994
- ENTIDADES
ESPANA FINANCIERAS REGIMEN JUR{DICO DE

SGR.

LEY 1917 SOC. CAUC.
FRANCIA SOC. COOP. MERCANTIL MUTUA

SOC. FINANCIERAS LEY 1966 SOCIEDADES

LEY COOP. Y CONSOR-
ITALIA COOP. DE TIPO PERSONAL CI0S /91

CONSORCIOS NUEVA LEY BANCARIA

4.2. RELACION CON LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Podemos distinguir grandes grupos; sociedades fuertemente
vinculadas al sistema crediticio como Alemania, Bélgica y las corres-
pondientes a las dos redes Francesas -nacionales y regionales-, y las
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sociedades negociadoras y distribuidoras de lineas de crédito como el
caso de Espaiia, Italia y el resto de las Francesas.

4.3. COSTOS :

Para Bélgica, Espaiia, Francia e Italia el primer costo es la cuota
de afiliacién, importe que se debe pagar por-hacerse socio. Esta cuota
no es fija suele tener maximos y minimos y en valores intermedios
debera ser proporcionat al aval concedido. En Bélgica lo denominan
suscripcidn de capital.

La comisién de aval/caucién, se paga una sola vez y se calcula
en funcién del monto avalado. Bélgica tiene en cuenta también la du-
racion de la caucidn. _

Se cobra una comisién de estudio, en Espaiia, una sola vez en el
momento de concesién de aval y en funcién de su cuantfa. En los res-
tantes paises se da una figura similar en concepto de comisién de
apertura o de primera gestién como por ejemplo Alemania.

El peso que deben soportar las pymes no es tan grande, ya
que existe algin tipo de subvencién. Estas pueden ir dirigidas a las
participaciones en el Fondo de Garantia, tipo de interés inferior o
rebaja de comisiones especificas -reflejo del caracter de instru-
mento de promocion empresarial/industrial con que la propia
Union Europea califica a las Sociedades de Caucion Mutua.

~ 44. EL REAFIANZAMIENTO O CONTRAGARAN TiA

También llamado segundo aval se da en casi todos los paises
como una forma de reducir el riesgo de los avales prestados. Los sis-
temas difieren de un pais a otro, al igual que los importes o coberturas
de reaseguro. En Alemania es automadtico por parte del Estado va del
65% al 80%. Se concede por los distintos Ministerios de Hacienda y
por un plazo de 5 afios. Bélgica reasegura hasta el 50%.El fondo con-
trolard el expediente y comprobard el cumplimiento del crédito. Espa-
fla: en el ano 1994 se fusionaron SOGASA -Sociedad de Garantia

- Subsidiaria-, el IMPI -organismo adscrito al Ministerio de Industria y
Energia y la Sociedad Mixta de Segundo Aval, de caricter puiblico-,
para la constitucién de la Compaiifa Espafiola de Reafianzamiento
S.A. -CERSA-. Dicha compaiia en su mayoria de capital piblico se
nutre de los presupuestos generales del Estado habiendo ampliado su
cobertura de reafianzamiento al 50%.

En Francia e Italia no existe el reafianzamiento.
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4.5.
OTROS ORGANISMOS
ESPANA ALEMANIA E
ITALIA

*Llegan al 40%
Del Capital
Socios Protecto-
res

Sin derecho a
voto

SUBVENCION
Capital y Fondo
de Previsién
Técnico

*finalidad refor-
zar la Solvencia.

Adm. territorial -
participan
*Consejo de Admi-
nistracién
*Comité de conce-
sion de avales
SUBVENCION
Alemania:

Estatal del 65% al
80% del Riesgo
avalado.

65% Alemania
Federal.

80% Alemania
Oriental.

Italia:

Cardacter excepcio-
nal ,
Cuantia poco im-
portante

5. . CONCLUSION

RELACION CON LA ADMINISTRACION Y

FRANCIA

Solo informa de
sus Actividades

2

SUBVENCION .

De poca cuantia

Esporadicamente a
nivel Regional y
Tocal

BELGICA

No existe

SUBVENCION
No existe

Previamente corresponde sefialar la necesidad de la urgente re-
glamentacién de la ley 25.300.

Asimismo se observa que la ley 25.300 a favorecido a los socios
protectores con el 50% del capital social, respecto del 49% que esta-
blecia la ley 24.467. Del mismo modo se advierte que existen cambios
en el Consejo de Administracién, ya que en anterior composicion la
ley 24.467 exigia dos socios participes y un socio protector, mientras
que la modificacién introducida por la ley 25.300 permite la existencia
de un socio protector y un socio participe dejando abierta la posibili-
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dad de eleccién del tercer integrante como socio protector.

Consideramos que se intenta alentar de esta forma la inversion
de los socios protectores.

En orden a la responsabilidad de la sindicatura, dicha responsa-
bilidad es comin a todos los integrantes del 6rgano de control y su-
pervision. ‘

Del examen de las consideraciones vertidas, se arriba a las si-
guientes conclusiones: |

Todo indica que la exencién impositiva permitiria atraer la
atencion de gran cantidad de inversores -personas fisicas y sociedades,
tanto nacionales como extranjeras-.

Si bien ya se han formado las sociedades indicadas en este tra-
bajo, el espiritu de esta norma no- se evidencia con claridad. Nos refe-
rimos por supuesto al apoyo estatal. :

~ La intencién que inspir6 la norma es el punto crucial para el de-
sarrollo de este tipo societario y por ende de la économia en su con-
junto. ' s ) :
Solo bastarfa advertir, con relacién a los paises de la Unién Eu-
ropea, el criterio que han utilizado para la evolucién de este especial
tipo societario; en tal sentido se observa la preferente atencién que el
Estado brinda y el amplio margen de libertad para posibilitar los
acuerdos necesarios en orden a cada tipo de actividad y economfa
focal. )

No es el Estado el nico ausente a la fecha. Debemos indicar
también a las entidades no gubernamentales; a las Camaras de los
distintos sectores; a las entidades autarquicas.

Se observa la carencia de divulgacién suficiente y paralela-
mente. la falta de interés en acompaiiar el proceso por parte de los
sectores interesados.
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