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PONENCIA

“La securitizacidn o titulacién constituye un mecanismo apto para la financia- -
cién de las sociedades comerciales y como tal, debe ser promovido no sélo desde el
punto de vista juridico sino tributario y técnico”.

FUNDAMENTOS

La traduccion al idioma espaiiol de la palabra securitizacion es: fitulizacion.

El significado de este concepto es el equipamiento de créditos y su conversién
a titulos valores los que serdn suscriptos y colocados entre los inversores.

Podrén titulizarse: desde la cartera de créditos hipotecarios hasta las llamadas
telef6nicas intemacionales, véntas por tarjetas de crédito, exportaciones de petréleo, etc.

De esta manera los activos iliquidos podnan ser objeto de negociacién en mer-
cados organizados de valores.

Cuando parael mercadode i Cdl[OS la neoomacnon secundarlaresultaba descar-
tada a partir de esta evolucién aparece factible.

Con este sistema se pasaria a una desintermediaci6n bancaria.

En la actualidad los Bancos reciben fondos y los prestan y su ganancia estd en
el spread de tasas, obviamente deben mantener los préstamos su cartera asumiendo el
tiesgo crediticio correspondiente.

Con la titulizacidn el banco saca el crédito de su cartera y se produce un despla-
zamiento del riesgo al tenedor del titulo.

Dandose origen a un circuito hasta ahora inexistente que estars dado por el si-
guiente mecanismo: al venderse la cartera se transforma en un flujo de fondos inme-
diato, el que podrd ser prestado y asf comenzar el proceso nuevamente. Este sistema
llevaria a una baja de las tasas de interés pudiendo el consumidor tener la posibilidad
mds concreta y menos dificil para llegar al crédito.
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Esto traeria aparejado mayor consumo al poder acceder a mds y mejores crédi-
tos. incrementdndose también la recaudacidn impositiva y como se ayudarfa a dismi-
nuir el déficit fiscal, por ejemplo. por una eclosion en ka actividad de la construccion.

Con }a titulizacién se darfa un gran impulso a la actividad inmobiliaria, hoy de-
ticitaria en la Argentina. :

Laley 24.441 llamada de “Financiamiento de la vivienda y la construccién”,
sancionada el 22 de diciembre de 1994 y promulgadael 9 de enero de 1995, que trata
ensutitulo Isobre el “Fideicomiso™ y en el Titulo 111 *De las letras hipotecarias” abar-
ca el tema antes expuesto, sin embargo, propicio la creacion de una legistacion espe-
cifica que contemple los variados supuestos a que puede dar lugar la titulacion.





