Comisidn 111,

ETAPAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL DE
SOCIEDADES POR ACCIONES

‘Hicror MARfA Garcia CuUEgrva.

En casos de aumento de capital debe distinguirse 1a etapa delibe-
rativa de la etapa ejecutiva, debiendo establecerse que el iter del
aumento culmina con la inscripcién en el Registro Publico de Co-
mercio de la declaracién directorial de que se ha suscrito total o par-
cialmente e integrado en la proporcién requerida el aumento re-
suelto en la asamblea de accionistas, siendo esta inscripcién consti-
tutiva del aumento de capital.

La ley vigentc reglamenté casi exclusivamente la faz delibera-
tiva del aumento del capital social disponiendo que deliberado el
aumento por la asamblea de accionistas —ordinaria o extraordina-
ria, segun el caso-- la resolucién asamblearia se publicard e ins-
cribird.

Sélo contiene algunas muy breves y: escuetas referencias respecto
de la faz ejecutiva de aumento, es decir, la suscripcidn e integracion
¥ la emisién de las acciones, tales como los arts. 190 y 191, y ninguna
norma tendiente'a exigir'la necesaria publicacién e inscripcién en
el Registro Publico de Comercio de la comprobacxén de-la suscrip-
cién e integracion o de la posterior emlslén de las acciones que cu-
brirdn el aumento resuelto por la asamblea. :

Es éste, a mi juicio, un defecto de nuestra legislacién, que sélo
puede verse purgado en el caso de que se trate de. una asamblea en
que estén presentes todos los accionistas y éstos ejerzan en el mismo
acto su derecho preferente o lo renuncien expresamente y en ella se .
resuelva el aumento, la clase de acciones que cubrird ese aumento
Vv la suscripcién por los accionistas presentes con integracién conjunta

;
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y simultdnea del aporte en especie o del 25 %, del aporte en efectivo,
va que en todos los otros casos habrd que hacer una distincién entre
la resolucién asamblearia que autoriza el aumento y la efectiva cober-
tura, suscripcién e integracién del aumento del capital.

Sabiamente, De Gregorio! dice: “Cuando el capital social se
aumenta en las formas y bajo las condiciones establecidas por la
ley, sustituye el rubro primitivo, el capital asi aumentado y como -
aquél se registra en el pasivo; pero, ¢en qué momento a los efectos
de esta inscripcién puede considerarse aumentado? ¢Bastard que la
resolucién se tome de conformidad con el art. 158 y.que esté deposi-
tada, trascrita y publicada segun lo establece el art. 96? La ley no
resuelve expresamente la cuestién, ya que se limita a regular la reso-
lucién del aumento, y no su ejecucién, pero yo creo que de su sistema
debe deducirse el principio de que solo el acuerdo efectivamente
suscrito puede registrarse en su balance. En efecto, hasta que las
nuevas acciones no hayan sido suscritas no existe sino. una decla-
racién unilateral de voluntad de la sociedad --ia declaracion de que-
rer aumentar el capital social—, o si se ha publicado elr programa de
la suscripcién, una invitacién a suscribir, dirigida por la sociedad
al publico. El aumento de capital puede no tener lugar, bien sea
porque la asamblea revoque en tiempo la resolucién tomada o
porque no obtenga el nimero necesario de suscripciones, y en ese
caso la sociedad si antes de la completa suscripcién de las acciones
_hiciera Tigurar el aumento en el balance, habria anunciado al pu-
blico como ya conseguido el capital que estd en vias de formarse.
Seria erréneo sostener que la sociedad, una vez resuelto y legalmente
publicado el aumento, pueda inscribir en su activo las acciones no
colocadas todavia a la espera de la oportunidad de hacerlo, para con-
trabalancear el aumento del rubro capital en el pasivo. O sea que
si fuese licito a las sociedades incluir en el activo las acciones no
colocadas todavia, como sucede algunas veces en la prictica, seria
posible, resolviendo simplemente el aumento del capital social inme-
diatamente después de la fundacién, desbaratar todo ‘el sistema de
garantias que la ley ha establecido en-su constitucién”.

El pérrafo trascrito, aplicable al sistema italiano, fue redactado
por el autor con anterioridad a la reforma del Cédigo de 1942.

La solucién propuesta se encuentra recibida y sostenida por la
doctrina y legislacién comparada.

1 De Gregorio, Los balances de las S.4., Depalma, p. 382, parr. 151.
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Brunetti?, comentando el sistema creado por el Cédigo Civil
italiano de 1942, dice: “Respecto a la publicacién del aumento del
capital mediante emisién de nuevas acciones es necesario subrayar
que ha de ejecutarse en dos tiempos con dos distintas operaciones.
Primero ha de ser publicado de conformidad con el art. 2436 el acuer-
do que mediante el aumento constituye una modificacién al acto
constitutivo, segundo ha de ser publicado el resultado de la ope-
racion, es decir, la ejecucién dentro de los treinta dias de Ja fecha
en que se haya realizado la-suscripcién- de acciones. de la nueva. emis.,
sién”. .. “hasta que la anotacién en el registro —dice el ultlmo pérrafo
del art.. 2333— haya sido realuada, el aumento no puede mencio-
narse en los.actos de la sociedad”. 1.

El maestro"Mossa-acota, con- anterlondad a la vigencia del citado
Cédigo: *‘Se ha visto que aquella doctrina nuesira que excluye la
aplicacion del art. 181 del Cddigo de Comercio y la jurisprudencia
que autoriza inmediatamente la publicacién del acuerdo de aumento,
no distinguen, como lo hacen otras doctrinas y legislaciones extran-
jeras, entre acuerdos de modificacién y real . modificacién: de estatuto”.

Comentando el art. 24443, Ferri dice: “Los administradores
deben, en consecuencia, dentro de los treinta dias de la efectiva
suscripcién del nuevo capital, depositar para-la inscripcién en el
registro de la empresa una atestacién de la verdadera suscripcion
del nuevo capital y, por tanto, en ese momento el capital se con-
sidera efectivamente aumentado y puede ser indicado en el nuevo
balance de la sociedad. . C :

En el caso de la no cobertura total de la. suscrlpaén del aumen-
to del capital, los administradores deben determinar la cifra efec:
tiva de la suscripcién y esta cifra serd la que determinard el aumen-
to procedléndose, en consecuencia, segun lo expuesto en el parrafo
anterior. S

En el derecho espanol amén de las opiniones ya citadas, es de
destacar que buena parte de la doctrina, apoydndose en el dltimo
péarrafo del art.-96 de la ley de sociedades anénimas de 1951, opina
que “la ley quiere evitar la corruptela de hacer figurar como capi;al
social al no suscrito”+.

En el derecho francés el decreto de 1967 prec1sa, en su art. 168
que el aumento de capital se realiza a partir de la declaracién nota-
vial comprobando las suscripciones y los aportes,

2 Antonio Brunetti, ob. cit,, p. 545.
8 Giuseppe Ferri, Manuale di diritto commerciale, p- 337.
4 Elfas Izquierdo Montoro, Temas de derecho mercanitil, p. 207.

’
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Las suscripciones, el aporte de fondos y la liberacién por com-
pensacién son comprobadas sobre una declaracién del consejo de
administracién o del directorio o de un mandatario de esos érganos,
efectuada por un notario®. A la declaracién se anexa la lista de sus-
ciipciones y una copia certificada de las deliberaciones que han
decidido el aumento de capital, debiendo inscribirse en el Registro
de Comercio.

El art. 188 de la ley de sociedades alemanas establece que “la
direccién y el presidente del consejo de vigilancia tienen que solici-
tar la inscripcién de la realizacién del acuerdo de ampliacién det
capital social”, para agregar luego que “la solicitud de inscripcién
de haberse realizado la ampliacién del capital social puede ir unida
a la solicitud e inscripcién del acuerdo de elevacién”, y el art. 189
remarca que “se considera aumentado el capital social desde el mo-
mento en que se realiza la inscripciéon, de haber tenido lugar la am-
pliacién de él”.

Es decir que el sistema alem4n consagra claramente el princi-
pio de inscripcion no sélo de la modificacién estatutaria (art. 181)
sino de la declaracién de la efectiva suscripciéon del aumento acot-
dado, cumplimentando el sistema con la posibilidad de la existencia
de un “capital autorizado”, arts. 202 y siguientes, que cubre la ne-
cesidad de aumentos urgentes dando, en consecuencia, flexibilidad
al sistema. .

~ Igual’ principio sostiene el Cédigo de Honduras de 1950, que
establece en el art. 247: “La ejecucién del aumento no podrd inscri-
birse hasta que los suscritores de las nuevas acciones hayan desem-
bolsado el veinte por ciento del importe de las mismas”; mas si to-
dos los accionistas estuvieran presentes en la asamblea que acuerde
¢l aumento del capital social, el aumento podrd inscribirse, desde
luego, en el Registro de Comercio, art. 244 del citado cuerpo legal.

La ley de sociedades peruana establece en el art. 219: “Hasta
que la suscripcion se realice el capital autorizado no podri estar
representado en acciones, ni llevado al pasivo del balance”.

5 Georges Ripert, Traité élémentaire de droit commercial, p. T77.



