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i . FUNCIONAMIENTO Y PUBLICIDAD
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1. Consm‘ucton de una soctedad anénima

RN

"~'Este apartado y Ios'siouie'nt‘és résuen‘algunos de los aspectos mas importantes
quesu elen intéfesar alos inversores extranjeros dela forma socnetana mas usual enEs-’
paiia;es decir! la-Sociedad Ahdnima, :

A) Capitaliniviimo. La cantidad minima de capital suscrito exigido para una So-
ciedad:An6nimd, de acuerdo con lanuevaley, es de 10 millones de pesetas. Por lo me-
nos el 25% del capital suscrito ha'de ser desembolsado en el momento de la constitu-
cion.

*Los Bstatutos de la Sociedad deben establecer la manera y el plazo para el de-
semboalso de la parte restante del capital sucrito. En la ley no se establece un periodo
maximo para los desembolso en efectivo. El plazo méximo para el desembolso total
de las aportaciones en especie es de cinco afios a partir de la fec,lla de const1tuc10n 0
de la de una ampliacién de capital.

~ B)Accionistas. Paraconstituir una Sociedad Anénimase requiere un minimo de
ties accionistas, que pueden ser personas fisicas o sociedades de cualquier nacionali-
dad y residencia. Sin embargo, tras la constitucion el nimero de accionistas puede re-
ducirse a menos de tres, ¢ incluso puede quedar limitadoauno sélo. = ' - -

C) Trdmites de laconstitucion. Los accionistas 0 sus répresentantes debén com-
parecer ante un Notario para elevar a escmura publlca la constltucwn de la sociedad
y los estatutos. . e -

A continuacién, la escritura de consmumon debe ser inscrita en €l Registro
Mercantil. En el momento de su mscrlpc1on la compama adqu1ere su personalldad
juridica. Coee

Existe otro pr ocedlmlento de constntucnon dcnommado el de ‘fundacién suce-
siva” que supone una oferta al publlco por los promototes para suscribir acciones en
el momento de la constitucién de la-nueva entidad. Este sistema no sucle utlhzarse en
la practica, y muchos menos en el caso de inversores exlran]eros ’
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2. Caracteristicas bdsicas de una Sociedad Anonima. -,

A) Legislacion aplicable y estatutos. Una Sociedad Anénima se rige bdsica-
mentepor el “Texto Refundido dé la ley de Sociedades Andnimas™ (L.S:A") de 22 de
diciembre de 1989. Sus estatutos deben redactarse, en conseulenma de acuerdo con
105 lequxsuos delaL.S.A.ydeben haces referencia a: '

Nomble dela sociedad.
Objeto SOClal Este debe establecerse de una [mnel a Canrem y pleasa ya
que:

Sirve para establecer el marco general de las actnvndades de 1a soued'ld
_ La ferminacion de la actividad que constituye su ObJC[O socnal es causa de dlSO—
lucnon de la socnedad -

‘Siel objeto social se modlﬁca, Jos accionistas que ho estén' de acuerdo’ y ]os que
no tengan derecho a voto, ensucaso, pueden retirarse de 1a souedad y tend1 an del écho
al reembolso del'valor dé sus acciones. T :

—Duracién de la sociedad. Los estatutos estlpularan poneOIa Oeneral que ladu-
racién es indefinida, a fin de evitar el supuesto de dlsolucmn automauca

—La fecha de iniciacion de las actividades, qué p01 revla General no puede ser
antcnor a la fecha de formalizacion de Ta' escritura piblica de const1tuc10n C

- —Domicilio de la sociedad, que debe estaren Espana, asi como el organo com-
petente para establecer, trasladar o cerral sucursales Lo
’ - Capxtal soc1al y acciones. - "

- Oroano de administr ac10n Los estatutos deben espeahéar si la admlmstl a-
ci6n se encomienda a in COHSCJO de Administracién o'aalg g1in otro 6rganc o persona.
Enelcasode 6rganos colemados debe espec1ﬁca1 se la fonma de debate y de adopmon
de acuerdos. )

'~ Restricciones, en su caso, a la libre transmisién de acciones.

— Prestaciones accesorias, en su caso. Si se establecen prestacnones accesorias,
los estatutos deben especificarel contemdo dé Ias mismas, si son femuneradas‘o'no,
y las penalizaciones, en su caso, por incumplimiento. Las obhgacxones accesorias se
explican més adelante de forma més detallada.. . - C o

—Cierre del ejercicio social. Sinose fija explesamente se consujcraré quelaso-
ciedad cierra su ejercicio contable el 31 de diciembre de cada afio. '

— Derechos especiales reservados a los fundadores o promotores, en su caso.

La escritura publica de constitucién, que incluye Jos estatutos, puede contener
los acuerdos y pactos que los fundadores consideren adecuados, siempre y cuando no
contravengan ninguna ley o principio fundamental de las Sociedades Anénimas.

B) Acciones ;

1) Acciones nominativas y acciones al pon‘ador Las acciones de una Sociedad
Anénima pueden ser nominativas o al portador. Sin embargo, las acciones tienen que
ser nominativas en los siguientes supuestos: -

— Si no estdn totalmente desembolsadas.

[

h
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— Sihay re'stricciones'para su transmision.-

. — Stestdn sujetas a prestaciones accesorias.
-~ Cuando asi lo requieran especiales (pm ejemplo, las acciones de bancos y
‘ compamas de seguros). .

2)Acciones ordinarias yacciones p/eje/ entes. Pueden crearse acmones prlvlle-
giadas de una o varias clases con los mismos tramites que para la mochhcacmn de los
estatutos (es decir. requisitos de quorum, votacién y método de convocatoriade la Jun-
ta General de Accionistas). No obstante, la creacion de acciones privilegiadas debe
cumplir ciertos requisitos.

3 )Acao; 165 sin der €C/1(; avoto. Las acciones sin der echo avotoestdnlegalmente
permmd"ts en Espafia a tenor de la’ ley 19/1989 (vigente a este respecto desde el 1 de
encrode. 1990) ¥: por lo tanto, consmuyen unanovedad enlalegislacién mercanul es-
_panola FETIEN

4 ) Derechos [)ci.szcos del acaomsra Los derechos basmos de los acaomstas son
los swu:entcs .

- Derecho a pa.l’thlpal' en los 1esultados de la sociedad y en los actlvos en el
e momento de la hqu1da<:1én
_— Derecho prefercnte de suscnpcwn de nuevas acciones 0 emnslones de bonos
oY oblwamones convertibles.
* — Derecho a participar y votar en las juntas generales de accionistas (no apli-
cable a las acciones sin derecho a voto) y a impugnar los acuerdos sociales.
— Derechoa recibir informaci6n sobre la marcha de la sociedad. ’

Tltulos de acciones.— _ En general las acciones pueden ser emitidas fisicamente
o medlante anotacnones en cuenta. Las condiciones para registrar las acc1ones enun
sistema de anotacién en cuenta y las normas para este sistemna se mcluyen en Ia ley del
Mercado de Valores (ley 24/19838).

NS

3. Organos de goblerno de una sociedad anomma

P T S N E T e

~ Los 6rganos rectores de una Sociedad Anénimason laJunta Gencral de Acc1o—
nistas y [os administradores (que pueden o no estar orgamzados COmIO un: Consejo de
Administracién, como se explica posteriormente). " - RN C Y PR
: A) Junta General de Accionistas™ - v . oo e
La Junta General de Accionistas-es el drgano soberano de goblemo de una S&
ciedad Anénima. Laley distingue dos tipos de Juntas OrdmanayExtraordmana Ade-
'm4s, como se comenta mds adelante, ambas pueden celebrarse como Juntas Univer-
sales. N : e S e
1 ) Junta General Ordmana La J unta General Ordmana de Acc:omstas puede
‘celebrarse cuando o establezcan los estatutos pero siempre dentro de los seis primeros
‘meses del ejercicio econémico para revisar la gestién del-negocio y aprobar, en su
caso, las cuentas anuales del ejercicio anterior y 1a propuesta de distribucién de los re-
sultados del ejercicio anterior. Si la Junta-Ordinaria no se celebra dentro del plazo le-
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al, puede ser convocada por un Tribunal. a peticién de los acclonistas y previa audien-
cia de los administradores. ‘

2) Junta General Extraordinaria.— Cualqu:el junta de accionistas distinta de la
descrita anteriormente, es una Junta Extraordinaria. Las Juntas Extraordinarias pue-
den ser convocadas:

— Por los administradores de Ja soc1edad cuando lo consideren necesario para

* jos intereses de la Sociedad. : ‘
— Porlos administradores de la sociedad cuando sean requeridos para ello por;
al menos, el 5% del capital social. En este caso, los adnunistradores deben
convocar la Junta dentro de los 30 dias siguientes a la recepcién del reque-
rimiento notarial a través del cual accionistas que representenal menos el 5%
del capital social o requieran, estableciendo las cuestiones que deben serso-.

, ‘metidas a la Junta de Accionistas. ] C

— Por los tribunales, si los administradores no atienden el requerimiento men-

cionado anteriormente. ' ¥

- Los requisitos formales para la convocatoria de la Junta en re]amon conla pu-
blicidad y la notificacién previa, son los mismos para la Junta Ordinaria y la Extraor-
dinaria. Las Juntas deben generalmente ser convocadas a través de un anuncio publi-
cado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, al menos con 15 dias de antelacion
alafecha de la Junta, y en uno de los.periédicos de mayor circulacién en la provincia
en la cual Ja sociedad tiene su domicilio social. A '

Juntas Universales. Con independencia del tipo de Juntas de Accionistas (tanto
Ordinaria como Extraordinaria), los requisitos formales de convocatoria no necesitan
cumplirse si los accionistas que representan et 100% del capital social estén presentes
y acuerdan por unanimidad celebrar una Junta de Accionistas. Este tipo de juntas re-
cibe el nombre de Juntas Universales de Accionistas.  * . - ¢ :

‘B) Administradores *

1)El 6rgano administrativode una Socxedad Andnimaessu admmxstradox oad-
ministradores, que na necesitan ser ciudadanos espafioles. El 6rgano de administra-
cién, es decir, Caonsejos de Administracién, administrador Gnico o administradores
mancomunados o solidarios, etc. debe serestablecidos en los estatutos, pero puede ser
modificado en cualquier momento por la Junta de Acccionistas.

Si se constituye un Consejo de Administracién, dcbe tener un minimo de 3
miembros. No existen un limite maximo.

Un admlmstradm notiene que seraccionista, salvo que los estatutos establezcan
lo contrario.

El Consejo de Administracién puede adoptar vilidamente acuerdos pOr esCrito
sin necesidad de reunirse, siempre que se cumplan ciertos 1cqu151tos

Los administradores de una Sociedad Anénima son nombrados por la Junta de
Accionistas. Los accionistas minoritarios que cumplan ciertos requisitos de participa—‘
cién tienen derecho a obtener una representacion proporcional en el Consejo.
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El nombramiento de los administradores surte efectos desde el momento de su
aceptacion y enel plazo establecido. deberd ser presentado a inscripeién en el Registro
Mercantil. ] ) )

- LaJunta de Accionistas puede cesar libremente a los administradores en cual-
quier momento. '

2) Responsabilidad de los.administradores. Los administradores msponden frente
alasociedad. sus accionistas y sus acreedores, por los actos ilegales, contrarios alos es-
tatutos o por los realizados sin la diligencia con la que deben desempeiiar el cargo.

En los casos todos los administradores responden solidariamente. Un adminis-
tradcn puede ser exonerado de su responsabilidad sélo si demuestra no haber partici-
p’ldO enla adopcuon y ejecucxon del acuerdo y no haber tenido conocimiento de la ex-
istencia del acto lesivo o conociéndolo, haber hecho todo 1o conveniente para mitigar
éste 0, al menos, haberse opuecto expresamente a los acuerdos que hubieran produci-
. doel dafio., .

3.1. La nueva ley de Soc:edades de Responsabilidad Limitada, 2/1995
. del 23 de marzo

“Enel proceso de reforma de la legislacion mercantil espaiiola, larenovacién del
derecho de sociedades de responsabilidad limitada se presentaba como una urgente
necesidad. Son variadas las razones en que se fundamenta el cambio legislativo. De
un lado nos encontramos con la incorporacion de las Directivas de la CEE en materia
de sociedades. De otro lado, resulta conocida la falta de concepeién y de régimen ju-
ridico de la ley de 17 de julio de 1953 de Sociedades de Responsabilidad Limitada, a’
pesar de las modificaciones operadas por laley 19/1989 de 25 de julio de Sociedades
Anénimas calificadas como insuficientes y precipitadas.

De la Exposicién de Motivos de la nueva Ley de Responsabilidad Limitada
(LSRL) se derivan tres postulados g oenerales que sirven de fundamento al nuevo de—
recho,

A)Enla Sociedad de Responsabilidad Limitada deben convivir en armonfa ele-
mentos personalistas y elementos capitalistas. Nos encontramos con una somedad en
la que los socios no lespona'en personalmente de las deudas sociales y, a 1a’vez, con
una sociedad cuyo capital social se divide en participaciones que ni pueden’i mcorpo
rarse a titulos-valores ni estar representadas por medio de anotaciones en cuénta. |

" B)Esunasociedad esencialmente cerrada, ehlaque las participaciones sociales
tienen restringida su transmisidn, excepto en unos casos determinados, como son la
adquisicion de participaciones por los socios, por el cényuge, ascendiente o descen-
diente del socio o por sociedades pertenecientes al mismo Grupo que la transmitente,
que en defecto de cldusula estatutaria en contrano se constituyen como supuestos de
transmisiones libres. - »

) Como tercer postulado nos encontramos con un régimen juridico caractert-
zado por suflexibilidad, de manera que al imprescindible minimo imperativo, se afia-
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de un amplio conjunto de normas supletorias de la voluntad privada. o que se traduce
en la postbilidad por parte de los socios de acentuar el grado de personalizacion de la
sociedad a través de los estatutos.

Este tercer postulado se diferencia del criterio que se sigue en la Ley de Socie-
dades Andnimas (LSA) caracterizada por su reducido espacio para la autonomia de
lavolunrad en la conformacion de su funcionamiento interno lo que unido al coste de
su estructura son factores que deben orientar a la eleccion de las Sociedades.de Res-
ponsabilidad Limitada en el caso de pequeiias v medianas empresas.,

Una vez vistos los postulados en que se tundamenta la nueva LSRL enframos
enun andlisis detallado del Capitulo 1 (Disposiciones generales) Cap. IT(Requisitos de
la sociedad) y Cap. I (Aportaciones sociales). ‘ '

Enel Capitulo 1, de los arts. 1y 5 se desprende que el capltal social esmra divi-
dido en.participaciones sociales indivisibles y acumulables que no podrn estar rep-
resentadas por medio de titulos o de anotaciones en cuenta, ni denominarse-acciones.

El capital social ha de estar integramente suscrito, pero, a diferencia de la so-
ciedad an6nima, ha de estar. integramente desembolsado desde su origen (art. 4).

. Indicar que la nueva norma suprime la exigencia de la igualdad de las partici-
paciones. Al establecer que éstas deben ser indivisibles y acumulables y suprimir
“iguales” estd abriendola posibilidad de participaciones desiguales o distintas, caso de
participaciones de voto plural (art. 53.4) o de proporciones distintas por participacién
en la percepeidn de la cuota de liquidacién (art. 119.1).

- El art. 6 regulador de [a nacionalidad de las sociedades adopta el mismo criterio
que se sigue en el art. 5 de la LSA, de manera que serdn espaiiolas las sociedades li-
mitadas que tengan su domicilio en Espafia cualquieraque sea el lugar de constitucién,
laquese c'dnstityyan enEspanay enellatengan sudomicilio y las sociedades limitadas
constituidas en otro pas; siempre que el principal establecimiento o explotacién radi-
que en Espafia, puesto que, por imposicion legal, deben de tener en ellasu domicilio
" y el domicilio condiciona la nacionalidad. '

El art. 9.prohibe que la sociedad limitada emita 0 Ozuantlce emisiones de obli-
gaciones u otros valores negociables agrupados en emisiones, ello es debido aque uno
de los postulados a los que anteriormente hacfamos mencién-configuralas sociedades
de responsabilidad limitada como cerradas, con la consiguiente prohibicién de todo-
CUanto Suponga recurrir al ahorro colectivo como medio de financiacion.

El art. 10 establece que unicamente se podran conceder créditos o préstamos,
garantias, asistencia financiera o anticipos financieros a los socios o administradores
tras acuerdo de la Junta General.

Dentro del Capitulo I, el art. 11 LSRL, abre la Seccnon 1“ referida a la “cons-
titucion de la sociedad™. fija los requisitos necesarios para la constitucion de la Socie-
dad Andnima, indicando que se deberd constituir ante notario, mediante escritura pu-
blica, que debe ser inscrita en el Registro Mercantil en el plazo de dos meses desde su
firma, adquiriendo con la inscripcion su personalidad juridica.



VI Congreso Argentino de Derecho Societario,
Il Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa
_(Mar del Plata, 1995)

CUESTIONES INTERNACIONALES Y GRUPOS SOCIETARIOS » , 899

En el plazo intermedio transcurrido desde la constitucidn en escritura piiblica
hasta su inscripcion es una sociedad en formacion a la que se atribuye un determina-
tivo status v una cierta imputabilidad de la responsabilidad, consecuencia de la remi-
sidn expresa a fos arts. 15y 16 LSA, ahora bien, si la sociedad no llegase a inscribirse
enel plazo de un afio o si se pone de manifiesto su voluntad de no hacerlo, una vez ini-
ciadas las operaciones, nos encontiaremos con una sociedad irregular y la consecuente
aplicacién del végimen propio de las sociedades colectivas O de las sociedades civiles.

Significar que el contenido de los estatutos queda reducido al minimo impres-
cindible para dotar a fa-sociedad limitada de unas mfnimas bases de identificacién y
dreanizacion. Elart. 13 exige los siguientesrequisitos: denominacion. ObJCtO fechade
uene del ejercicio social, domicifio, capital y administracion.

~El art.: abre e} Capitulo Il sobre “aportaciones sociales’” indicando que puede
aportarse al capital de und Sociedid limitada dinero o cualquier otro tipo de bienés o
derechos, 51emp1eque sean susceptibles de valoraCién econdica. No puede aportar-
seen este concepto’trabajo o ser vicios personales.

“PLas apoﬂaaones dinerdrias, que deben eStablecerse en pesetas, deberdn acre-
ditarse ante €l notario autorizante de la escritura de constitucién o de aumento de ca-
pitalmediante ceitificacion del depdsito de las correspondientes cantidades a nombreé
dela sociedad en una eritidad de crédito, que el notario incorporard alaescritura, o me-
diante su entrega para que aquél lo constituya a nombre de ella (art. 19).

Las aportaciones no dinerarias no son objeto de informe de experto inde-
pendiente pero el notario exigira en la escritura una completa prescripcion de los bie-
nes o derechos aportados, asi como los datos del Registroen que en su caso, se hallen
inscritos los bienes (arts. 20y 21). "

La Seccién 2* del citado Capitulo hace referencia a las prestaciones accesorids,
que pueden revestir distintas modalidades, por ejemplo suministros de materias pri-
mas, prestaciones de servicios, licencia de marca, etc., pero que, €n ningdn caso, ptié-
den integrar el capital de la sociedad. a ley dispone que los estatutos sociales pueden
establecer, con cardcter obligatorio para todos o algunos de los socios, prestaciones ac-
cesorias distintas de las aportaciones de capital debiendo concretarse su contetiido y
st han de realizarse gratuitamente o mediante retribucion. Asimismo, cabe vincular la
obligacién de detemnnadas prcslacnones accesorias a la titularidad de determmadas
p(llTlClp’lClOneS : . - ‘ A '

3.2. Consideraciones a tener en cuenta en la eleccién entre la nueva Sociedad
de Responsabilidad Limitada y la Soqedad Anénima,alahora -
de constltulr una entidad social’ L o

A grandes rasgos, el tipo de Sociedad de Responsablhdad Lumtada va destma—
do, en principio, las pequefias y medianas empresas, con un maxcado car, 4cter per-
sonalista. En cambio, la Sociedad Anénima constituye un tipo societario més apropia-
do para las grandes empresas, con un cardcter mds capitalista.
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No puede decidirse a priori es el tipo mds ventajoso, ya que la de eleccion de-
pende de circunstancias o intereses de cada persona o actividad a desarrollar. Es im-
portante conocer cudles son las diferencias entre ambos tipos. a fin de que el interesado
realice la eleccidn mds acertada.

De todos modos, esta eleccién mas acertada vendrd determinada por las condi-
ciones particulares de cada caso: cudles son los socios, qué confianza hay entre ellos,
cudl serd el grado de participacion activa de cada uno de ellos en la actividad, hay so-
ciosque trabajan y otros que sélo invierten capital, se pretende captar dinerode ahorros
de personas ajenas al negocio, convendra en Bolsa, etc.

No es unaeleccién automatica ni estandarizable. No obstante y a titulo informa-
tivo, analizaremos seguidamente cudles son las principales diferencias entre ambos ti-
pos:, )

Capital social minimo: Se establece en 500.000 pesetas para la.S.R. L yen
10.000.000 de pesetas para las S.A.

Desembolso del capital: Debe estar integramente desembolsado desdc la cons-
titucion en las SR.L. y al menos en un 25% en las S.A.

Divisién del capital: El capital se divide en participaciones en las S.R. L y enac-
ciones en las S.A.

Fundaci6n: Debe ser simultdnea en el casode las S.R L., pudlendo ser 51multa—
nea o sucesiva en las S.A. ‘

Aportaciones: Tantoen el casode las S.A. comoen las S.R L. se requiere la ve-
rificacién de la realidad de la aportacién en el caso de las aportaciones dinerarias (cer-
tificado bancario). En las aportaciones no dinerarias a las S.A., es necesaria la emision
de un informe por parte deun experto mdependlente mientras que enlas SR.L.noes
obligatorio un informe perl(:lal

Titulos: Las participaciones tienen un cardcter no negociable, mientras que. las
acciones tienen un cardcter necv()(:lab]e pudlendo cotizar en Bolsa si la Sociedad cum-

‘ple determinados requisitos. :

Transmision de los titulos: Exxsten hmltaaones alalibre tr anSnllSlbllld"\d enel
casode las participaciones, salvo que se trate de transmisiones entre socios, con el c6n-
yuge, ascendientes o descendientes del socio, mientras que enlas S.A. sélose admiten
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones en el caso de que éstas sean no- -
minativas.

Negocio sobre las propias acciones (Autocartera): No se admite en el caso de
las S.R.L., salvo determinados supuestos, siendo admitidos, bajo ciertos requisitos, en
las S.A.

Convocatoria de junta: En ambos casos deben publlcarse anuncios en Boletin
Oficial del Registro Mercantit (BORME), y en un periddico. No obstante, en el caso
delas S.R.L. cabe sustituir el sisterna de publicacién de anuncios por un sistemade co-
municacién individual (que deber establecerse en los estatutos), lo que abarata con-
siderablemente el coste de convocatoria.
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Qudarum: Lo constituye laun tercio del capital en el casode las S.R.L. Enel caso
delas S.A.es de un 25% en I* convoctoria y de cualquier capital en 2° convocatoria.
Qmuum especial: En supuestos especiales (aumento o reduccion de capital o
modificaciones estatutarias para las que no se exija mayorfa cualificada) serd necesa-
rio, enel caso de las S R.L.. el acuerdo de mas de 509% del capital social. Los acuerdos
de transformacion, fusion o escisidn, la supresién del derecho de preferenciaen los au-
.mentos de capital, la exclusion de socios y la autorizacién a los administradores para
que se dediquen auna misma o andloga actividad que laque constituyael objeto social
requerird el acuerdo de 2/3 del capital social. En el caso de las S.A’, los qudrums son
del 50% del capital social en 1° convocatoria y del 35% en 2° convocatoria. v
Administradores: En las S.R.L. la duracién del cargo es ilimitada en principio,
pudiéndose limitar. mlentms que en las S.A. se limita a un maximo de 5 afios.
‘ No existen venta|as en cuanto a la obligacién de depositar las cuentas anuales,
Informe de gestion e Informe de auditoria, en su caso, entre ambos tipos societarios.
En cuantoalas sociedades extranjeras que deseen constituir una filial en Espafia
bajo la forma juridica de Sociedad Anénima o Sociedad de Responsabilidad Limita-
.da, debe tenerse en cuenta que, a parte de los trémites habituales para la constitucién,
,recogidos en la Ley de S.A. y en laLey de S.R.L., deberdn cumplimentar las declara-
ciones de inversi6n extranjera correspondientes, acreditar su no residencia (mediante
documento fehaciente de su no residencia; Certificado del Registro de Comercio de
la matriz debidamente apostillado y traducido al espafiol), acreditar los poderes del
compareciente ante el notario espafiol en nombre de la Sociedad matriz (acuerdo del
Consejo de Administracion o Junta General de Accionistas, en su caso, debidamente
apostillado y traducido oficialmente al espafiol), asi como certificado bancario acre-
ditativo de la procedencia de cuentade noresidente de lainversién efectuada comoca-
pital social.

3.3. Cuadro coinparativo-resumen de las similitudes y diferencias entre Ia"
nueva Sociedad de Responsabilidad Limitada y la Sociedad Anénima_ -

.-

: Sirn'ilitude_s Coﬁ laSA. - . Difcfencias-con‘ laSA. "

| 1) Ambas son sociedades en la que los 1) Es unasociedad cerrada en la que se
socios no responden con su prepio|  dificulta la entrada de extrafios
patrimonio de las deudas sociales. - ‘mediante un régimen legal restrictivo
’ de la circulacién de las participacio-
, nes. - = a
2) Los dos tienen cardcter mercantil, | 2) Es una sociedad alejada de 1os merca-
cualquiera que sea su objeto. dos secundarios de acciones.
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Similitudes con la S.A.

Diferencias con la S.A.

3) Consecuencia-del beneticio de la li-
mitacién de ta responsabilidad de los
socios por las deudas sociales, se
articula un severo sistema de normas
protectoras del capital social, Gnico
instrumento de garantia para los

“acreedores (ej.: normativa referente a
laampliacién y reduccion de capital).

4)" Recurren a una organizacién corpo-
‘rativo-democrdtica que imponen la

3) Sujeta a-un sistema muy riguroso de
defensa del capital social que se tra-
duce, porejemplo, en laexigenciadel
total e integro desembolso de Jas par-
tcipaciones en la constitucién oen el
aumnento de capital.

4 ) Se pene de manitiestocon espccnal -
gor el principio de defensa del socio,
- derivado del fuerte matiz personalista

mismia. estructura de organos.
o I : ‘que se traduce, entre Otros, en unare-
gulacién ampha del demcho de sepa- |
-racion. :
5) La defensa de las minorias. adqulele
gran relevancia.
'6) Surégimen juridico se caracteriza por
..su.flexibilidad, lo que permite una
 gran personalizaci6n de fas SR.L. .

kA Vi

4. La publicidad legal trwrparlﬁ'l .
4.1. Introduccién

Enrelacion conlodicho hasta ahora, y dentro del amblto mercantll no hay duda
de que la extraordinaria i 1mp0nanc1a econdmica que supone laactividad empresarial,
requiere dotarla de un sistema de publicidad oficial que permita conocer con rapidez
los datos relativos a los'sujetos de esa actividad, la igual que los cambios que puedan
afectarles e, incluso, aspectos relativos at trafico que realizan. Este sistema de publi-
cidad oficial es la publicidad registral, la cual se estructura en base 2 una serie de re-
gistros entre los que destaca el Registro Mercantil, cuyo « origen se remonta a la matri-
cula de mercaderes de los gremios medxevales

4.2. El Registro Mercantil

Tal como ya se hacomentado, este Registro es un drgano piiblico, que depende
del Ministerio de Justicia. En él se inscriben los empreéarios, individuales, las socie-
dades mercantiles y otras entidades. '

Esta institucién de publicidad viene reguladaenel Codloo de Comercio (arts. 16
y 23), habiendo sufrido importantes modificaciones en su estructura y funcién a partir
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de 1a “Ley de Reforma y Adaptacion de la Legislacion Mercantil a las Directivas de
Ja Comunidad Econémica Europea” de 235 de julio de 1989, que da nueva redaccion
alos preceptos del Cédigo. asicomo comola publicacion del Reglamento del Registro
Mercantil. de 29 de diciembre del mismo afio. Las novedades mas importantes intro-
ducidas por dichas normas son-la exclusion del Registro de buques y aeronaves (que
continta en Registros independientes). la ampliacidn del abanico de sujetos y actos
inscribibles (personas o entidades equiparables a los empresarios mercantiles), que la
inscripeidn solo sea oponible a terceros de buena fé a partir de su publicacion en el Bo-
letin Oficial del Registro Mercantil (BORME), la institucionalizacién de la publica-
ci6n diaria del BORME. otorgandole efectos decisorios en caso de discordancia entre
lo publicado y la inscripcién, la conversién del Registro en depositario de las cuentas
anuales y, por tltime, laregulacién de la figurade un Reclsu 'o Mercantil Central, que
hasta ahora no habia existido en Espafia.

+ Laactual regulacion supone el abandono de la estructura de simple Registro de
Comeiciantes y constituye 1a nueva imagen del Registro Mercantii, cuya finalidad
mds importante es potencmr la publlCldad como medio de garantir la proteccién del
tercero de-buenafe. -

4.3. El Registro Mercantil Central y los registros territoriales

v oo

" El Registro Mercaritil Cenitral radica en Madrid y sus funciones bésicas son las
de centralizar la informacién que recibe de los registros territoriales, ddndole publici-
.dad a través del BORME. Archiva y da publicidad de las denominaciones de socie-
dades inscritas o inscribibles y lleva el registro de sociedades espaiiolas que sin haber
.perdido su nacionalidad, han trasladado su domicilio al extranjero. A diferencia de los
registros territoriales, como ahora veremos, no hace directamente i 1nscr1pcrones de
‘empl resarios u otras entidades.
_ ‘Los Remstros Mercantiles Territoriales estan establec1dos entodas las capitales
‘ de provincia Ceuta y Melilla. Su funcién principal, exclusiva de éstos; consiste en
‘ 'pl'aCl'lCal inscripciones de sujetos inscribibles asf como de sus actos; Otras funtlones
de cardcter accesorio serian la legislacién de libros, el nombramientd-de Audlitore§” y
N expcrtos 1ndepend1entes y la ya'‘comentada del dep6sito de las cuéntas-anuales. -
T Ambos registros son llevados por Registradores de la Propiedad y Mecaittiles
desnonados previa oposicion, por el Mlmsteno de Justlcra Ob\hamente ambos Re—
gistros son publicos. S : : R T M s

4.4. Sujetos que deben inscribirse R Aty ke T

El Cédigo de Comercio, snomendo antecedentes histéricos, establece fa volun-
“tariedad de inscripcién del empresario individual, don excepaén del empresario na-
viero que obligatoriamente debe inscribirse. No obstante, el propio Cédigo establece

~que‘el empresario individual no inscrito no podré pedir la inscripcidn de ningtin do-



VI Congreso Argentino de Derecho Societario,
Il Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa
(Mar del Plata, 1995)

904 DERECHO SOCIETARIO ARGENTINO E IBEROAMERICANO

cumento en el Registro Mercantil ni aprovecharse de sus efectos legales”. Cae asien
una cierta contradiccion, pues la importante sancién indirecta que conlleva la no ins-
cripeidn. convierte ésta en casi obligatoria.

Respecto a las sociedades mercantiles, la inscripcidn de las mismas es riguro-
samente obligatoria, estableciendo el Cédigo de Comercio que *“...se inscribirdn el
acto constitutivo y sus modificaciones, larescision, disolucién, transformacion, fusién
o escision de la entidad, 1a creacidn de sucursales, el nombramiento y cese de-admi-
mistradores, liquidadores y auditores, los poderes generales, la emisién de obligacio-
nes u otros valores negociables... y cualesquiera otras circunstancias que determinen
laleyes o el Reglamento™. El Reglamento desarrolla y regula minuciosamente la iris-
cfipcién de Sociedades Andnimas, de Responsabilidad Limitada, Colectlvas y Co—

“manditarias, y Comanditarias por acciones.

Otras entidades sobre las que recae la obligacion de inscripcion son las denomi-
nadas sociedades especiales, tales como las Sociedades de Garantia Reciproca, Socie-
dades de Inversion Mobiliaria, Coopetativas de Crédito y Seguro, Agrupaciones de
Interés Econémico, Cajas de Ahorro y Féndos de Inversion, entre otros. . *

4.5. El acceso al Reglstro Mercanul

Antes de hablar de la forma de acceder al Registro, o lo quees o mismo, de la
torma de instrumentar el derecho a conocer su contenido, deben precisarse un punto:
elrelativoala presuncién de validez dél acto inscrito, que encuentra su razon en el he-
cho de qué la finalidad del sistema de publicidad registral sea, en iltima instancia, la
seguridad jurfdica, A este respecto, establece el Cédigo de Comercio “El contenido
del Registro se presume exacto y valido”, no obstante, se trata de una presuncién que

~admite prueba en contrario y, por tanto, los asientos “‘producirdn sus efectos mientras
no se inscriba la declaracidn judicial de su inexactitud o nulidad”.’

_Sentada esa presuncién furis tantum, podemos hablar de o que se denomina pu-
blicidad formal, es decir, de los medios que la ley pone al alcance de los particulares -
para que puedan conocei el contenido del Registro Mercaatil. Estos son:

— La certificacion, que es el documento administrativo que los registradores
mercantiles expiden con carécter exclusivo, bajo suresponsabilidad y con su
firma, debiendo expedirse en plazo de cinco dias contados desde la fecha en
que se soliciten. Los particulares deben solicitarla mediante instancia, sin
que sea necesario justificar el interés del particular en dicha solicitud. En
cuanto al valor de la certificacion, decir que ésta tiene el cardcter de docu-
mento piiblico, por lo que tiene todo el poder probatorio.

— Notas informativas literales de los asientos y copias de documentos archiva-
dos, se expiden en el plazo de tres dias desde su totalidad sin la firma del re-
gistrador, Unicamente con su sello. En definitiva, se tratade medios de publi-
cidad que tienen un mero valor informativo,

Pueden solicitarse por medio de fax.
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- Counsultas por ordenador, el Reglamento del Registro, prevé la posibilidad de
realizar consultas accediendo al contenido esencial de los asientos a través de termi-
nales de ordenador instaladas a ese efecto en los distintos registros. Sin embargo, en
la actualidad esta forma de consulta no es operativa.

4.0. Referencia especial a las cuentas anuales

Dentro de este capitulo, referido a fa publicidad, debe prestarse especial aten-
cién a fa obligacién legal de establecer periddicamente los beneficios o pérdidas ex-
perimentados en el ejercicio de laempresa. A este respecto el Cédigo de Comercio es-
tablece enelart. 34, “Al cierre del ejercicio, el empresario deberd formular las cuentas
anuales de su empresa, que comprenderdn el balance, la cuenta de pérdidas y ganan-
cias y lamemoria. Estos documentos forman una unidad”. Continda dicho textoen el
n®2 del reterido art. 34. ““Las cuentas anuales deben redactarse con claridad y mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la em-
presa, de conformidad con las disposiciones legales™.

A la obligacién de formular las cuentas, swue dentro del mes swunente asn
aprobacion, laobligacion de presentarlas a depdsito en el Registro Mercantil, y es, pre-
cisamente esta obligacion de presentacién, la singularmente importante a efectos de
publicidad. Alrespecto, establece el Reglarnento del Registro Mercantil. “Los admi-
nistradores de sociedades andnimas, de responsabilidad limitada, comanditarias por
acciones y de garantia reciproca y, en general, cualesquiera otros empresartos que en
virtud de disposiciones vigentes vengan obligados adar publicidad a sus cuentas anua-
les, presentardn éstas para su depésito en el Registro Mercantil de su domicilio, denu 0
del mes siguiente a su aprobacién’. S

Esta obligacién de publicidad responde a la necesidad de la economia modema
de contar con un sistema de informacién fiable que permita adoptar decisiones en or-
den a posibles inversiones, politica de créditos, etc. Es decir, tal y como se ha venido
diciendo este trabajo, a la necesidad de proteger con informacién veraz a terceros
acreedores, a los propios socios y al interés publico en general. :





