Comisién II1.

DERECHO DE RECESO. NECESIDAD DE UN REPLANTEO
NORMATIVO A FIN DE EVALUAR LAS ACCIONES
DEL RECEDENTE

CARLOS SAN MILLAN.
GuiLLerMo E. MATTA Y TREJO.

El derecho de receso no ha cumplido, a nuestro entender, con
los fines que motivaron su inclusién en nuestra ley de sociedades *.
Esto se ha debido en gran parte al sistema de valuacién de las accio-
nes del recedente que adopta el art. 245,

En efecto, no puede escapar que el valor que resulta del dltimo
balance aprobado no responde al valor real de la accién.

Somos de la idea de que nada sirve consagrar el derecho de re-
ceso como instrumento de proteccién al accionista si no se lo ampara
con la justa determinacién del valor de su.participacién social 2

Por tanto, propugnamos la solucién que daba al caso el Ante-
proyecto de Ley General de Sociedades de 1967, que permitia, a op-
cién del recedente, el solicitar el ajuste del tltimo balance aprobado
a valores reales, con la aclaracién de que el gasto que depare el
balancé especial corra por cuenta del recedente que lo solicite ®.

Al criterio del Anteproyecto lo hemos integrado con otras con-
sideraciones que sin duda ayudarin al nuevo planteo normativo que
sustentamos. :

1 Exposicién de motivos ley 19.550: “evita decisiones de mayorias escasas, en
abuso de fuertes minorias, ante el temor de afrontar el Tecéso de capitales impor-
tantes con las consecuencias que acarrea para el desarrollo. de la sociedad y el
crédito”.

2José A. Ferro Astray, ponencia presentada a las ancras ]ornadas Rio-
platenses de Derecho Comercial, San Isidro, 1976.

8 Comparte la solucién José A. Vallejos Meana, ponencia presentada en las
Primeras Jornadas Rioplatenses de Derecho Comercial, San Isidro, 1976.
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El gasto del balance especial serd soportado por el accionista
que lo solicita, como también por la totalidad de los recedentes para
evitar el posible enriquecimiento sin causa de los demds beneficiarios.

El balance especial se realizard con criterio de balance de liqui-
dacidn, al cual se le agregard la consideracion del valor de realizacién
de las patentes y marcas y valor llave. Lo que se pretende es que el
balance especial refleje la verdadera situacién patrimonial de la so-
ciedad.

Ahora bien, puede suceder que la sociedad no disponga de la
liquidez suficiente para satisfacer el importe que le corresponde al -
recedente, a riesgo de comprometer la continuidad de la empresa.

En este caso es sumamente interesante lo dispuesto por la ley
peruana al respecto. Siguiendo su linea la sociedad a su pedido
deberd acreditar que el reembolso inmediato pone en peligro la sub-
sistencia de la empresa, en cuyo caso el juez de la causa fijard los
plazos y forma de pago.

En los casos en que por la indole de la causa del receso la socie-
dad deba realizar un balance especial (ej.: fusidn, escision, trasfor-
macién), el accionista recedente deber4 estarse a los términos de él.

No vemos razén alguna para buscar otra solucién respecto de
las sociedades que cotizan sus acciones en bolsa, atento a que la coti-
zacién no refleja el verdadero valor. Esto es una realidad irrefutable.

De adoptarse los criterios que brevemente hemos expuesto, debe-
rén restringirse al maximo las causas de receso, eliminando aquellas
que no lo justifican, como_es el caso del aumento de capital.

.

Conclusiones. — Es necesario reformar el art. 245 de la-Ley de
Sociedades en cuanto a la valuacién de las acciones del recedente,
adoptdndose las pautas expresadas anteriormente.



