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e e R LA_REVOCABILIDAD DE LAS RESOEUCIONES ASAMBLEARIAS

‘I.  INTRODUCCION " .4%_,.'}‘~ ' (-j i.-‘“' f{~,y T
ViEljde;echo de receso, lnstltuto dlscutido tanto por la doctrlna
:;ﬁacféhal'quoipbr la extran;era plantea un s1nnumero-de cuestlones su—
.fmamente-intéfésantes para'el_estudloso de la-materla societarias Pero,”

- sin duda una de ‘las problendticas mis arduas gira en torno:de. la posibi

' lidad de admitir que la soéiedad(géﬁfigrque tal~derecho se eierzé, pueda. -

T revocar ‘la resolucidn asamblearia que le diera origen enervando asi la

efectivizacién de su ejercicio.

La cuestifn, que. fuera motlvo de pronun01am1ento por . parte de los
trlbunales capitalinos, (1)fdebe enfocarse relaclonando dos,aspectos
esenc1ales para su adecuado enfogue, a saber: a) el valor de la volun-
tad social expresada como manifestacifn concreta del inter@s social y

_b) la defensa de los intereses individuales de los accionistas dentro

del contexto de los principios basicos gue orientan lawlegislacién'socig'

taria.

II. Principios-basicos . -

Nuestra doctrlna ya ha.tenldo oportunldad de expresar en forma
ordenada Y concreta cuales son los pr1n01plos ba31co§ que orlentan la
filosofia de nuestra ley de soc1edades comerciales ( LS ). Ellos son: .
a) el 1nteres publlco, b) 1la segurldad juridica; c)‘el principio de
A”:Ia conservaciéh de la empresaf 4) el interés social; ‘e) el-ihtérés

de los terceros. 'y f},el interés pgrticulér de los sqpioé participantes.

5' Los mismos no deben entenderse receptados en forma lndlferente n1“*

indistinta por nuestro legisladox. Slgulendo las orlentac;pnes de los
max1mos exponentes leglslat;vos del derecho coﬁé&rado'se aprecia que
nuestra LS ha establecido una escala de véibreé de- forma tal que, en
. la medida gue no Se'afectén los postulados'esenéiéles que hacen al in-

teré@s pilblico y la seguridad juridiga, su normativa tiendé'a preservar

- en primer lugar el inter@s social para seguidamente”atender en tal orden, .~

al inter&s de los terceros-vinculados de una u otra forma con la estruc

tura social y luego al inter&@s particular de los socios o accidnistas.

"III. La Asamblea. Su rol en la Sociedad_AnénimaAﬁ

El funcionamiento del &rgano de gobierno, la asamblea, requiere
una normativa precisa que siente bisicamente los postulados arriba des-

criptos y es por ello, ademis de atehderse a'larpeculiar estructura de
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‘:7.la soc1edad anonlma,;que es lndlscutlble el pr1n01p10 general de que
la asamblea,es el organo expre51on de la voluntad'soc1a], como ente,ﬂ
;que se consagra por la.via de la supremac1a de 1la voluntad mayorltarla

- de los acc1onlstas que la componen. A51, se ha dlcho que en materla '
dé‘resoluc10nes asamblearlas es de la esen01a 1a sum1s1on a 103’acuer
dos legltlmOS—de 1a‘mayor1a" ya que la socxedad anonlma por -su caracter_r-
ese301almente,capltallsta corporatlvo rechaza cualquler 11m1ta01on '

4

gyéfpugda derivar de lq:sdla voluntad 1nd1v1dua1 de los socios. (3}

La asamblea tiene la faéultad de resolvér'toaas aquellaé cuestio
. hes que exceden el marco de la normal admlnlstrac16n soc1al y en tal
"contexto mo sdlo le 1ncumbe marcar las pautas dlrectrlces a las que: el
organo:de admlnlstra01qn debe;a spmeterse sino* que tamblen puede al;g
_rar'réglas que'hégan é} gonjunto de los derechos y-qbliggciénés:de‘los'
socios. Esta filtima cuestidn no llegd a aceptarse siﬂé?después.de una
marééda evoluciéﬁ del -xol que a la asambleé le corresponde desemﬁeﬁar
a51 como luego de pre01sar el alcance y valor del estatuto soclal par
> tlendose de su dlstlnc1on con el acto fundac1onal. Ello es asf ya que
las_ te51s COntractuallstas, “en sus orlgenes, solo reconoc1an a 1a asam—
blea el caricter de drgano competente para acordar aguellas modlflcac10?
nes estatutarlas expresamente preV1stas y atrlbuldas a su competenc1a~
81gu1endo el ‘criterio de las “bases ‘esenciales”. de 1a,soc1edad desarro

-

o llado por’ lé\jurlsprudenc1a francesa.'; 

Este criterio de las "bases esenciales" al deéif de Velasco Alonr
s0. conduce a la teoria de los derechos individuales de los acc1onlstas -
que” fue aun mis desarrollada por la doctrlna alemana, a partlr del Co*
dlgo:de Comercio_de 1897, para limitar asi el poder onmimodo de-la:a--

;samp}ga; (4) ~ o - ' ' _ LT

En efééto, ello es asi por cuanto'lé'premisa basica de todo érga-

;{.7{ no coleglado cual es el valor de la mayoria como determlnante de la for

B ,fmaclon de. la voluntad del organo no ha sido suf1c1ente para justlflcar '
un _poder absoluto e 1ncontrolado de las mayorias en 1a formaCLOn de ‘la
'voluntad soc1al capaz de Justlflcar cualquier desafuero:.  La expres1qn,
mqyorltarla no puede conculcar la legalidad formal y material de sus re

soluciones ni el interds social.

Surgen asi dos derechos reconoc1dos no sdlo en nuestro derecho )
sino también en el comparado que consagran la legitimidad de impugnar
resolu01ones asamblearlas y de separarse del contrato’ social en supues

tos de dlsconformldad con la voluntad mayorltarla.

~IV. - El derecho de receso -

Ante lo expuesto aparece el derecho de receso como institucidn

atipica que contradice abiertamente la esencia misma de la sociedad
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andnima ya que como se sefialara mas arriba aﬁn‘a pesar de las doctri-

nas contractuallstas, ‘cada vez:mis" se’ perc1be 8 reconoce-que et objeto

de la sociedad anonlma<es la- reallzac1on de’ los 1ntereses de/la empre—i"

-

sa objetlvamente con51derados lndependlentemente de 1os 1ntereses de
7 . x“‘_"i eser v AN .o
los SOClOS y eventualmente hasta con el sacr1f1c1o de los mismos.
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- Sin. embargo, se ha- advertldo Y reconoc1do que el’ 1nst1tuto Qeli vt

receso constltuye“un*antldotoﬂdéﬁios=podéres 111m1tadosldef1&>asambleaff

de ac~ionistas que provee' ufia’ ‘forma de proteccibén a las"minorias-en a-*+ :

aa A

quelios supuestos de disconformidad esencial con la voluntad mayoritaria. (5)

- . s PEN Lo -

;Sin'ﬁudé-1&7ihspiracién*emineﬁtemente”ébntractuéITSEéfde;iH»dE@??

trina’que propugnara la incoipdracién-de este derecho ha‘motivado la =’

RS

necesidad de encuadrarlo’en forma’ acorde con. los principios’ superidres-’

que gobiernan a la sociedad comercial., * . IR
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V. " RECESO: DereChq;Qplitico’Q;patrimqnial ?5- Do el e s

W

Se ha sostenldo que el derecho de separac1on del socio asi como

el mecanismo de,la»exclu51onide;SOCLstson, en generalljlnstltuclones,

e

que pretenden salvar_la'subsistenciéAde-la'sociedad amenanga porﬁintg B

reses individuales. de un socio. - Es decir que si bien se-pretende encon

trar en-€l una "salida airosa” para el socio minoritario en_desacuerdo
con la resolucidn social también se ha visto en la figura del. receso. un

mecanismo que preserva la continuidad de la empresa.,.

En resumen el orlgen del derecho de receso se trasluce al cons-

tituirse en obsticulo cierto a todo intento que conduzca a modlflcar los

presupuestos basicos o -esenciales que determinaron el ingreso-del socio

al pacto social abriéﬁdosele al disconforme la posibilidad de getirarse

s

Ello explica porqué las leglslac1ones han aceptado con tanta se-

verldad y restrictez los supuestos que dan cablda al derecho de receso.

en el contrato.. (6)

Es que en su esencia el derecho de receso juega como una. suerte

- de complemento de la trad1c1onal func1on del voto como derecho pOllthO

proplo del "status soc11“ S ‘ 2

No hay discusidn doctrinaria en cuanto este derecho es-de natu-
raleza individual y por tanto 1rrenun01ab1e en- abstracto. Peio por

v1rtud del efecto dltimo del mismo, cual es el reembolso del valor de

_ la parte social del-interesado, pareciera reconocersele el caracter de

derecho patrimonial, asimildndoselo quizds al derecho al dividendo ?

o a la cuota de liquidacidn ? (7)

‘También asi se'entiende que se discutiera,con'ahlnco si es.posible,admg,

tir casos legalmente no contemplados pero si voluntariamente requlados- .
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-

.- . lLa cuest16n, Sl blen a prlmera instancia parece. balad1 no- reSul

‘ﬁprec1so dhe el derecho a. separarse constltuye un- derecho“accesor;o o =

R Velasco Alonso nos senala qpe en el derecho norteamJ:;

‘ vreceso, reconocen como ultlmo fundamento del 1nst1tuto-el‘encontrar o \f e T

. “un remedlo contra el poder ilimitado de las asambleas- para’ modlflcar

procesal dlStlntO de los derechos relatlvos al control y admlnlstrac1on

Jldefla soc1edad (al voto) y dlferente de los derechos economlcos o) ba— o

ocomo la del Gontrato que se elaboraran para fundamentar el derecho de
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de 11qu1dac16n rev1sten el car@cter de derechos concretos que se orlgl - =

’nan en la calldad de, soc1o pero reconocen a su tltular el status de

acreedor‘51mple b4 11ano de forma tal que la- soc1edad por s1 Y 51n el ‘ A
acuerdo de su tltular no-puede ‘revocar el derecho ya adqulrldo al. _a | 'V,::}rfk i_ -
declararse el dividendo o aprobarse la d1str1buc1on flnal. Es que a | | o

partlr de ese 1nstante €l socio si blen mantlene su calldad de tal ..\V"~}

es con31derado tercero acreedor.

¢« Como veremos mas adelante, dlstlnta es la 51tuac1on en el re-
ceso pﬁes como ya tenemos dlChO la "ratio legls no es generar en S SRR o "
esenCLa un derecho patr1mon1al 51no constltulr al mlnorltarlo"eﬂ\un_ k ‘ |
vallado ‘para 1a 1m9051c1on de la voluntad mayorltarla. Es que~1nd1 -
rectamente, se esti “callfLCando el voto del dlsconforme quien con
su actitud de defensa de. su p051c10n relativa ‘en el contrato social
puede llegar a alterar: ese pr1nc1p10 tan remanldo de que es la mayoria

la que forma la voluntad del ente.

I3

-Lo expuesto me lleva a conclulr que mal puede asxmllarse el
derecho de receso a los llamados derechos patrlmonlales por excelencxa,

eé%o -es, el derecho al d1v1dendo y a la cuota de 11qu1dac1on.

N - A mayor abundanlento debe recalcarse que la flnalldad iltima no
es el’ generar un derecho patrlmonlal al accionista d1s1dente. Su dere-
cho al: reembolso es solo una consecuencia necesarla de su retiro de ;
la SOCLedad.o Se pretende darIe un ‘remedio al acc1onlsta que sea 1mpo~
tente para evitar una resolu01on que altere 1a €esencia del contnato\

orLglnarlamente suscr1pto.~ Adv1ertase que tanto la teor1a de la- Ley

los pactos soc1ales“ (9) o como.soluc1on cuando desaparecen las cond;-

ciones que el legislador presupone que'determinaron:la adquisicidn

de la cualidad de accionista"™ (10).

VI. El Receso. Efectos; Revocabilidad

Desde la declayacidén de receder hasta que se produce la llqu1-

:da01on y pago de la cuota tiene lugar un proceso a través del cual se
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: desenvualve el 1nstxtuto,

.:; #a TN e g sr‘-f Se e S
“

efect1V1zar el valor de las partes de 1os recedentea

7 iste anallsls debe reallzarse desde dos angulos., af'su'incidéﬁi
) c1a en el futuro de la soc1edad- b) su repercu51on ante los acreedo-"
res soc1ales.‘ Ev1dentemente que lo arrlba expuesto se conjuga por su

repercu51on en in factor esenc1a1 del contrato soclal, cual es el ca-

»}pltal. “El derechﬁ de receso en clerta forma afecta el pr1n01plo de

1ntanglb111dad del cap1ta1 ya que el reembolso lo dlsmlnuye en 1gual
propor01on.' Es-regla que el receso, por lo general 1mpllcara una re-

ducc1on del capital soc1a1, salvo que el reembolso. se efect1v1ce me-.

diante la ut111za01on de reservas llbres o] utllldades llquldas y rea—_

- lizadas. “-;, o ' "-,L

e Ello significaré'que la reduccidn deberé ser resuelta por una.

"—asamblea de acc10n1stas generandose en consecuenc1a el derecho de opo

‘sicidn de los acxeedores, Queda asi entendldo que hasta tanto ellos
no quedén desihtereﬁadbs o garantlzados el derecho Qe recéeso no’ puede

'efect1v1zarse medlante el correspondlente reembolso.

. VII. Ponencia:. -La resoluc16n asamblearla que da derecho a receder

<

. ,7‘ es. susceptlble de revasmon;por asamblea POSterl°r~.1‘?;“

e

El enfoque global de 1a repercuSLOn que para el ente puede te—l

“ner el ejer01c1o del derecho de - receso 1leva a: aceptar que es 1eg1t1mo O

que una asamblea posterior se retracte ‘de. su prlmltlva resolucmen ‘a

los fines de que la declarac1on de receder no’ produzca efecto. A

Ello debe ser a51 admltldo pues en- V1sta del grave per}u1c1o i

que puede 1rrogar el receso, tanto para el desenvolv1m1ento de sus ac

—

t1v1dades en curso como para enfrentar sus. planes futuros, debe preva S

lecer el interés soc1a1 sobre el 1nteres partlcular del a001onlsta
recedente lo que debera condu01r a mantener 1na1teradas 1as bases esen
_01ales del. contrato, produc1endose asi. una compat1b1112ac1on de los
intereses 1nd1v1dua1es del acc1onlsta recedente: que no debera soportar’

la voluntad mayorltarla contrarla a sus mlras al- 1ngresar a la soc1edad

Se ha senalado 1la dlflcultad que encierra para el a001on19ta re-
_cedente 1a 51tua01on de- 1ncert1dumbre que acarrearla una postura como

la por nosotros expuesta.

En el derecho comparado se ha contemplado tal 51tua01on dando
un plazo relativamente breve a la sociedad dentro del cual- podra rever

la resolucidn que originara el receso. (11)

"xxsocledad debe hacetse\respecto aé 1as consecuen01as que 1e acazrearan ﬁ?

PR
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£1) Autos ”Rlello, Manuel b4 otros c/ Gr;mald; S.A. . ED. T. 88 p% 250. f»l;A..

(2) Zaldfvar, E.;. Manovil, R. M., Ragazzi, G.E. ¥ Rovira, A.L. ”Cua-
dernos de_Derecho,Societarlo . Vol. III, 2da. Edic. 'pag. 5 y ss.

(3) Velasco Alonso, A. "El derecho se Separac1on del acc1onlsta“, pag.22.
(4) , Velasco A}onsof A. ob. cit. p&g. 52. L S ._' ;: o }‘,.
(5) Adviértase, sih embargo, que no sdlo es un freno a las mayoriasr

SLno también’ pretende ser un. instrumento tendiente a preservar
la continuidad de la-sociedad.- (Garrigues, J. "Tratado de Derecho

Mercantll", pag. 1187 y.-ss.). - o ‘ S ;s

(6) . En el C. C. Itallano de 1942 esta contemplado en el art. 2437 ‘sélo
para los supuestos de cambio de objeto o de t1po social y por
_-traslado del domlc;llo al extranjero. E1 art. 2343 lo preve para

los supuestos de incumplimiento del deber de aportar en espec1e.

En la Ley expanola de S.A. de 1951 esta regulado en el art. 32 por
causa de aportes en espec1e( art. 85 por camblo de objeto y arts.

‘135 y 144 por'transforhacién o fu51on.

En la ley general de soc1edades mercantlles de Méjico del 28/7/1943
estd contemplado en el art 206 .para los casos de camblo ‘de objeto,
de nacionalidad y de transformac1on admitiéndolo s8lo para los que

votaron en contra de la resolucibn.

(7)  Richard, E.H. "Derechos patrimoniales del accionista", pag.210
(8)  Velasco Alonso, A., ob. cit. pag. 45..
(9)  Vivante, E. “Tx’:atatto de D. Mércantil",T. II. pig. 268.

t

(10)  Donadio "Il diritto d1 recesso del soc1o per modlflche statutalre

pag. 33 ¥ ss.

(11) En el derecho esPaﬁol, a diferencia«del italiaho, el derecho de re-
ceso, debe ejercerse dentro del plazo de 3 meses a contar de la ins- -
cripcidn de la modificacién contractual en el Registro Mercantil. fv
Con ello se atenﬁa‘de alguna forma el problema\ya que hasta el regis
tro queda claro que' la resoluoién que genera el receso no es eficaz. -,
Sinfembargo, queda pendiente el posible ca§o‘ae demora en los trémi

‘tes'registrables:por parte de la éociedad. La_léy uruguaya.14;578
del afio 1976 acuerda a la sociedad la facuitad de revocar la_reso-
lucidn en los‘casos en que esté comprometida la estabiligad o el a
funcionamiénto de la sociedad,:facultad que puede ser ejercida den-
tro del plazo de 30 dias 51gu1entes a la lltima reclamac16n plantea
da por los accionistas. También la ley bra511ena de sociedades por

= . acciones N° 6404 de 197é,prevé la posibilidad de reconsiderar la
resolucidn convocando'a Asamblea dentro de los 10 dias siguientes
al término d;l plazo para manifestar la voluntad de receder si enten.
dieren que el reembolso de las acciones pondra a riesgo lahoétabili-

dad financiera de la ®mpresa. . (art. 137).





