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LA ASIGNACION DE CAPITAL A UNA SUCURSAL
DE SOCIEDAD EXTRANJERA

CarLos GRACEY

PONENCIA

I) La Ley de Sociedades s6lo prevé la asignacion de capital por imposici6n de
leyes especiales (art. 118 L.S., diltima parte).

2)Laasignacién de capital “voluntaria” es admisible en el régimen legal aroen-
tino al no violentar normas de orden piblico societario.

3)Laasignaci6n de capital, sea voluntaria u obligatoria, se puede hacer auna su-
cursal, agencia o representacion (art. 118 L.S.)

4)Laasignacién de capital no implica limitacién a la responsabilidad de la ma-
triz por los actos de la sucursal.

5)Laasignacion de capital deberd acreditarse por los métodos previstos en lale-
gislacién argentina.

N

FUNDAMENTOS |

1. Definicion

Definicién de capital asignado: es laresolucién de érgano competente median-
te la cual una sociedad, a través de su casa matriz, dispone de parte de su patrimonio,
ya sea en fondos o bienes, para destinarlos a la apertura de una sucursal, repre-
sentacion, agencia u oficina en extrafio pafs y a sus variaciones en mas o en menos.

Eltema reclama, en primer lugar, una aclaracion terminol6gicarespecto al “‘ca-
pital” de una sucursal, sefialando que en realidad las sucursales por sus caracteristicas
propias ~desmembramiento administrativo-comercial—, no cuentan con capital como
atributo de personalidad juridica, pues dependen en este sentido de la matriz que es
quien cuenta con ella.
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Aclarado que el capital no puede ser tomado en sentido propio, no le es apli-
cable, en consecuencia, el régimen de pérdida que la Ley de Sociedades establece
(art. 94, inc. 5°).

Laasignacién de capital noes mds que una garantiaque la matriz pone en cabeza
de la sucursal para asumir las contrataciones que, dentro del objeto social, celebre su
representante en su nombre, y eventualmente palaque respondacon sus bienes porlos -
compromisos asumidos.

En esta inteligencia la importancia de demostrar la integracion efectiva de ese
capital asignado estd dirigida al interés de los terceros que contratan con la sucursal y

_ al interés general, representada por el Estado como fiscalizador. ! »

También es importante por las deudas contraidas eri el pafs toda vez que la Ley
de Quiebras admite su declaracion a una sociedad extranjera siempre y cuando ésta
cuente con bienes en el pais (art. 2°, inc. 2°de la ley 24.522, en igual sentido se expidié
laC.S.).?

En el campo de la inversi6n externa la asxanamén de capxtal tiene importancia
paradeterminar el derecho a la devolucién del mismo o laremesade las unhdades que
se generaron en el pais. :

En materia impositiva la asignacion de capital y su comprobacnon sirve paradi-
ferenciar las utilidades que se generen en el pais con el aporte que efectiien somedades
extranjeras.

Por dltimo, en cuanto a puthIdad rcmstral careceria de certeza y seguridad el
capital inscripto de una sucursal sin su debida comprobacién. ‘

- Debe repararse en este sentido que la tal asignacion deber4 ser publicada en el
Boletin Oficial.
" Admitir la mera declaracién de la asignaci6n de capital, implicaria un trato de-
sigual para las sociedad nacionales, para quienes —a excepcion de aquellas en las que
los socios cuentan con rcsponsablhdad ilimitada— se las obliga a demostrarlo (arts
149, 187, 39ss LS)

2. Régimen legal

Elart. 118 de la Ley de Sociedades en su iiltima parte dice: “Si se tratare de una
sucursal se determinard ademés el capital que se le asigne cuando corresponda por le-
yes especiales’.

Dos cuestiones se suscitan de su lectura, en primer Iuoar (S0lo las sucursales
pueden tener capital asignado? Entiendo que el término sucursal es dado en forma ge-
nérica y abarca a todos los casos contemplados en el articulo, sean 1epresentac1ones
o cualquier otra especie.

I Emery, M.A: ED, 78-791.
2 CSlJ.. junio 9-94, Pace Sseter Systems Inc.
3 Trepas S.A.,CSlJ., 14-9-93.
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En segundo lugar, el articulo prevé la asignacidn de capital slo cuando corres-
ponda por leyes especiales.

La asignacidn de capital volunitaria es un caso no previsto por la ley, pero en la
prictica comercial es comtnmente usado y algtin autor lo admite en forma expresa. *

No estoy en desacuerdo con tal posibilidad pues no estarfa interesado el orden
publico societario y serfa una manera prictica de iniciar las operaciones habituales en
el pais, al permitir al representante designado contar con los fondos y/o bienes sufi-
cientes para ello.

La falta de asignacién tampoco acarrearfa a la matriz y a su sucursal perjuicio
alguno, pues existiendo dependencia no sélo juridica, sino econémica entre ambas, el
patrimonio de la sociedad responderia por las obligaciones de 1a sucursal, existan 0 no
bienes en el pais.

Respecto a las exigencia para la inscripcién de una asignacién voluntaria debe
el Organo de Control ser riguroso en la verificacién de los recaudos..

Por otra parte, “‘nadie puede invocar seriamente que la sola fiscalizacién estatal
acarrea perjuicios a una sociedad”. 3

Ese tratamiento es el que generalmente imponen las autoridades de control en
los casos de asignacién de capital en forma obligatoria (Ley de Entidades Financieras,
Seguros, Ahorro Previo, etc.).

3. Asignacion de capital y variaciones

Toda variacién, sea aumento o disminucién, debera disponerse por resolucién
del Organo competente de la matriz y acreditarse mediante certificacidn contable, una
vez inscripta la Sucursal, por imperio de la exigencia del art. 120de laL.S., al impo-

nerle Ilevar libros de comercio en forma separada.

Lallamada Ilquldamén de la sucursal, que noes més que una cancelacién regis-
" tral dispuesta por la-matriz, requiere la aprebacién de un balance final de cierre, sin
contingencia pendientes en el pafs, y se inscribe en el Registro Piblico de Comercio.

En cuanto a la comprobacién de esa asignacion de capital ella puede consistir
en una remesa de divisas o la puesta a disposicién de la sucursal o representacion de
bienes debidamente valuados.

Esos bienes o remesas deberdn reunir los recaudos del art. 39 de la L.S. y estar
adisposicién de la sucursal al momento de la asignacién.

Podria llegar a existir algin inconveniente en la acreditacion de €5as remesas o.
incorporacién de bienes, en tal casoresultarfaaconsejable cefiirse alo preceptuado por
faley, o seaefectuar lainscripcion de la sucursal o representacién sin asignacion de ca-
pital. y una vez que las remesas o bienes estén en condiciones de disponibilidad de la

+ Rovira. Alfredo: LL, 155-983. En contra: Veron. Céd. Com. Comentado. art.
118. p. 505.
3 Rarro, Julio: DE, 147- 965.
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Sucursal, recién entonces etectuar la publicacion de su asignacidn y la inscripcidn en
el Registro Piblico de Comercio. :

Como el art. 120 de la L.S. impone la contabilidad separada entre casa matriz
y sucursal, no existe inconveniente alguno para esta asignacion de capital tardia.

El desarrollo de esa asignacién de capital deberd reflejarse en el Balance anual
que el representante debe presentar dentro de los sesenta dias de cerrado el ejercicio
de la sucursal ¢y cualquier falseamiento doloso podria dar origen al delito previsto en
el art. 300 del Céd. Penal. 7

4. Control de las sucursales

Sabemos que el legislador ha encomendado a la autoridad local el control de las
sucursales. Con la tinica excepcion de aquellas que por prescripcion legal deberdn es-
tar sujetas a 1¢1 autoridad nacional 0 provincial en funcion de las act1v1dades adesarro-
llar.

" Enelordendela Capital Federal, laley 8867, modificatoriadel art. 287 del Céd.
de Comercio ponia en cabeza del Registro Publico de Comercio la inscripcién de las
sucursales exigiendo como dnico requisito la reciprocidad con el pais de la matriz.

Laley 18.805, orgdnica de la Inspeccién General de Personas Juridicas exigia

" recaudos similares a los actuales.

Laresol. 6/80 atin vigente impuso normas relativas a las sociedades extranjeras.
Asiel art. 70, en cuando a la obligacién de presentar dentro de los sesenta dfas de ce-
rrado el balance anual de la sucursal. El art. 25 se ocupa de la radicacién de bienes en
el pais. El art. 21 trata de los bienes muebles, exnstencm y valuacién y el art. 19 de la
integiacién en efectivo.

Una vez que e] Registro Piblico de Comercio se puso a cargo de la Inspeccién
General de Justicia se dicté la ley 22.315, actualmente vigente que dispuso con rela-
cién a las sociedades extranjeras las siguientes disposiciones: art. 4% La creacién del .
Registro Nacional de sociedades extranjeras, que hasta la fecha no existe, y que solo
se circunscribe en Ja Capital Federal al libro de estatutos extranjeros donde se asienta
todo lo relativo a las sucursales y representaciones (arts. 118 y 123).

Enel art. 8°sedestacael inc. b): Fiscalizar permanentemente el funcionamiento,
la disolucién'y la liquidacion de las agencias y sucursales de sociedades constituidas
en el extranjero y ejercer las facultades y funciones enumeradas en el art. 7° (que es la
conformacién de los estatutos, las variaciones de capital, disolucién y liquidacién y la
facultad de solicitar al juez competente en lo Comercial diversas medidas).

Por ultimo, el dec. 1493/92, reglamentario de la Ley Orgénica de la Inspeccidn
General de Justicia (22.315), dispone en su art. 25 los recaudos a cumplir para la ins-

6 Art. 70, Res. 1.G.J. 6/80.
7 DE, 89-515, C.N.A. Peneconom., Sala II, marzo 4-80.
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cripcion de una sucursal o representacion y en lo referente a la determinacién del ca-
pital la acreditacion de su integracion (inc. d).

En el art. 26 se refiere a las reformas, entre las que se destacan las variaciones
del capital asignado y la cancelacidn de inscripcién en la Republica.

De la reseiia normativa se desprende la importancia que se ha asignado ala so-
ciedad extranjera, importanciaque hallegado adisponer sufiscalizacién en torma per-
manente:. medida ésta solo réservada a ciertas sociedades nacionales (art. 299, L.S.).

5. Regimenes especiales

A titulo de ejemplo seiialo las caracteristicas de tres de los casos contemplado
en el art. 118, L.S., de asignacion obligatoria de capital.

1) Ley de Entidades Financieras (21.526): *Sucursales de entidades extranjeras
establecidas y las.nuevas que se autorizardn, deberdn radicar efectiva y permanente-
mente en el pafs los montos que correspondan” (art. 13);

Ademds, se exige a las sucursales locales de entidades extranjeras, cumplir con
las exigencias de reciprocidad y fortalecimiento de las relaciones financieras y comer-
ciales entre el pais de origen y el nuestro. Estos dos recaudos:hablan de una “asigna-
cién” inalterable y permanente mientras dure la autorizacion para funcionar y el re-
quisito de reciprocidad que en su momento exigia la ley 8367.

2) Entidades de Seguros (20.091): *‘Deberan tener y radicar en el pais fondos
equivalentes a los capitales minimos exigidos a los aseguradores nacionales (art. 30)”
y “las sucursales deben indicar esta calidad, con expresién del domicilio de la matriz
y separardn los datos concernientes a la casa matriz u otras sucursales”.

3) Entidades de Ahorro Previo (dec. 142.277/43): “Las sociedades extranjeras
que operen en el pais deberdn radicar en el mismo los fondo que correspondan al ca-
pital minimo (art. 29)” y “‘con esos fondos no podran atender COMPromisos del exte-

“rior, ni retirarlos de la Repubhca por motivo alguno” (art. 29).

Las exigencias sefialadas muestran que en el caso de la asignacién obligatoria
de capital, el legislador ha sido en extremo riguroso con las entidades extranjeras.

Con mayor motivo la asignacion “voluntaria” de capital debera estar sujeta al
control que la ley imponea las sociedades extranjeras, sea en la apertura, comoen las
modificaciones,

6. La Ley de Inversiones Extranjeras

Elactual régimen legal de la inversion extranjera en el pais difiere absolutamen-
te de los anteriores revistiendo cardcter declarativo y voluntario, alejandose de los re-
caudos antes exigidos (ley 21.382, t.0. 1993). En el art. 2° no se requiere aprobacién
previay se pone alos inversores extranjeros en pie de igualdad con los nacionales (s6lo
estardn sujetos a las leyes especiales que regulen la actividad a la cual destinan su in-
version, el caso previsto en nuestro art. 118, LS., iiltima parte).
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En art. 5° les da derecho a repatriar su inversion y utilidades en cualquier mo-
mento. Se crea un Registro de Inversion de Capital Extranjero en el cual se asienta vo-
luntariamente el monto-y destino de la inversion. no necesitando justificacion alguna.
Sélo impone dos excepciones: a) en el caso de declaraciones dolosas se suprimeel de-
recho a remesar utilidades (art. 5°) v en art. 12, parael caso de dificultades cambiarias
del Banco Central de 1a Republica Argentina, éste puede reemplazar 1a remesa de ca-
pital o utilidades con la entrega de titulos publicos, siempre que el inversor extranjero
acredite el ingreso de la inversidn. o _

las normas resefiadas muestran la intima relacion entre la inversién extranjera
y la asignacion “voluntaria” de capitales para sucursales en el pafs.

T.M ercosur

Las exigencias en cuando a 1'1 asignacién de capltal en los restantes paises.del
Mercosur son: '

1) Brasil (Constltuc10n Federauva y.dec. 2627/40) se requiere autorizacion de]
gobierno Federal para instalar sucursal y acreditar el capztal de funciona-
miento (art. 64 del dec. 2627/40). . :

2) Paraguay (Céd. Civil, art. 1197): deben acreditar el capital asnonado en su
€aso.

3) Uruguay (ley 16.060): “La determinaci(’)n del capital cuando corresponda
porley” (art. 193) y “llevar contabilidad separada y someterse a la fiscaliza-

. cién externa que corresponda seguin su tipo” (art. 194). ,

Salvoen este dltimo caso, donde los recaudos son similares alos nacionales, Pa-

raguay y Brasil tienen exigencias expresas en cuando a la acreditacion.





