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1. RESUMEN EJECUTIVO

El presente trabajo de investigacidon posee como objetivo realizar un andlisis descriptivo de
la inversién en bienes de uso e intangibles, de empresas que hacen oferta publica de sus acciones,
entre 2005 y 2015, en funcidn de 3 variables relevantes para el mercado argentino.

Resulta interesante el estudio ya que el Estado ha afectado importantes recursos publicos al
sector. A partir de la interpretacion de los resultados, se concluyé sobre el cumplimiento parcial de
los objetivos orientados al autoabastecimiento local de hidrocarburos.

Se utilizéd una metodologia de analisis de regresiones lineales estadisticas.

Se probd que las empresas controladas por el Estado, en promedio, efectivamente

incrementaron su inversion de activos fijos e intangibles, en ese periodo.

Palabras clave: estatizacién, inversién en activos fijos, regresion, regulaciéon estatal, sector

petrolero.



2. ABSTRACT

This investigation has the goal of performing a descriptive analysis of public companies
investment in fixed assets and intangible ones, between 2005 and 2015, depending on three
relevant variables to argentinian market.

The study is interesting because argentinian government has assigned large fiscal resources
to the sector. After interpreting results, we concluded about the partial goal compliance oriented
to accomplish local self-supply of hydrocarbons.

As methodology, it was used a statistical lineal regression analysis.

It was probed that, in average, government controled companies had increased their fixed

and intangible assets investment, in that period.

Key words: statified, fixed assets investment, regretion, government regulation, oil sector.



3. INTRODUCCION

La energia como fuente de produccion industrial y de consumo cotidiano fue, es y seguird
siendo de vital importancia para el desarrollo econdmico de las naciones. Resulta notable la
participacién que posee el petréleo dentro del sector, ya que es requerido no sélo para consumo
final, sino también para ser insumido en los procesos productivos de otras fuentes energéticas.

Si bien se trata de un recurso no renovable, desde el afio 1980 hasta la actualidad, por
cada barril de petrdleo consumido se agregaron 2 mds, a nivel mundial. Las reservas de petréleo
de 2015 son 2,5 veces mayores a las de 1980, y, de acuerdo a especialistas, su frontera de
agotamiento podria no alcanzarse nunca’.

El sector puede sub dividirse en las siguientes actividades: exploracién, produccién,
transporte, refinacién y comercializacién. Si bien el comportamiento de las compafias de los
diversos grupos suele diferir, los mismos se encuentran altamente relacionados. En Argentina
entre 2005 y 2015, las empresas productoras y refinadoras han sido las de mayor relevancia en
términos de participacién de mercado.

Las particularidades del mercado argentino se tratardn en el presente trabajo de

investigacion.

1 Dale, Spencer. New Economics of Oil. London, Society of Business Economists Annual Conference: BP

Global, 2015. 19p.



3.1. OBIJETIVO DEL TRABAJO

Describir el comportamiento de la inversidon en activos fijos e intangibles, de empresas

petroleras argentinas entre 2005 y 2015, en funcién de las siguientes variables:

> Brecha de precio existente entre el precio local y el internacional.
> Ratio de importacion / exportacidn de petrdleo crudo y derivados.
> Si la empresa es Estatal o Privada.

3.2. ANTECEDENTES MOTIVADORES DE LA INVESTIGACION Y UTILIDAD

Tras varias regulaciones y desregulaciones sobre el sector petrolero en la historia
argentina, la re-estatizacion de YPF y la creciente intervencion estatal en el rubro entre los afios
2005 y 2015, amerita un analisis exhaustivo de los objetivos perseguidos con estas decisiones.
Toda decisién estatal de intervencidn de una empresa privada, trae aparejada la asignacién de
recursos publicos a esa actividad, por lo cual, cualquier ciudadano deberia conocer si el trasfondo
de la cuestion estd siendo respetado.

Esperamos que esta investigacion sirva como guia para futuras circunstancias similares
que deban afrontar legisladores nacionales y provinciales sobre la materia; y también,
consideramos que seria de mucho valor realizar un analisis de caracteristicas equivalentes con

empresas de otros paises de la regién.



4. MARCO TEORICO

4.1. ANTECEDENTES BIBLIOGRAFICOS

A la fecha, existen numerosos estudios relacionados al objeto de este trabajo de
investigacion. Resulta inminente mencionar los siguientes:

El informe del Fondo Monetario Internacional (Perspectivas de la economia mundial,
Crecimiento dispar, Factores a corto y largo plazo. Afio 2015, p.38)’ cita: “De acuerdo con las
estimaciones, una disminucion de 1% del precio del petréleo crudo estd asociada a una
disminucion de mds de 0,6% de la desviacidn de la inversidn respecto de la tendencia al cabo de
tres afios. Estos resultados llevan a pensar que el impacto de la caida de los precios del petrdleo
en la inversién se hace sentir en el curso de un afio [...].”

Existe un lag entre la decision de inversion y la extraccion efectiva de petréleo que ronda
los 5 afios (para petrdleo convencional), tal como indica el informe de British Petroleum (New
economics of Qil. Afio 2015, p.8) 3,

En la Argentina se establecid en 2007 un sistema de regulacién de precios que desliga al
local del internacional. Con respecto a ello, Diego Fano, Gabriel Oubifia y Adam Mei, en su informe
(Los efectos de las restricciones de precios del petréleo en un mercado globalizado. Anilisis de las
decisiones de produccion e inversidn para la Argentina entre los afios 2004 y 2015. Afio 2016)*
citan: “[...] fue posible observar el vinculo entre la caida de la produccién porcentual de petréleo
en funcion de la brecha de precios ocurrida en el aflo inmediato anterior. Dicho de otro modo
cuanto mayor fue la brecha entre el precio nacional y el precio WTI, mayor fue la caida de
produccidn ocurrida al afio siguiente [...]".

En el mismo trabajo, los investigadores sefialan: “[...] al observar la evolucién de los
ultimos doce afios, los bajos niveles de inversion mantenidos durante los afos 2003 a 2012

condujeron a importantes disminuciones en la produccién de petréleo.”

? Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la economia mundial, crecimiento dispar, factores a corto
y largo plazo. Washington D.C., 2015, p.38.
https://www.imf.org/external/spanish/pubs/ft/weo/2015/01/pdf/texts.pdf

* Dale, Spencer. New Economics of Oil. London, Society of Business Economists Annual Conference: British
Petroleum, 2015, p.8.

4 Fano, Diego; Oubifia, Gabriel; Mei, Adam. Los efectos de las restricciones de precios del petréleo en un
mercado globalizado. Andlisis de las decisiones de produccion e inversion para la Argentina entre los afios
2004 y 2015. Buenos Aires: [s. n.], 2016.



https://www.imf.org/external/spanish/pubs/ft/weo/2015/01/pdf/texts.pdf

Pablo Gerchunoff, en el informe (Privatizacién y desregulacion del sector petrolero en
Argentina. Afio 1994, p.9)° describe el comportamiento de las decisiones de inversién del Grupo
YPF bajo control estatal antes de la década de 1990: “En muchas ocasiones, por razones de
abastecimiento, la empresa se veia obligada a producir cantidades inconsistentes con las

relaciones precio/costo (renta negativa)”.

4.2. EVOLUCION DE VARIABLES ECONOMICAS RELEVANTES PARA LA INVESTIGACION

4.2.1. IMPORTACION Y EXPORTACION DE PETROLEO CRUDO Y DERIVADOS

En términos de TEPs (Toneladas Equivalentes de Petréleo), la Argentina ha exportado mas
petréleo crudo y derivados de lo que ha importado, entre 2005 y 2015. No obstante la evoluciéon

de ambos niveles predice una balanza deficitaria futura:

Variacion de Importacién y Exportacién de Petroleo y derivados
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Grafico 1 - Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del Ministerio de Energia y Mineria

> Gerchunoff, Pablo. Privatizacion y Desregulacion del sector petrolero en Argentina. Santiago de Chile:
Naciones Unidas, 1994, p.9.



4.2.2. INFLACION

La inflaciéon oficial comunicada por el INDEC (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos)
sufrié evidentes distorsiones. Es por ello que el Congreso Nacional informaba la inflacién de
consultoras privadas de reconocida trayectoria. Basados en un promedio de informes del
Congreso y de consultoras, la evolucién de la inflacion entre 2005 y 2015 tuvo una tendencia

pronunciada a la suba, como es posible observar en el grafico 2.
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Grafico 2 - Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Consultoras Privada y CABA

4.2.3. TIPO DE CAMBIO

En el lapso de tiempo bajo andlisis, teniendo en cuenta el tipo de cambio oficial, el peso
(ARS) se deprecié mas de un 315%. A partir de 2011 se aplicé una restriccion para la compra de
moneda extranjera, sin permitirle a la misma alcanzar su precio de equilibrio de alli en adelante.

Entre 2013 y 2015, existid el tipo de cambio alternativo llamado “Contado con liqui”, un
tipo de cambio implicito, legal en su forma de obtencidn, fruto de una operacién financiera que
involucraba a un pais extranjero.

A lo largo de todo el periodo, también existio el tipo de cambio “Paralelo” o ilegal, cuyo

precio no puede obtenerse de una fuente confiable.
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Grafico 3 - Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA

4.2.4. PRECIO DEL PETROLEO CRUDO LOCAL

En mercados desregulados, los precios del petrdleo se basan en un valor de referencia y
un diferencial por calidad de producto extraido. No obstante, el comportamiento del precio del
petréleo crudo a nivel local, a partir del 2007, estuvo desligado de la variabilidad de los precios
internacionales debido a la aplicaciéon de una politica regulatoria sobre el mismo. Las principales

leyes, resoluciones y decretos en cuestion se enunciaran en el desarrollo del trabajo.
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Grafico 4 - Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del Ministerio de Energia y Mineria
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4.2.5. PRECIOS DEL PETROLEO CRUDO INTERNACIONALES

Los precios internacionales de referencia mas significativos son el WTI (“Western Texas
Intermediate”) para el mercado norteamericano, y el Brent, para el europeo. En el periodo 2005-
2015, sus principales fluctuaciones se explicaron por variaciones en la oferta y demanda mundial®.
Sus valores diarios y a los que se negocia en el mercado de futuros se publican en las Bolsas

NYMEX (“New York Mercantile Exchange”) e ICE (“International Exchange”) respectivamente.
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Grafico 5 - Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Petrolnews

5. MARCO REGULATORIO

Las siguientes abreviaciones se utilizaron a los fines de simplificar la realizaciéon del
cuadro:
D: derecho de exportacion.
Pl: precio internacional.
Valor de referencia: es el que se utiliza para fijar los derechos de exportacion.
Valor de corte: es el minimo que recibird el productor.

Precio Internacional 2014= Valor Brent de referencia del mes N — 8 USS/Barril.

6 Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la economia mundial, crecimiento dispar, factores a corto
y largo plazo. Washington D.C., 2015, p.41.
https://www.imf.org/external/spanish/pubs/ft/weo/2015/01/pdf/texts.pdf



https://www.imf.org/external/spanish/pubs/ft/weo/2015/01/pdf/texts.pdf
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Regulacion de precios para petrdleo crudo y derivados:

ANO | LEY/RESOLUCION/DECRETO | VALOR CORTE | VALOR REFERENCIA
2007 | Resolucién 394/2007’ 42 USS/Bbl 60,9 USS/Bbl

2013 | Resolucién 1/2013° 70 USS/Bbl 80 USS/Bbl

2014 | Resolucién 1077/2014° 70 USS/Bbl 71 USS/Bbl

Derecho de exportacién para petréleo crudo y derivados:

ANO LEY/RESOLUCION/DECRETO CONDICION ALICUOTA NOMINAL DE EXPORTACION
PI > 60,9 U$S/Bbl D= (%42)* 100
2007 Resolucién 394/2007
Pl < 60,9 USS/Bbl 45,00%
Pl < 45 USS/Bbl A determinar en un plazo de 90 dias.
PI'> 80 USS/BbI b= (Plﬁm)* 100
2013 Resoluciéon 1/2013
Pl < 80 USS/Bbl 45,00%
Pl < 45 USS/Bbl A determinar en un plazo de 90 dias.
Pl < 80 USS/Bbl 13,00%
Resolucién 803/2014"° Pl < 75 USS/BbI 11,50%
Pl < 70 USS/Bbl 10,00%
2014 X
PI® > 71 USS/BbI D= (PL-70)*100
Resolucién 1077/2014 70
PI’< 71 USS/Bb 1,00%

’ Ministerio de Economia y Produccién. Resolucion 394/2007. Exportaciéon de Hidrocarburos. (2007)
http://servicios.infoleg.gob.ar/infoleginternet/anexos/130000-134999/134579/norma.htm

& Ministerio de Economia y Producciéon. Resolucién 1/2013. Sustitiyense en el Anexo | de la Resolucion
394/2007 las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del MERCOSUR (2013)
http://servicios.infoleg.gob.ar/infoleginternet/anexos/205000-209999/206979/norma.htm

° Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. Resolucion 1077/2014. Derogacion 394/2007. (2014)
http://servicios.infoleg.gob.ar/infoleginternet/anexos/240000-244999/240309/norma.htm

1% Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. Resolucién 803/2014. Modificacién Resolucién 394/2007
(2007)

http://servicios.infoleg.gob.ar/infoleginternet/anexos/235000-239999/236750/norma.htm



http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/130000-134999/134579/norma.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/205000-209999/206979/norma.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/240000-244999/240309/norma.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/235000-239999/236750/norma.htm

13

6. RESULTADOS ESPERADOS

Alolargo de la investigacidn, esperamos encontrar los siguientes resultados:

. Un diferencial positivo de inversién de empresas con control estatal, con respecto
a la gestidn cuando eran privadas y con el resto de empresas del sector.

. Una disminucién de la inversién, fruto de la intervencién estatal en la rentabilidad
del sector (regulacion de precios), y un incentivo cuando el precio queda subsidiado.

° Un incentivo a la inversion a medida que el indicador “Evolucién de

Importaciones/Exportaciones de petrdleo crudo y derivados” aumente.



7. METODOLOGIA

7.1. INFORMACION PROCESADA

14

Se recopild informacion de 295 balances de 31 empresas petroleras argentinas que hacen

oferta publica de sus acciones, y de sus subsidiarias con actividades similares. Los estados

contables se descargaron de los sitios web de la Comision Nacional de Valores (CNV) y de la Bolsa

de Comercio de Buenos Aires (BCBA). Los datos incluidos en la investigacidén son representativos

del sector, ya que retinen mas del 80% del mismo, en términos de ingresos y patrimonios.

Se segregd la actividad del sector en 4 sub-sectores, y se clasificé a las empresas del

siguiente modo, en base a su actividad principal:

Upstream

Exploracion

Extraccion!Produccion

Carboclor S_A.
Petrolera Entre Lomas 5.A.
Petrolera Pampa S5.A.
¥PF Tecnologia 5_A.

Capex S_A.

Compaiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compaiia General de Combustibles 5 A
Evangelista 5_A.

Medanito 5. A
Pan American Energy LLC Sucwursal Argentina
Petrobras Argentina S_A.

Petroken Petroquimica Ensenada S_A.
Petromix 5_A_

Petroquimica Comodoro Rivadavia 5_A.
Petroquimica Cuyo S A L.C.
Pluspetrol Energy S5.A._

Roch 5_A.
¥PF Servicios Petroleros 5_A.
¥SUR Pewolera Argentina 5. A.

Downstream

Transporte vy Befinacion

Comercializacion

Compaiiia Mega 5. A
Diltaking Ebytem 5.4

Dleoductos del Yalle S5_A.
Refineria del Norte S_A.

¥PF Sociedad Andnima

Gasoducto del Pacifico [(Argentina) S_A.

Oleoducto Trasandino Argentina 5.A.

Terminales Maritimas Patagonicas 5_A.

Axion Energy Argentina S_A_
EG3 Red 5.A.
Operadora de Estaciones de Servicio 5.4,
Petrolera del Conosur 5.A.
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Ademas, se las identificé como: controladas por el estado, mixtas y privadas. A los fines de
esta investigacidn, las mixtas fueron tenidas en cuenta en conjunto con las privadas, ya que el
estado no tiene control completo sobre sus decisiones de inversion.

En Abril del afio 2012, el Estado argentino decidid intervenir YPF, expropiando el 51% de
su patrimonio mediante el Decreto 530/2012", ejerciendo asi control sobre la misma. Es por eso
que, para el presente trabajo de investigacidn, se considerd que las decisiones efectivamente
tomadas por el Estado sobre esta empresa y sus subsidiarias se vieron reflejadas a partir del afio
2013.

Luego se diseiid una base de datos dinamica, que permite ingresar datos de estados
contables y obtener indicadores econdmicos, financieros, muestras para realizar los analisis
estadisticos pertinentes y graficos automaticos.

De la pagina web del Ministerio de Energia se descargaron los datos histéricos de la
Balanza Energética Nacional, para extraer de ella la informacidon de Importacién y Exportacién de
petréleo y derivados; y ademads, los precios promedio ponderados de petréleo del mercado
argentino.

Del sitio web Petrolnews, se descargaron los precios histéricos del WTI y Brent.

La variable brecha de precios se construyé mediante los siguientes pasos:

a) Conversidn de precios en USS con el tipo de cambio oficial.

b) Para el precio local, se transformd la unidad de medida de M3 (Metros cubicos) a
Barriles.

c) Actualizacion de los montos de afios anteriores a 2015, por inflacion, para

finalmente obtener un precio por barril en ARS comparable.

7.2. INDICADORES DISENADOS PARA EL ANALISIS

Se establecieron los siguientes indicadores relevantes para el objetivo del trabajo:
e Brecha de Precios:

BP = Precio promedio ponderado Local - Promedio de WTI y Brent

! Decreto 530/2012. Dispénese la intervencién de YPF S.A. (2012)
http://servicios.infoleg.gob.ar/infoleginternet/anexos/195000-199999/196331/norma.htm



http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/195000-199999/196331/norma.htm
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Ratio de Importacion/Exportacidn:

Evolucién de las Importaciones

IE

Evoluciéon de las Exportaciones

Variacidn de Activos Fijos e Intangibles Individual:
VAFel = Existencia final de Activos fijos e intangibles + Depreciaciones - Existencia inicial

de Activos Fijos e Intangibles

Ratio de Variacion de Activos Fijos e Intangibles Individual:

VAFel

VAFel/Ven =
Ventas

Ratio de Variacion de Activos Fijos e Intangibles Anual (2005-2015):

n
Variacién de Activos Fijos e Intangibles;
. Ventas;
VAFel/Ven Anual = =
n
7.3. HERRAMIENTAS ESTADISTICAS

Como definen Gujarati y Porter (Econometria. Afio 2010, p.15)*: “El andlisis de regresion
trata del estudio de la dependencia de una variable (variable dependiente) respecto de una o mds
variables (variables explicativas) con el objetivo de estimar o predecir la media o valor promedio
poblacional de la primera en términos de los valores conocidos o fijos (en muestras repetidas) de

las segundas.”

Se realizaron andlisis de regresion lineal multiple sobre muestras de series de tiempo. Se
verificd que el problema estadistico de autocorrelacidon no afectara los resultados obtenidos. Los
software de procesamiento fueron Microsoft Excel® y Eviews 9®. Este tipo de analisis funciona del

siguiente modo:

Y=BO+B1.X1+B2.X2+B3.X(Dummy)3 +u

12 Gujarati, Damodar; Porter, Dawn. Econometria. México, D.F.: McGraw-Hill, 2010, p.15.
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Y es la variable dependiente, averiguar los Bs permitird saber cémo la afecta el

comportamiento de las X.

e [B0eslaordenada al origen. Indica cuanto vale Y, cuando todas las variables son cero.

e X1y X2 son las variables dependientes. Cuando se propone un modelo de este estilo, se
espera que sean las variables que expliguen mejor el comportamiento de Y. B1 y B2, se
calculan, en general, en base a una minimizacién de los errores de cada observacion. Se
interpretan de la siguiente manera:

o Ante un cambio de 1 unidad en X1, Y varia en 1 unidades, ceteris paribus el resto
de las variabes. Del mismo modo se lee el 2.

e Ahora bien, la variable dummy no se interpreta como el resto, sino que se lee como un
diferencial que presenta la Y, con respecto a si una caracteristica se presenta o no. X3 sélo
adopta valores 0y 1, en donde serd 0 si no presenta la cualidad, y 1 cuando si la posea. 33
serd ese diferencial.

e peseltérmino de error del modelo.

En el presente trabajo de investigacién se utilizdé el método de Minimos Cuadrados

Ordinarios para obtener los coeficientes mencionados (Bs).
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8. RESULTADOS OBTENIDOS Y SU DISCUSION

8.1. RENTABILIDAD DEL SECTOR

La evolucion de la rentabilidad total de los activos del sector petrolero tuvo una clara
tendencia negativa durante el periodo analizado. En el grafico 6 se muestra la RIT obtenida por
empresas controladas por el estado y empresas privadas, a modo comparativo entre los afos

2013-2015, ademas de la de los afios anteriores de todo el sector.

Rentabilidad Real de Empresas Petroleras

15,00%
10,00%

5,00% I l
0,00% = * = g .
5,00% 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2812 83| 2014 2Bl5

-10,00%
-15,00%

M RIT Real Privadas RIT Real Estatales

Grafico 6 - Fuente: Elaboracion propia en base a datos procesados

Si bien el comportamiento de este indicador en los afios en que existen empresas privadas
y estatales resulta similar, nuestra investigacién permite observar que las decisiones de inversion

no estdan ligadas principalmente a él, como se discutird a continuacion.

8.2. REGRESIONES LINEALES ESTADISTICAS

Para la presente investigacion se establecieron las siguientes:
Grupo YPF:
VAFel/Ven Anual =80 + 81 . BP + 82 . IE + Dummy . Empresa Estatal o Privada + u

(Muestra serie de tiempo)

Resto de empresas petroleras (excluido el Grupo YPF):
VAFel/Ven Anual =60+ 81 .BP+62.IE +u

(Muestra serie de tiempo)
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Total de empresas del sector:
VAFel/Ven Anual = 80 + Dummy . Empresa Estatal o Privada + u

(Muestras individuales de corte transversal para 2013, 2014 y 2015)

8.3. EVOLUCION DE VARIABLES INVOLUCRADAS EN LAS REGRESIONES

8.3.1. VARIABLE DEPENDIENTE

La inversion en activos fijos e intangibles, en relacién a las ventas, fluctud en el caso de
las empresas privadas y mostré un notable aumento en promedio para las empresas del grupo

YPF, luego de su estatizacion a mediados del 2012.

o Variacion de AF e Intangibles f Ventas - Grupo YPF vs Sector
)

s Petrolero

-
— E0,D0%

(")

L

=  s50,00%
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=

M a0,00% a1 2
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=

O 30, 00% -l
(T

=1 A

W 20,00%

= \

=

= L 3G

"o

]

= 0,003

g 2004 2005 22006 2007 208 209 0 F0L0 2011 2007 2013 2014 2015 D016

F.
Inwersion en AF e Intangibles Empresas de Grupo YPF
= Inversidn en AF e Intangibles Sectwor Petrolero sin Grupo YPF

Grafico 7 - Fuente: Elaboracion propia en base a datos procesados en Excel

8.3.2. VARIABLES INDEPENDIENTES

Empresa Estatal o Privada:

Teniendo en cuenta el grafico, a partir de 2013 se puede analizar un diferencial de
inversion dependiendo si se trata de empresas estatales o privadas. Por ello, se decidié captar este
diferencial con una variable llamada “dummy” que toma valor 1 en el caso de ser estatal, y 0 en

caso contrario.
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Brecha de precio local y promedio de WTI/Brent:

Precio Local - Internacionales promedio(WTI y Brent) - Brecha

1800,00
1400,00
1000,00 —_— — — -
600,00 | M " *

200,00
-200,00
-600,00
-1000,00

Precios por Barril en ARS

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

mm Brecha de Precio Internacional (WTl y Brent) promedio y Local
=¢=Precio del Petréleo crudo Real Nacional

Precio del Petréleo crudo Internacional (WTI y Brent) promedio

Grafico 8 - Fuente: Elaboracion propia en base a satos procesados en Excel

De acuerdo a las resoluciones mencionadas en la seccion marco regulatorio, el precio
nacional de venta de petréleo crudo no acompand la fluctuacion de los internacionales. Se
observa que en el afio 2015, luego de una fuerte caida de estos ultimos, el local se ubica por

encima de ellos, lo que estaria generando una suerte de subsidio al precio del commodity en

Argentina.
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Evolucién de Importacién sobre exportacién:

La relacidon entre las evoluciones de importacién y exportacién de petrdleo crudo vy
derivados tiene una clara tendencia positiva en los ultimos 11 afios. Como se expuso en la seccion
Evolucion de variables econdmicas relevantes, esto se da debido a un incremento en las

importaciones, acompafiado de una caida en las exportaciones.

Ratio Importacion / Exportacion

0,60
0,50
0,40
030
0,20
0,10 -
0,00 |

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Aio

Importacién/Exportacién

Ratio Importacion / Exportacién ——Tendencia lineal

Grafico 9 - Fuente: Elaboracion propia en base a datos procesados en Excel



22

8.4. INTERPRETACION DE COEFICIENTES

A continuacidn se detalla la interpretacidn de lo obtenido.

8.4.1. REGRESION GRUPO YPF:

Una regresion lineal multivariada, con datos obtenidos de una muestra de serie de tiempo,

corrobora que ante un aumento positivo de ARS$100 en la brecha de precios, las empresas

destinan en promedio, un 1,76% mas de sus ventas a inversion en activos fijos e intangibles,

habiendo controlado el resto de las variables. Actualmente dicha brecha se ubica en ARS 133.
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40%

30%

Inv. Grupo YPF
N
o
X

10%

Evolucion historica

Relacion entre Inversion en AF e Intangiblesy

200 Brecha de precios - Empresas estatales
/ 60%
0 ECOU T_
/ 8 .
-2002 s 0%
~ 4002]e 30%
\ / d / HE / R = 0,5402
= L
-600§ ‘: =5 20%
\/ / “1= 3 LA 11l 0%
— — -800 1 R -
T - 1000 | 1000 880 600 400 -200 o 0 200
H$ O & @@ O O BN O > O . U7
L7 L L' O L & & D Y QY
S S S Brecha de precios ' o
Y ——Estimacion lineal

Brecha de precios

Grafico 10 - Fuente: Elaboracion propia en base a datos procesados en Eviews

La misma regresion

establece que, por cada 10% de aumento del ratio

Importaciones/Exportaciones, el grupo YPF aloca, en promedio, un 1,3% mas de sus ventas a ese

tipo de actividades de inversion, ceteris paribus el resto de las variables.
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Grafico 11 - Fuente: Elaboracién propia en base a datos procesados en Eviews

Por ultimo, se logré identificar un diferencial positivo de inversion en los afios en que la

gestion del grupo fue estatal, como muestra el grafico 12. En promedio, entre 2013 y 2015, las

empresas controladas por el estado invirtieron 21% mas que durante el periodo anterior.

on / Ventas
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Grafico 12 - Fuente: Elaboracidon propia en base a datos procesados en Eviews
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8.4.2. REGRESION RESTO DE EMPRESAS PETROLERAS (EXCLUIDO EL GRUPO YPF)

Con una muestra del mismo tipo que la anterior, una estimaciéon con la inversién en
activos fijos e intangibles como variable dependiente, muestra que la misma aumenta 0,4% ante
un aumento positivo de ARS 100 en la brecha. En otras palabras, cuando el precio local se
encuentra subsidiado, la inversién en relacién a las ventas tiende a aumentar, manteniéndose

estable la otra variable del modelo.

== |nv. Emp privadas == Brecha de precios

-
. Evolucién histérica Relacion entre Inversion en AF e Intangibles y
60% / 200 Brecha de Precios - Empresas privadas y mixtas
50% - 60%
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8 40% / 8l £ 50%
: - 205 2 40%
2 30% [~ / s <
g 20% N A " E @ 3 ——
2 N/ 00 |
Z 10% \/ ~ I = $3; ¥ 1w r-o138
0% T T T T T T T T T T r -800 ! ! ! ! ! Cnu !
nm W N ¥ O O H N M < n -1000 -800 -600 -400 -2Q0 0 200
-10% 8 g9 9 9 9 9 49 49 49 49 o 1000 Brecha de Precios
(@} o N [a\} (o} o o o N [a\} (o}
& Y —— Estimacion lineal

Grafico 13 - Fuente: Elaboracion propia en base a datos procesados en Eviews

En Jdltima instancia, detectamos que por cada 10% de aumento en el ratio
Importacion/Exportacion, en promedio, las compafiias privadas invierten 3,6% mas de sus ventas
en activos fijos e intangibles, con el resto de las variables constantes. Esto indica que, cuando en el
pais hay expectativas futuras de déficit energético, hay companias de capitales privados que se
ven incentivadas a invertir, en mayor proporcidon que las estatales, en promedio. Al haber un
exceso de demanda, en relacién a la produccion local, las empresas privadas podrian identificar

una oportunidad de negocio, y por ello actuar de este modo.
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Grafico 14 - Fuente: Elaboracidn propia en base a datos procesados en Eviews

8.4.3. COMPARACION 2013-2015 — GRUPO YPF Y RESTO DE EMPRESAS DEL SECTOR

De acuerdo a las regresiones de corte transversal realizadas, en promedio, las empresas

estatales invirtieron un 14% mas de sus ventas que las privadas y mixtas. Esto resulta interesante

ya que prueba que no sélo el grupo YPF invirti6 mas que cuando su gestidn era privada, sino que

también invirtio mas comparativamente con el resto de empresas privadas del sector.
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9. CONCLUSIONES

De acuerdo al objetivo de lograr el autoabastecimiento de hidrocarburos a nivel local, que
establecio, entre otros, el decreto 530/2012 de estatizacion de YPF, se observa que las metas de
corto plazo necesarias para su realizacién se cumplieron: las empresas controladas por el Estado
Nacional invirtieron importes sustancialmente mayores a los que venia invirtiendo anteriormente.

Luego de la investigacion llevada a cabo, podriamos concluir que el mecanismo decisorio
de inversién de las empresas privadas y mixtas difiere respecto del de las estatales. Quedaria
comprobado que, las primeras buscan obtener un mayor retorno sobre la inversién, mientras que
las dltimas, hacen foco en aumentar la produccidn nacional. Aumentdndola, se cubriria la
demanda interna del mercado y asi se evitaria la necesidad de importar petréleo crudo y sus
derivados. En pocas palabras, las empresas que controla el Estado apuntan a garantizar el

autoabastecimiento, por sobre la rentabilidad de sus proyectos.
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11.1. MARCO REGULATORIO: REGIMENES DE PROMOCION
AND LEY - REQUISITOS BENEFICIO
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g PR del petroleo crudo destinado FWR en el mercado crudo exportado
E al mercado externo + Estimulo a < interno del petroleo
g. la exportacion base crudo
i
¥ Prefio promedio de . o o
- el s =
exportacion menswal del Predio promedic de
petrdlen crudo de produccion vents mensual de cada Monto necesario
<
propia por las exportaciones empresa en &l mercado hasta alcanzar el
trimestrales + Extimulo a3 l3 interno monto referido.
exportacion base + Estimulo a
la exportacion adicional

Referencias
Las siguientes abreviaciones se utilizaron a los fines de simplificar la realizacion del cuadro:

D: derecho de exportacion

PI: precio internacional

PE: produccidn efectiva

PB: produccién base

IRR: Indice de reposicién de reservas
PVR: Precio de venta de referencia
EB: exportacién base

* El total de los incentivos recibidos no podra superar el monto total de la inversion
presentado por cada proyecto.

>Para las empresas que se encuadran dentro de las condiciones mencionadas, la Secretaria
de Energia informé la suspensién temporal del otorgamiento de beneficios correspondientes del
Programa “Petrdleo Plus”. En consecuencia, recibird los beneficios mencionados.

*’Los beneficios seran reconocidos a partir del 5°/3° afio contado desde la puesta en
ejecucion de los proyectos.




32

11.2. ESTADISTICA

Programa utilizado para obtener datos estadisticos

EViews es un paquete estadistico para Microsoft Windows, usado principalmente
para analisis econométrico. Combina la tecnologia de hoja de cdlculo con tareas tradicionales
encontradas en software estadistico tradicional, empleando una interfaz de usuario grafica.

EViews puede ser empleado para andlisis estadistico general, pero es especialmente util
para realizar analisis econométrico, como modelos de corte transversal, datos en panel y
estimacidn y prediccién con modelos de series de tiempo. Entre los tipos de archivo con los que es

compatible se destacan el Excel, SPSS, SAS, Stata, RATS, y TSP.

Conceptos estadisticos a tener en cuenta para la interpretacion de los resultados obtenidos

e Tipos de datos
Hay tres tipos de datos disponibles para el analisis empirico: series de tiempo, series
transversales e informacién combinada (combinacién de series de tiempo y transversales).
A los fines de nuestro trabajo utilizamos series de tiempo y series transversales.
Una serie de tiempo es un conjunto de observaciones sobre los valores de una variable en
diferentes momentos, mientras que los datos transversales consisten en datos de una o mads

variables recopilados en el mismo punto del tiempo.

e Regresion multiple
El método de regresidn utilizado es el de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO).
El método de MCO es el mas comun en el analisis de regresion, sobre todo por ser mucho

mas intuitivo y matemdticamente mas sencillo.

Yi = B+ BaXoi + Bs Xz +u;

Donde Y es la variable dependiente, X, y X5 las variables explicativas (o regresoras), u es el

término de perturbacidn estocastica.


https://es.wikipedia.org/wiki/Microsoft_Windows
https://es.wikipedia.org/wiki/Econometr%C3%ADa
https://es.wikipedia.org/wiki/Hoja_de_c%C3%A1lculo
https://es.wikipedia.org/wiki/Series_de_tiempo
https://es.wikipedia.org/wiki/Microsoft_Excel
https://es.wikipedia.org/wiki/SPSS
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=SAS_System&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/wiki/Stata
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=RATS&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/wiki/TSP
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s (X ) (X xg) = (X yixs ) (X x2ixsi)

(Cx3) (X a3) - (Lxaxs)’

- (3 v ) (30 x3) — (30 woxas ) (3 xomiwsi)

(Zx2) (X 3) — ( vaers)”

Bi=Y - X, — B X,

e Coeficiente de determinacion

En el modelo de tres variables buscamos conocer la proporcidon de la variaciéon en Y
explicada por las variables X, y X3 conjuntamente. La medida que da esta informacidn se conoce
como coeficiente de determinacién multiple, y se denota por R?.

Una propiedad importante de R? es que es una funcién no decreciente del nimero de
variables explicativas o de regresoras presentes en el modelo; a medida que aumenta el nimero
de regresoras, R? aumenta casi invariablemente y nunca disminuye.

Para comparar dos términos R? se debe tener en cuenta el nimero de variables X presentes
en el modelo. Esto se verifica con facilidad si consideramos un coeficiente de determinacion

alterno, que es el siguiente:

= Eﬁf‘f{n —K)
Z_rrzf{u —1)
Donde k = el numero de parametros en el modelo incluyendo el término de intercepto.

R? definida asi se conoce como R? ajustada, designada por RZ.

e Variables del modelo
Por lo general, en la mayor parte de la investigacién econdmica, un modelo de regresion
contiene diversas variables explicativas cuantitativas y otras cualitativas. Los modelos de regresion
gue muestran una mezcla de variables cuantitativas y cualitativas se llaman modelos de andlisis de
covarianza (ANCOVA). Proporcionan un método para controlar estadisticamente los efectos de las
regresoras cuantitativas (llamadas covariantes o variables de control) en un modelo con

regresoras cuantitativas y cualitativas (o dicotomas).
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Las variables cualitativas, como sexo y raza, si influyen en la variable dependiente y es claro
qgue deben incluirse en las explicativas, o regresoras. Como tales variables suelen indicar la
presencia o ausencia de una “cualidad” o atributo, como femenino o masculino, negro o blanco,
catélico o no catélico, demdcrata o republicano, son variables en escala nominal esencialmente.
Una manera de “cuantificar” tales atributos es mediante variables artificiales que toman los
valores 0 o 1, donde 1 indica la presencia (o posesion) de ese atributo y 0 su ausencia. Las
variables que adquieren tales valores 0y 1 se llaman variables dic6tomas o variables dummy. Tales
variables son, por tanto, en esencia, un recurso para clasificar datos en categorias mutuamente
excluyentes, como masculino o femenino. Las variables dicdtomas pueden utilizarse en los
modelos de regresion en forma tan facil como las variables cuantitativas. De hecho, un modelo de
regresion puede contener variables explicativas exclusivamente dicétomas o cualitativas, por

naturaleza.

® Problemas estadisticos analizados
El término autocorrelacion se define como la “correlacion entre miembros de series de
observaciones ordenadas en el tiempo [como en datos de series de tiempo] o en el espacio [como
en datos de corte transversal]”. En el contexto de regresidn, el modelo cldsico de regresion lineal
supone que no existe tal autocorrelacion en las perturbaciones ui. Simbdlicamente,

coviuy, w;lx;, x;) = E(wu;) =0 i

La prueba mas conocida para detectar correlacion serial es la de los estadisticos Durbin y

Watson. Se le conoce como estadistico d de Durbin-Watson, que se define como:

NN, — f )

£ f=2
I‘:!I'= =2

I=# =2
Z;: L Yi




— .
Rechace Hy, | Zona de

- ol

| Zona de | Rechace Hg,

[ |

. . . | . . ) |

evidencia de | inde- I | imde- | evidencia de |

autocorrela- | cision | | cisién | autocorrela- |

cidn pnﬁitivu: : : : cidn :
negativa

| | | | e8 I

[ = = [ |

! I' No rechace Hyo Hy, | ! |

[ ] I [ |

| | o ambas | | |

] ] ] | ] |

dy dy; 2 4-dy, 4-d; 4

Levendas

Hy: No hay autocorrelacion positiva

. . .
Hy No hay autoecorrelacidn negativa
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Es decir si d se encuentra entre dy y (4-dy) se comprueba la inexistencia de autocorrelacién.

11.3.

MUESTRAS

Para realizar las regresiones se estructuraron las siguientes muestras:

Para regresion Grupo YPF

Afio

2005
2006
2007
2008
2005
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Inversidn en AF e
Intangibles (Como

Variacidn) / Ventas

7,12%
8,73%
8,54%
7,94%
6,58%
7,05%
8,53%
14,79%
23,31%
42,48%
49,200%

Brecha de Precios del
Petrdleo - Promedio WTly / Exportacidn de Petroleo

Brent wvs LOCAL
-390,0389661
-461,7772368
-346,7438076
-222,5336658
-266,7207972
-355,1345263

-159,675452
-300,4445901
-284,5560145
-232,3587342

132, 7155855

Evolucion de Importacidn

Crudo y derivados
10,21%
12,28%
28,25%
29,32%
23,73%
20,14%
40,45%
31,11%
45,09%
45,39%
49,12%

Dummy
Estatal o
Privada

=]

[l T ST e T o e R o o [ o



Para regresion del sector sin grupo YPF:

Inversion en AF e

Brecha de Precios del

Afio Intangibles (Como
Variacion) / Ventas Brent vs LOCAL

2005 9,13% -3590,03856061
2006 9,71% -461, 7772368
2007 16,49% -546,7438076
2008 23,52% -822,53360658
2009 12,60% -266,7207572
2010 7,60% -355,1345263
2011 11,61% -459,675452
2012 29,95% -300,4445501
2013 18,50% -284,5560149
2014 21,23% -232,3587342
2015 32,55% 132,7195859

Para regresiones con muestras de corte transversal:

Puestra 2013

AT Razén Social

M3 Axion Energy Argentina 5.4

013 Capex 5.4,

013 Carbaclar 5 &,

FLOE Compaitia General de Combustiblas 5.4,
2013 Compafiia Mega

201 EGI Red 5.4,

FLOE Evangalista 5.4,

2013 Gasoducto del Pacifico 5.4,
2013 Madanito S8

2013 Diltanking Ebytern 5.4,

2003 Oleoductos del Valle 5.4,

2013 Operadora de Estaciones de Servicios
M3 Pan &merican Energy LLC

2013 Petrobras 5.4

2013 Petrolera del Conosur 58

013 Petralera Entre Lomas 54,

FLOE Patromis 5.4,

2013 Petroguimica Comodoro Rivadavia 5.4,
2013 Refimeria del Norte 5,4,

FLOE Roch 54

2013 Terminales Maritimas Patagdnicas 5.4
2013 ¥PF S48

M3 ¥FF Teconologia 5.4,

2013 Compahila Argentina de Comodoro Rivadavia
2013 Oleoducta Trasandino (Argentina) 5.0.
213 Pretralera Pampa 5.4.

2003 YPF Servicios Petroleros 54

Sub - Sector
Comercializacion
Extraccidn f Produccidn
Explaracitn
Extraccién f Produccicn
Transporte y Refinacion
Comercializacion
Extraccién f Produccicn
Transporie y Refinacion
Extraccion f Produccidn
Transparte y Refinacion
Transporie y Refinacion
Comercializacion
Extraccion f Produccion
Extraccicn f Produccicn
Comercializacion
Explaracitn
Extraccién f Produccicn
Extraccidn / Produccidn
Transporte y Refinacion
Extraccién f Produccicn
Transporie y Refinacion
Transparte y Refinaciin
Exploracicn
Extraccidn f Produccidn
Transparte y Refinacidn
Explaracitn
Extraccidn f Produccidn

Estatal / Miuta [ Privada
Privada
Mixta
Privada
Privada
Mixta
Privada
Estatal
Mixta
Privada
Bixcta
Mixta
Estata
Privada
Plixt
Privada
Privada
Privada
Privada
Bixcta
Privada
Mixta
Estata
Estatal
Privada
Mixta
Privada
Estatal
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Evolucion de Importacion
Petroleo - Promedio WTly [ Exportacion de Petroleo

Crudo y derivados

10,21%
12,28%
28,25%
29,32%
23,73%
20,14%
40,45%
31,11%
49,09%
45,39%
49,12%

Inversign en AF [Coma Variacian) f Ventas
0.2518
02467
00483
02243
G050
0,0007
00435
LER L HE K
0,4744
00608
02043
00000
0,5546
01662
00,0065
03098
00191
1787
00129
02630
LER 1T
0,5236
0.3553

EXCLUIDA
EXICLUIDW
EXCLUIDA
EXCLUIDA

o1

DO DR DDD oD D 0 DD R DD Do DD D OO



AND Razdn Social

2014 fuion Enengy Argenting 5.0,

2014 Capex 5.4,

2014 Carbaclor 5.4,

2004 Compafia General de Combustibles 5.4,
214 Compafia Mega

204 EG3 Red 5.4,

2014 Evangelista SA

2014 Gasoducto del Pacifico 5.4,

24 Madanito 5.4

2014 Oiftanking Ebytam 5.4

214 Oleoductos del Valle 5.4,

24 Dperadara de Estaciones de Servicias
2014 Pan american Energy LLC

2014 Petrobras 5.8

214 Patrodera del Conosur 5.8

2004 Patrolera Entre Lomas 5.4,

2014 Patromis 5.4,

24 Petroguimica Compdaro Rivadavia 5.4,
2014 Refineria del Morte 5.8,

2014 Roch 54

2rla Terminales Maritimas Patagonicas SA.
2014 YPF 5.4,

2004 YPF Teconologla 5.4,

24 WSUR Patrodera Argenting 5.4,
2014 Compaiia Argentina de Comaodors Rivadavia
2014 Oleoducta Trasandino (Argentina) 5.0,
2014 Petralera Parmpa 5.6,

24 YPF Servicios Petroleros 5.4
Muestra 2015

AR Razon Social

2015 Axlon Energy Argenting 5.6,
015 Capex 5.4,

2015 Carbaclar 5 A

2015 Compaiia General de Combustibles 5.4,
2015 Canpariia Mega

2015 EG3 Red 5.A.

2015 Evangalista 5.4,

2015 Gasoducto del Pacifico 5.4,

2015 Madanito 5.4

205 Diktanking Ebytam 5.4,

2015 Dleoductos del Valle 5.4,

2015 Dperadara de Evtacioneas de Serviciad
2015 Pan Amarican Energy LLE

2015 Patrobras 54

2015 Patralers del Conosur 5.8

2015 Patrolera Entre Lomas 548,

1015 Patromix 5.4,

25 Petroguimica Comodaro Rivadavia 5.4,
2015 Refineria del Morte 5.4,

2015 Roch 54

25 Terminalkes Maritimas Patagomicas 5S4
205 ¥PF 5.4,

2015 ¥PF Teconologla 5.4,

1015 YSUR Patrodera Argenting SA
2015 Compahia Argenting de Comadorn Rivadavia
2015 Oleoducto Trasandino (Argentina) 5.4,
1015 Petralera Pampa 5.4,

2015 ¥PF Servicios Petraleros 5.4

Sub - Sector
Comercializacidn
Extraccicn | Produscion
Exploracicn
Extraccitn / Produccitn
Transporte y Refinacion
Comercializacion
Extraccién f Preduccién
Transparte y Refinacion
Extraccicn / Produccion
Transporte y Refinacion
Transparte y Refinacion
Comercializacion
Extraccién f Preduccién
Extraceion f Produdcitn
Comercializacion
Exploracidn
Extraceitn / Produccidn
Extraccitn f Produccitn
Transporte y Rafinacion
Extraceion f Produdcitn
Transparte y Refinacion
Transporte y Refinacion
Exploracidn
Extraccicn ) Produscitn
Extraccicn f Produccicn
Transporte y Refinacion
Explaracidn
Extraccicn / Produccion

Sub - Sector
Comercializacion
Extraceidn f Producsidn
Explaracion
Extraccicn f Produccicn
Transparte y Refinacitn
Comercializacion
Extraccicn f Produccicn
Transporte v Refinacion
Extraccion f Predussion
Transporte y Refinacion
Transporte v Refinacion
Comercializacion
Extraccicn f Produccicn
Extraccidn f Produccicn
Comercializacion
Explaracion
Extraccidn f Produccidn
Extraccion f Producsitn
Transporte y Refinacion
Extraccidn f Produccidn
Transparte y Refinacion
Transporte y Refinacion
Exploracitn
Extraccidn f Produccidn
Extraccitn f Produccidn
Transporte y Refinacitn
Exprlor acitin
Extraccitn f Producdién

Estatal f Mixta [ Privada
Privada
Mixta
Privada
Frivada
Bixta
Privada
Estatal
Mixta
Privada
Mixta
Bixta
Estatal
Privada
Mixta
Privada
Privada
Frivada
Privada
Mixta
Privada
Mixta
Estatal
Estatal
Estatal
Privada
Mixta
Privada
Estatal

Estatal f Minta [ Privada
Privada
Pixta
Privada
Privada
Plixta
Privada
Estatal
Plixta
Priwada
Pixta
Plixta
Estatal
Privada
Plixta
Priwada
Privada
Privada
Privada
Pixta
Privada
hdixta
Estatal
Estatal
Estatal
Privada
Pixta
Privada
Estatal

Inversidn en AF [Como Variacidn] § Ventas
30,1199
0LER1G
00465
0.2525
00103
00,0004
OAH37
0,000
00,1027
00526
01753
00,0000
1631
0,1670
00103
03717
00041
02581
00257
30,4478
0744
00,5572
0567
10,5066

EXCLUIDS
EXCLIUNDA
EXCLIIDG
EXCLUID

Inversian en AF [Coma Variacian] / Ventas
02116
11648
00730
12471
00333
00007
00916
Q00
01144
00439
03581
00000
16063
00,1534
0,093
10,3456
0,0330
01529
00268
00,5541
00559
05202
0,711
0,7274

EXCLLID
EXCLII Dy
EXCLIIDu
EXCLLIDu

DD D e e DD DD 00D DD 00D 0 DD oD 0

=
=

= oo oOkRkrPEPHDOoO DD oD o DR Do D QDD OO



11.4. REGRESIONES — PAPELES DE TRABAJO EVIEWS Y EXCEL

Regresion para Grupo YPF:

Dependent Variable: Y
Method: Least Squares
Sample: 2005 2015
Included observations: 11
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
IMPO 0.133510 0.249014 0536156 0.6085
DUMMY 0.207069 0.086526 2393134 0.0479
BRECHA 0.000176 0.000118 1.496542 0.1782
C 0.134933 0.078287 1.723558 0.1284
R-squared 0.867906 Mean dependentvar 0.168626
Adjusted R-squared 0.811294 S.D. dependentvar 0.151935
S.E. of regression 0.066001 Durbin-Watson stat 2.353690
Sum squared resid 0.030493
Log likelihood 16.77655
F-statistic 15.33082
Prob(F-statistic) 0.001847
Regresion todas las empresas, excluido el grupo YPF:
Ciependent Variable: Y
Method: Least Squares
Sample: 2005 2015
Included observations: 11
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
IMPO 0.361030 0.185432 1.946963 0.0874
BRECHA 3.80E-05 0.000110 0.346575 0.7379
C 0.077844 0.085664 0.908712 0.3901
R-squared 0411578 Mean dependentvar 0175349
Adjusted R-squared 0264473 5.0 dependentvar 0.084921
S.E. of regression 0072831 Durbin-Watson stat 2499466
Sum squared resid 0.042435
Log likelinood 14.95892
F-statistic 2797846

Prob(F-statistic) 0.119882
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Regresiones muestras de corte transversal:
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Diferencial de Inversion Empresas Privadas/Mixtas y

Estatales 2013
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Diferencial de Inversion Empresas Privadas/Mixtas y
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Inversién / Ventas

Diferencial de Inversion Empresas Privadas/Mixtas y
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11.5. BASE DE DATOS

acTiva PO PATRIMCNID NETO Actividades de Actividades atividade
Rapn Suclal ARiD Tatal Fhula de nvensiinom | Flujo de Bioctive | Hujos-de Efective
“h:‘r’i:"" ’““:L‘::“ ™ | Fotal del Acthn ’“h:'rl:';"‘“ ““‘f_“'l":'“ ™ | tosal del Pasive T“"‘L:‘:”’""‘" Ventas [ —— ”'““E:L::*“" MctivosFllase | Operative [Weto de | Bestinsdos/Provents
D priacinnis Intangiblis Irtipemas) wlirs de Préakisay
Axsn Eneigy Arganting 54 2011 2AGHEGH Y7 00 I L e L R ERLUR RN ] bl i Bl R ) RLC RS Rt L) A8 00 L0 0000  11.5950 00 520 00 BAS2L 05110 PR N R ] S0 MG, GRS M L B0 258,00 12175502, 00
A Energy Angantina SA. iz SA40E02 A0R.00 1,040, 236.413,00 CORTAZRATL M P HAITL AN 1,244, 704,077,000 SASR 06T 31100 1631, 764, 600000 15165 55R SAT 00 107 AR 203 00 ATFR, 300,00 142,130 665,00 S0 &R0 R0E, DD AR1LALT 26E D
Audon Encrgy Argenting 5.4, 013 5205 515000 00 5.639.744.000,00 17395 355 004,00 367 212 000,00 1.540. 452,000, 00 1329330000 00 G.1E5.539.000,00] 19734 335.000,00 275177000 00 B32.253.000,00 -21B.005 000,00 1.173 989,000, 00 115.E73.000,00
faan Energy frgenting 5.4 2014 3470 5591000 0 §.757.555,000,00 17.32R 576 004,00 4 758 543 00,00 & 170, 553 000, 00 6535 361 000 00 TES35.000,00] 284 SN0.000,00 477004000 00 G555, 000, 00 -1.763.753.000,00 TAES 57000, 00 AET.03T.000,00
Aiinn Ensry Angsnling 5.4 2015 0554 555 004 .00 15872, 7 he. 000,00 25527 681 004, 00 50 0rEE 00,00 2.BE2. 43000000, O e e ] 11955, 150.000,00] 31962 540 000,00 571 764000 00 TA0.H55. 000,00 1 500, 70000, 00 1545 371 000 00 253021000 00
Cigmin B4 20 5, B L.255.9.45.00 1LA10GES L] H S10001 280 103,30 A0 0 LOTRALE 2600 PL IS LI Y i) 20354, 05,00 [SRGERTEN ] -3 52 T35 00 R k] 118 008 38,00 -2 50, FA 00
Copan BA 2008 ADE984, 091,00 1,254,001, k06,00 1 AMASE 07 M 13207 33800 TEE, 393, 730,00 R R0, 076, 00 AT 1RA 93100 A1 A3A657 I DA O7.A41, 00 ADEART 433,00 <55, 453410000 155 RDE, Mr3,00 -B7 3R 785,00
Copaw 5.4 2006 03862903, 00 1151696, 141,00 1.3BE. TRE.044, 0 137 DES. 46800 TT4 4E5,008 00 011.555. 425,00 474305 558 00 335 718.434, 00 115 335 166,00 2044537 00 -T3.375.320.00 2I7.393.037,00 43, 341.B90,00
Capes 54 2007 ITTILA,00 1.350.%5,035,00 1538756248 0 194 033 98000 EE1EI2AIT D 1055246417 00 431 508.231,00 E70.850. 773 00 138 6R7.943 00 TR0FT300 -131.094 435,00 25E.430.907,00 3532650700
Copes 54 200 35255952, 00 L.ETL.E7.B10,00 1E07.053. 768 00 15785147500 7652 42 118550402100 411.548.747 00 B0 353 77600 171065475 00 T.3R00E4 00 150062 25700 315.470.250,00 550000000
Cigmin B4 2H 15597554, 1) L1000 S, P00 PR R RN ] 204691534 ) F19.637 632 0 A9, 00 1P DN02 865 00 S02.F13.552 L6 405, ) -RE S50 B4 0 =111.229.610 00 XA AT -21EA8R M1 I
Copan BA 200 215,049, %3, 00 1,094 ,065,035,00 LATR G T 22106778000 R37,357 500 A0SR 425 £40,00 60 553 T6A 00 71061 001 0 180043 £21 00 AT A ATE 0D 175562 747 0 TS 162,00 33,149 412 00
Copaw 5.4 it A7E.27, /85, 00 1,504, 75,5332 00 1RO 7 224475751 00 WS, 716, A4 0 12000997 495,00 JHLATR. T2 2 00 AR DA% 500 I OF 357807 00 RIS ] -163.362 417 00 04,575 285,00
Copaw 5.4 012 195,803,930, 00 1.E25. 3549.9310,00 I0Z1093851 00 306378 76500 1230573087, 00 153725835100 433 335 200,00 T 101 508 0 L&) ERE.T90 00 -B2. 350 0B, 00 -195.125 731 00 247.262.081,00 E6. 115.000,00
Capes 54 2013 310,965 554, 00 2.043.554.839,00 354861 38310 4256 287.554 00 1670, 305,045, 00 2086592 59900 258.368.734,00 756556135 00 125 ThE 451 00 324.56h 21600 191421451 00 353,554, 857,00 16, 300.000,00
Cigmin B4 2014 FELS%S. 100, R ore by K] LHVRARR AR SEEARL 1A 1547 285021, 00 2H80.172.191.00 SHR.106 007 00 1. 230195 260,00 LBE 5h2 530 00 531482 00 -39 1A 522 00 (18, Bl (0, (K0 A, T B O
Cogain BA 2015 1552911261 00 1,800, S 1062 0 b ARLGZEAZLIN O LMY 3810, 5700 A, (0 A B0R A1 298 00 1, 0, 08 1K 1BOT1TE, R 0L 10T AA N0 -158 556 433 00 5310254 i Ll W ] 157 1R febeld 1K
Careodor 5.8, 200 6,005, 15000 01310326, 00 147 344.455,00 A5, 731, 480,00 TE 57 054 ) A1 BRE 34,00 PEREE 051 00 AR TAEAA I &, B0, 50000 2 AR (BA DD -1,095, 510,00 18, FAA RRE00 A0 0T 00
Careodor 5.8, 2005 3,106, 5656,00 140215353 00 163, 330.319,00 33.135.372,00 3007336 00 91.137.558,00) F11RLE21.00 A5 535 84 0 T.015.180,00 32 547.E70,00 -1.145. 583,00 33.153.737,00 -¥7.584. 145,00
Careoddor S, 2006 i, 20,95 00 103 25641600 170.051.807,00 H1.Z50. 307,00 50160265, 00 S1.411.472,00 TER49.935 00 244 B53. 16000 T.RIT.475,00 L6216 00 5,080, 245,00 14.735. 298,00 2505 444,00
Carkbeeder 34, 2007 T2.8972 B0 104351 406,00 177.364.245,00 B2.844.315,00 H1MELL 00 55,133.230,00 BE240.31500 24831855000 215716500 3550331 00 11,045 558 00 9083 48,00 0. T21.630,00
Lo 54 2068 556N TH0ST1AG8 040 TN 2509500 00, W, 0 ERRE D RN 52,1374, FE124 V01N 05 BS5bE O0) WGTL B0 -4.115. 500 H) =110 285 K BT B 0 LIA3BAR.00
Carbedoi 54, 2008 79, 544 (06 0 A0 076177 000 183,417, 265.00 EEE71, 193,00 B 923 540, 0 A7 405 032 00| 05023, 256 00 0004, 154 I & 30 RET 00 47,307, 400,00 . 50, 05000 3, W00 RA000 -H 553 A76,00
Careodor 5.8, 2010 96,082 .553,00 105343 £08, 00 D00.375.65E,00 . 271 453,00 11.331. 786, 0 103,453, 315,00 0373437 00 331 343161 00 103595507 00 3,100 300 00 -10.040, 655 00 12.706.553,00 BUBAS 457,00
Careoddor S, 2011 103.617.474,00 1152908 506,00 19.515.380,00 116289 12800 E.A51.GBE DD 175.1480.815,00 04375564 00 A 164, 72100 10223853 00 3503, 13700 1.703.863,00 8.3 75,303,000 14,657,303 00
Carkbeeder 34, 2012 132.333.473,00 149 452 534,00 TEL.62E.007,00 116327 52400 35,798 129,00 153.22%5.653,00 128470354 00 544 178, 756,00 1351186800 13.5132.835,00 11.307.580,00 33.549.631,00 15.390. 304,00
Carkbeeder 34, 2013 1PS.G05. 171, 159 AG6. 727 0 1490728800 20E0TLI31L00 A1 HIE T 00 245,180, &7, 00 BRL931 796 B4 7 AT IR 1465520500 -2HA5L25000 =R1LA54, 506 =1 BTS00, 0 52.349.881,00
Carbedoi 54, 04 IHAZD, 13,00 M5 297 205,00 435, 734,000 IR0 A4E TER 0 ALI0R 117 00 333,554, A5E, DD A0 D000 00 ST AR 05 034 00 A5 316272300 -2 A3 B0 4, SR O 0 TAOTR A2 00
Careodor 5.8, 2015 240,307, 154, D0 A73 AT 346,00 £ 13.B52.300,00 57357244 00 110535 556 00 453, 183, 2400, DO G0LATE 060 00 B4 TO0EST DD 4813013 00 -BEETLAE0 00 -5%. 445, 03 00 34,385,331 00 3. 307504 0
Compafis Arpantiea ge Comedon Rivd s 200 43077400 Ti7.555,00 118833000 436,675,000 000N, 00 E36.E75.00 £&1.RE5,00 B5. 178,00 23553500 160373 00 200000 00
Compafis Arpanting de Comedon Aid s 2006 27025800 B45.521,00 92538900 A1 658,00 00000, 00 E20.650.00 304, 730,00 A5 15,00 230,343 00 3.4B0 00 20025 6,00
Compafin Arpentivg de Domedins Rivad i 2000 5523700 h5,80,00 103 TG 00 ATH. A9, SO0V, 00 BRI000 B29.036,00 L N 1594 458,00 S0, LA iE R ]
Coimpafia Argantiva oo Domodond Rivadwii 2007 Sh4 540,00 &34, 770,00 1006 E26 0 535 154,00 000N, TA5.254.00 $E3,372.00 RE. 730,00 -JER BEA D0 HM0AS000
Compafias Argentiea de Domodons Rivad i 200 6011500 £, 107,00 Qa022T. 00 580, 352,00 AR 744,00 T00E 00 170 176,00 A0 52700 -193, 14600 - 196, 154,00
Compafis Arpanting de Comedon Aid s 2008 S3R 05200 1. 206, 247,00 2 136399 00 1.350.774,00 150,50, 00 1E51 T&3,00| £E4.518,00 116700 414 390,00 - 198000 G01.461 00
Compafis Arpanting de Comedon Aid s 2010 216.723.00 1.0BL.935,00 12590 E48.00 3.455,045,00 130,65%,00 625 T45 00| 1L.727.087 00 1666 00 2.311.613,00 Fa0,00 153,584 ,00
Compafin Arpentivg de Domedins Rivad i 2011 SP1LAD0 L1EL5000 LEHEA2 5 00 3,106, 235,00 L0 A6 115,00 =151 58000 1S AL AN O =1.7500 00 - 58005 0
Compafia Argantiva da Domadons Rivad i 2012 AL0 563 00 LA SE.87 6L 500 AE6. 15,00 S8 55815 33,392, 519,00 RL 1L 046 1 Fan i =100, 554, H) - 10, P
Compafias Argentiea de Domodons Rivad i i3 2542700 A0 996 315,00 103,33, 42,00 &,712, B6,00 6 L B O] T 557 544 ) A6 108 D0 REA, DD 5,548 B9E, 00 L0E 236,00
Compafias Argentiea de Domodons Rivad i 2014 33636700 A0E 4687 336,00 10d.B54.193,00 3.247.638,00 T7.064.996 00 BR.012 534,00/ 2184135300 137500 -5.B¥1.83% 00 -107.323,00 B49.330,00
LUNNNE”EHEM e Comoanr Hivad sy 2015 353700900 103 516443 00 111.453.472,00 8.9723. 229,00 ALAIZ TAT 0 79,355,006, 00 37.09E 435 00 7.E0B 00 21855937 00 A5100 01 J4 1. ES 0
Cempifin Ganerdl de Cambustibhs 5.8, 20 T . W, D A2 AT 0 LR SELIHEL N 1G9, 185 (00,00 1000852 0 LAA00 7 N0 -351.873,000.00 TR S04 0 R ARl W15 =FEATL KL M) 100, ARDL 0,00 =12 91100000
Compafia General de Combumibks 5.0 20 225200, W, ) R 2. A S, ALK ERLE L AR L] 150,533,000 0 1104514 N0 =154, 151.000.00 5 A5 (O A% BhY TN ) 23000 5%, 504, NI M) B, T2 KL B DS 0,00
Coimpaiia Generd de Combumibdes 0. 2008 245,044, 000, D0 TG54 000,00 1050 GE LW QRL A5 100000 1E0, 733 000 (0 1143 A4 D04 00 - 108, KA, 000,00 Fag, 1% (0000 AT 054 000 10 FA15,000,00 <Fai. ARA, D00 06, 70, 000,00 2702 000,00
Compaiis General de Combustibdes 54, 2007 0. 343, 000, 00 95 47400000 1104 317000 00 G5 11300000 157 5300000, 00 1137553 000,00 -3 7 ETR.00000 245 333 00000 45 313000 00 75.E13.000,00 -1 15 005 000,00 1755 1%.000,00 -13. 2E31.000,00
Compafis General de Combustiblas 50 2008 152,417,000, 00 7053 2.000.00 1 15E 939000, 10 8B4 567000 00 14 ST 100000 1149533 004,00 5.805,000,00 250 57800000 37.253.000,00 132.183.000.00 43,856, 000,00 13,03%.000,00
Cempifin Generd de Cambu 2008 1E2.877.000, 00 0. 733.000,040 1059 00000, 10 B8Rz ah4.000 00 136.738,000,00 1119402 004,00 19503 00000 331655 00000 B4_ARE DOD 00 25 208 000 00 5. 9E=. 000,00 50,057 000,00 12.330.000,00
Cempifin Generd de Cambu 2010 - - - - - - - -
Coimpaiia Generd de Combumibdes 0. it 0%, 2 6%, (00, 00 10060, 43:,000,00 13 IR 000 M LAT AT 00000 165, 230000 (0 13, 1R7, 000,00 G0 541 0000 00 AT AT (00 - R79RR1, 000,00 170300000, 00 i, 5048, 000,00 -1, 5000000
Compaida General e Combusibdes 50, 012 57365000, 00 L.048.565.000,00 1384 534 000, 0 57735000 00 1847100000 AT 200, 000, D0 268334000 00 06 B3 400000 114,128 000 00 47955 000 00 -335.T13.000,00 124, 355.000,00 26.050,000,00
Compafis General de Combustiblas 50 013 5T 052, 000, 00 L.141.007.000,00 1488 065000, 10 244 968 000 00 1652300000 GEN. 4%, 000, 00 %36 565.000,00 0 W0 A0 150 155 000 00 33.432.000,00 -139.734.000,00 155, 455.000,00 E0EE3.000,00
Cempifin Ganerd de Cambustibhs 5.8, 2014 A17.473. 000, 00 1.578.935,000,00 1795 ARE.000, 1 J15.837.000 00 332 .306,000,00 B33, 143,000, 00 1.158.335,000,00 e e 130,57 1.000 00 113040, 000, 00 241 046000010 150, 317.000,00 11.B45.000,00
Crmpifin Ganerdl de RS 215 1P RS DN 00 .58, =000 00 5 215 [HL [HELH] L5 ) DL TN 3,000, 253 (N, (0 B 5 A0LAR D) 00 154834 1000 & 155, (K, 0K 04 JhE DIHLO0 S804 1 KN el SO D10 =500, 5 B0 (D, [ 2 IHT. 336 ML)
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ACTIVD PASIVO BATRINONK NETO Actividates e Actividades Actividades de
Rattn Sacs! Ao Subtotalactiva | Subtotal activ Subtotalpasiva | Subtotal pasive Tatal del Patrimonia el i R | B | I | IRt et
! e F;';m“" Tatal dal Active wrrlle::: m-i:!u " Totsl dolpasive | O et e Vantas Amortizacianes | ’ ETtr‘:-;ln Activas Fijos @ | Oparativo [Nota de | Destinades /Provonso
Diepreciationss Intangiles Ibereses) nies de Pristamas

Compaiia Mega 200e TEA 704 000,00 1.003 747 000,00 1. TRA.O: 1 000 00 349.916,000,00 20,580,000, 00 370,496,000, 00 1,397, 545,000, 00 7.311.221.000,00 F2ES0.000 00 TRA. A% 514 00 -19.110,000,00 A5, 189.000,00 A7 IR 00000
Compafia Mega 2007 ST 431.000,00 SET.548 000,00 1.535. 575000 00 471951.000,00 12.533.000,00 454 484,000, 00 1.455.445 000,00 2.574.272.000,00 F4463 000 00 B74.337.000,00 45 T33 000,00 593.597.000,00 31344, 000,00
Compafia Maga 2008 585.280.000,00 gaaioonon | tstsasteoncn|  asnsszeenan issooo|  assaxnooooo|  ioesdatooooe|  2seeesconga pssamnod] 35826800000 48,148 00000 149.272,000,00, 162.083,000,00
tampatia Mega 2009 £55.409,000,00 moaszonnon | Lsessszeonnn|  easasnconmn 1omsomen|  ssatzoonon|  ssm7aseaca|  2087ai7oonm MEA000|  26LIELOONN 320000000 38317400000, 9L859.000,00
Compafia Mega 010 E38 137.000,00 845,427 000,00 1.BH3.564 00000 BF9543.000,00 217.584.000,00 §97.127.000, 0 TE5437.000,00 2.566.201.000,00 TERRZ 00000 J11.115.000,00 38 712.000,00 284.752.000,00 28.286.000,00
Compaia Mega 011 LoeiLen00|  mossaooa0d|  Leanisscoand|  BSEOsSO000 tesasroonon | Loazassoo o0 74076400000 | 3.35.835.000,00 pusioonon|  A025eA00000 468,084,000 00 60.638.000,00 0.794.000,00
tampatia Mega a2 £50.753,000,00 azviaooonon | tasosmeonnn|  ssezasconmn satmomen|  sramoonon|  ssaAssomaca | 23sa3mncon 926100000|  -196.329.00000 2722300000 291200000 9992000,
Compafia Mega 2013 1,097,774, 000, 00 FTEE07000,00 LET AL 00000 1/015.120.000,00 6.015.000,00 1.021.135.000,00 855 145.000,00 2.384.528.000,00 HE15000.00 4207300000 19,252 000,00 14.035.000,00 J10.4TE 000,00
Compaia Mega 2014 1.258,208,000,00 o] Lsnsaonm|  eladzonn ssaea0o0p0|  ewnmeoooce|  losssseooose| 431765100000 pareaoon0d| 204200000 52,678,000, yasaroonge| 213300000
tompatia Mega 2015 PELAROON00| 60700000 32RA07S00000) 115878700000 ree00e0|  toseaironm|  zeasamoonce|  sassisconoo]  wersaoonon|  isssgooonon|  13sEIR00000|  1oemiano0000| 16713500000

L Bed S, 2004 20.326.000,00 11.084. D00, 0D 31.410.300,00 14,085 000,00 2.000,00 14.101.030,00 17.30%.000,00 09,642 .000,00 200000 B852.000,00 1.315000,00

£53 Red 5.4, 2008 18,505,000, 11.555.000,00 01,460.000,00 1304200000 2000061 15.042.000,00 AGONM| 249500000 1248000, 107400, 176,000, 1371000

£ Red 5.4, 2006 HALINH 1136L,000,00 39.374,000,00 23.096.000,00 713,000,00 T3.801000,00 BERONM|  FEE0000 L0000, “3B7.000,00 LEER.D00 956000000

L Bed S, 2007 B SAT 000,00 12.253, D0, 00 E1.800,000,00 F4. 285000 00 E20.000,00 A5 165,000,00 1E.F35.000,00 343 398,000,000 1.335.000.00 1.062.000,00 -3 470 000,00 BET4.00000

£53 Red 5.4, 2008 43.584.000.00 12,735,000,00 56.420000,00 TN L831.000,00 36.567.000,00 womm| 46493000000 1.463.000,00 1.127.000,00 L5500, 4.152,000,00

£ Red 5.4, 2009 9,587.00000 12,075,000,00 1762400000 28,725,000, 209700000 ILETZ000.00 00| 44561400000 L3000, 10,178.000,00 25600000 S56,000,00

L Bed S, o B33 3.000,00 B.ZR7.000, 00 E5.510,000,00 44,361 000 00 1.444.000,00 A5 R05.000,00 42.705.000,00 4T1.727.000,00 1.0 2,000 00 12, 7R5. 000,00 556000 00 43 767 000,00

£53 Red 5.4, 011 6,357,000, 7.508.000,00 93,905,000 52,550,000, L.745.000,00 £3.345,000,00 apsenoon| 60686600000 982,000,00 27.805.000,00 1,606,000, 14520000

£ Red 5.8, a2 13017000000 raan00n00| 13750000000 85,687,000, 2.346.000,00 £9.033,000,00 awaELon| 6718200000 B29,000,00 35,211000,00 A0 56862 000,00

L Bed S, 013 145.332.000,00 R.OR3.000,00 153.415.000,00 103.07R.000,00 5.214.000,00 108, 287,000, 00 45.133.000,00 35, 543,000,000 1.113.000,00 31.853.000,00 -BR0.000,.00 33.052.000,00

£53 Red 5.4, 2014 304 531,000,00 BABGO00C0|  213.517.000,00 118.474,000,00 A566.00000] 12804000000 gsarroonn|  1.292.653.00000 1146000, 32,207.000,00 S4G.00 39.560.000, 40

£ Red 5.6, 215 185.986,000,00 BAGLOND0|  195.04R.000,00 52,803,000, 9068.000,00 BLETLO0.I SR80 | 137741900000 LOSE.000.00 4B,500,000,00 UG A5 54R,000,00
Lvangelista 2.8, 2004 107.341,727.00 4%, 704, 505, 00 157.64A.636,00 10071282000 A.5RR.200,00 109,281, 110,00 45.365.575.00 751,733,535.00 53231700 -44,319.53600 14453000 -%1.6R3.747.00 18.914,150.00
Evangelistas 5.4, 2005 105.341.491,00 4,813,545 00 151.155.5940,00 TRSET SO0 10.406.3 26,00 B2 994 768,00 ELIELGTZO0 3F9.517.837,000 5.537.505,00 13.746. 146,00 14 572.504,00 5954 342 00 14.809.310,00
Fuangalista 5.4, 2006 126104 061,00 nanm|  H00765L00 55,865,497, 16.153063,00]  112.018.560,00 BEOGTAIL0|  394.307.079,00 B13L055,M0 25.896.015,00 A0I91.261,00 21696, 05,0 23.718.478,00
Lvangelista 2.8, 2oy 157.117.053,00 TT064,611,00 ZR4,181. 710,00 13812080700 16941866, 00 145.062,573,00 1111903700 551,735.858.00 10LA2SE9T.00 31.061.346,00 -0 145,036,000 T9.195,784.00 -1 1060, 100,00
Evangelistas 5.4, 2008 I3 897.533,00 100,281 28100 324.174.814.00 14873292300 17.385.118,00 166.122.041, DI 158 056.773,00 559.700.036,00 1147301002 30537 736,00 3 437.5401,00 24583 010,00 44,342 392 00
Fuangalista 5.4, 2009 128,685 846,00 tmzsenn | a07Rd6s0 185.017.583,00 J20B8G000|  06086.443,00 WA MEI2200 | 558.205.626.00 1368940700 53,37470,00 0.996,366,00 347450 3L327.637,00
E“iill'lslﬂlﬂilﬁ.ﬁ. 2 FALO76.491,00 2A0TITOF300 AZ0.A13.514,00 J46.509,332.00 34,470,844, 00 3R1,280.176, 00 13253333800 7532.266,105,00 - 55,704, 147,00 LT TTS,00 -R3.2R7.075,00 121.4%1.645, D0
Evangelistas 5.4, 2001 792 862 488,00 2T 18 3400 1.060.044 253 00 T4 350.926,00 22.385.536,00 816.640.462, D0 243 404.350,00 131866217200 15124 7400 34.771.052,00 S0.080.728,00 13.742.153,00 124,384 00,00
Fuangalista 5.4, a2 573.358.530,00 214,893 97100 mesasono0|  orasaseson WaAGM|  727AL6L0 AN 00|  1.712.088037.00 ms596100|  -15256235000 30 677,536,00 B0.236.600,00 TE7,75,00
E‘a:lngellst:us.h. 23 T31 547 R53,00 2I6.ARLA15.00 A58, 347.06R8,00 T=R.338,085,00 95,201.915,00 R54, 440,000, 00 103507 ORR,00 1,830, 200.057,00 23573 TE 00 43,0r0.078,00 ~T1372.739,00 141837, 296,00 -105. 330014700
Evangelistas 5.4, 2004 1.458.736. 645,00 B40.200 505,00 212553715500 1499 8k7.HEd,00 104.130.775,00 1.603.558. 540,00 5F5534.515,00 4 B596.873.345. 00 SO0.2E 58700 133.E36.447,00 374.866.615,00 200.881.533,00 H31.348.505, 00
Fuangelista 5.4, 2015 LESEITLEL00|  BTRA2EI9000|  2.563.00048000) 16850033800 onpassteo0)  vrmsaessszon|  7esesisiecn | semssanessoo|  wezeniessn)]  seaioosea)  sassntneo|  iesirezasnon|  aeemenisso
Gasooucto del Pacifico 5.4, 2004 BOLTOROE4,00 2INARAATEO0 F71.592,707, 00 BL.135414.00 328,00 91.1349,747 .00 120457 9R5,00 S0A75,035,00 7.715.65% 00 22.M9.661,00 20.410,00 41153, 105,10 -h,000.082,00
Gasoducti del Pacifics 5.8 2005 HEd3.279.00 203.831 14500 212.474.425,00 2547110500 334,00 F4T1438,00 1521002 986,00 %5 305.781,00 FORRATT OO 24.323.442.00 7 808,748 00 28.457.004,00
Gasoducts del Packlicn 5.A 2006 BenEM|  1s6TEnam 210.152.626,00 18,306 208,00 138,00 18,305,546, 00 147 44708000 6873743800 052410, 33.767.536,00 43.138.430 00 4m
Gasoducto del Pacificn 5.4, 2007 14. 7R3 A10,00 1516551800 206,488,128, 00 LIL.OT 20900 347,00 1107 1.856,00 195396 272,00 TA.TRD,311,00 T0e241000 40,578.351,00 SLRER019200 45 340,073 00 00

Gasoducti del Pacifics 5.8 2008 BSENZ 351,00 18651404500 25h.316.396,00 453800606 00 380,00 45 380.986,00 210935.410,00 B9 EILALT.00 FTATARR D 48.538.571,00 3085 54000 15.010.762,00

Gasoducts del Packlicn 5.A 2008 5138480100 sro0e 00| 15038452500 58,004 273,00 418,00 40.034,691,00 3135883400 5.152.929,00 persannm|  -masioasm FARATN

Gasoducto del Pacifico 5.4, o EOLOEE A4 .00 A1.851, 731,00 141,720,375, 00 B5.503.538 00 438,00 S5.904,066,00 A5.R1E. 300,00 18.368,005,00 538853000 -5.543.535 00 EII0ERIMN

Gasoducto del Pacificn 5.4, 2001 ES.TR1ES2,00 76.844. £50,00 145.630.542,00 SEALS PR O] 55 815.2h2,00 85 R15. 380,00 15074.520,00 4.203.043,00 3498.571,00 T.FA0ER2

Gasoducts del Packlicn 5.A 12 108.921.265,00 153,487,922, 061 263,418,187,00 TLAE 19,00 7L458,198 00 141950 988,00 401435,122,00 aeases | 10245 0E0 24.903.602,0

Gasoducto del Pacifico 5.4, 3 160574, 143,00 148,65 797,00 309,21 7.440,00 TEARL T3 00 TTA52.734.00 731754, 705,00 A1.3M, 796,00 5444873 00 30.803. 718,00 -13.563,00 14614 457 00

Gasoducto del Pacificn 5.4, 2004 F3F A4T0.402,00 14332638500 375.796. 748,00 143 471.547,00 143.471.547, 00 23X 37524100 E50041.713,00 5.458.000,00 610.404.003,00 9.300.050,00
Gasoducts del Packlicn 5.4 2018 158.472.804,00 138,427,000 294,089,874,00 66,262 684,000 - shmiinano|  2mmennisoon|  0sa1317.00 884720700 53,666.732,00 1z628015500) 125721 49100
Medarite 5.4 2009 FLEE99SL00|  1B02ZILAM 250,912.275,00 13559051400 §3497.75400]  189,098.268,00 AL | 24726734500 19939073, 27,527.490,00 ~13.400.762,00 12100850, “5.093.976,00
Medanito 5.0, 010 103_547.322,00 23738131800 3450.504.640,00 1451094.412,00 124,581 937,00 270,676,344, 00 I3 39100 375.168.587,00 2E556 42100 16.208.284,00 T7.718.033,00 57454388 00 24,882 505,00
Medarits 5.4 011 310.579.588,00 Q26,720 855,060 moan0ameon | amasese 158,823 83100 arsnazzoo|  wsimessacn|  sseemne 53,334 405,00 36.20026600|  -194.180.701,00 97.534.753,0 5172184700
Medanite 5.4 2 40X0.053,557,00 seqfEEME00 | 99974190300 359.113.782,00 29AH FIL00 §38,608,512,00 IGL13338000|  FABASEMA00 safassson|  tmesisenn| 26707534000 192,736,302,00, 95.877.38200
Medanito 5.0, 2013 445 9580 827 00 47330561800 14200246440 00 534 492.077,00 S12.582 558,00 1.053.474. 735,00 355 T71.705,00 1.006.531.702,00 131 48501900 A0.575.441,00 4h2.538.108,00 305.731.300,00 14945915 584, 0O
Medarits 5.4, 2014 somsanaino|  Lesestamsaoo|  nmumetisea|  seesassarian sarmnarmo|  isesison|  psesamssesn|  remossasopa|  mesmisam|  enaimim|  sormetence 407.956.145,00 56,328,355,00
Medanits 5.8 215 ezsizoon00]  1esaossoonon|  mmvessooano]  eonasnacope|  ameazsoon | 2vmrmsomoo wasong | tasosiioe|  womoman]  assisssonse]  ziesnosocn seagi2eonon| 15452900000




ALTIVO PSR PRTERAINIC NETT At di Aithidates Mitividades de
Eazin Socla! A0 Tetad Fluje i lrmiersin n | Fluge di EBdictive | Fhojis c Elcting
Sotaowl i | SMIATNON | gl duthctg | S PENE | SUMDIIBENINO | ey g panive | TP dmcetmcianes | | RSB et Fenn | @aarative etade- | Destinadesrevenie
Depreciadiones Intangibles Inbereses) nbes de Fréstamos

CAanking Ebyles 5.8, i MABE AR M1,T 8400 FIRARS IR 11RO FTERTEET R o 193 K19 SR00 T56E 197,00 S SR 0 15000 RSO0 [T A2 E.00 L ERRDY 00 -1k

CiRanking Elrytas 5.4, s 13 GE0.306,00 233.194.923.00 DEGATRI0.00 158093000 167.715. 185,00 183,524 584,00 2335003500 B 036 575,00 15.2136.989.00 T.IR1TS.00 SATLTITID 4. BG3.231.00 -L1B353.358,00

GiRanking Ebytem S, mos 57311.196,00 219541378 00 IThALLEI00 16392 300,00 160663, 730,00 177056 020,00 39.797.540,00 TA147.391.00 15.525.252.00 L5846 506,00 T 24847500 I7.E50.8T4 00 113737300

iRanking Ebrytizes 54, na? £0.563.551,00 20508007 00 ITRS6T.ATEDD 2383405500 153449 510,00 176033 565,00 FEILOIZ 0D TAM I 00 15,954 855,00 13.835.973,00 -BESTTEO00 30537977 00 -1 255 167,00

CiRanking Etrylas 5.4, e 433p145800 250.58%M2.00 G ATA5000 3751885500 15380284700 191.387.303,00 055 653,00 Eapamnm 15,345 75000 25 140,740,060 57,145, 58200 .TILnsa -1 380 058,00

Cikanking Etryiem R, futi] 15173 51E00 280,683.331.00 IEA9TLIS00 ILELEN 158510354, 00 181LEISSELC0 L0 14E.738.00 S50, 31200 17.7aL028.00 E.450LA85 00 1TELE 000 HLELEME 0 SETL96L00

Cikanking Etryies: 5.4, O 55.505.030,00 I5)E5T.656.00 308 361 EA5 00 HT.BET. 000 153 635543, 00 191 H83.734,00 LTOTRSEL 00 11583035300 H0LATE 0700 197323100 -12.465. 388 00 B3.570.540,00 4114100

DiRanking Elrytas S.4. i1 T H0ETE00 FIERA RN Y] HIRA, 700 a4 A T 000,00 18 BTS00 107,13 A o0 118481 1,00 181, 35684700 FU00T, 200 00 T RI0AR 00 16,800, 748, 08 . KR 00 4481 5700

tAkanking Lbypte= &A, il 55.115.56E,00 MEALT.AE 00 F0LETIAL0D 45.6LR 3500 15371500700 100,331 363,00 LMIM20 20872557700 I1.14E. 146,00 4LBELIT3 00 19.538.519.00 10654021900 11475.702,00

CiRanking Ebytess LA, i 393004100 233,72 E 00 312EEL3R00 BE 4566400 18474055 00 15018 03,00 E2A4X5.730.00 254,184, 530.00 150,00 25.806.773,00 -15.624.313.00 LA 0 -BOTL AT D0

OiRanking Elnylas 5.4 i L MBS0 214855 IR0 A1 AR A500 102055.322,00 T8R.136 0 190,001, 35700 VRS AR R 00 90.155.121.00 MAlLARLL0 o, 152 0,00 -1 ML 21100 154401000 -LRAFY 80,00

4 g brytes b AL pari b 1060534 367.00 230635700 EFLOL0 T 00 171847000 138,458 235,00 356,018 305,00 134402 a19.00 ATA.S18515.00 54001600 5. 335.056.00 -20.536.814.00 13183435700 -11 15503800
Clenducto Trzsznding (egentisa] 5.4 o) T ITO00, 00 A4 455,000,060 115 535,000,00 5766 000,00 587800000 14 646,000,00) +03, B30, 000,00 58 450,000, 00 “H0.503 000,00 21 713,000, 00, 31, 070.000,00
hindacto Trissnding (hpantisa) 5.4 i #1815,000,05 - SILE15 000,00 16, M0 000,00 . 101500000 BLATE00,05 A0 i, 000,05 90625 00000 <2R514,000,08 10 KPRL050,00
Clendacio Trananding {Agentiza] §.4 ok L0000 - 23107 000,00 55000000 6A50.000,00 To ST 00,00 - -, 218 000, 4,150 000,00
Clenducio Trasanding (egentina] 5.4 i EATT000,00 - S0LA17.000,00 415700000 A357.000,00 TEAR000,00 13.000,00 -1 BEE. 000 00
Ohindatto Trasanding (Aopamisa) 5.4 fiii ] ARAT000.00 - ARSTLO00,00 A,580.000,00 A801,000,00 A5 TR 00.00 3, 100.000,00 AP0
Clenductn Trasanding (fepantiza) 5.4 me 47 955.000.00 - AT, 955000, 505400000 5.094.000,00 42361000.00 -2A17 000,00 540900000
Clenductn Trasanding (fepentisg) 5.4 e 43.739.000,00 43739000, 565000000 5500000 38 0E3.000.00 & 773000, T.EGA000.00
Dleodaco Trasanding (Argentisa) 5.4 mi1 43 554,000,005 - A3 514 000,00 A4 00000 HARLM0,00 1.1 1,000,08 -5.847 000,00 <, WELOG0
tHenducin Travandinn (keganiica) 5.4 il A7 365.000,00 - A7, 360,000,100 10, 365000000 10.3560.000.00 37 060000 LB 00000 -1 RN
Headucto Trasanding (frgeniia) 5.4 2 E3.4R5.000,00 B3.455 000,00 14. B2E 00000 14,862,000 00 43.797.000,00 11751 000,50 1.534.000 00
Oleoducto Trasanding (Argentioa) 5.4 A E73ED 000,00 . E7.2E2 000,00 4 E24 000,00 AA14.000,00 E2 AGE 000, 00 13, 5L 00,00 45,140 000,00
Clendueto Tesssnding (Gegentisa] S0 Wl LOL G 00000 - 10 G0E D000 14, 72000000 - 14, TR3.000.00 621700000 - 24, 350.000.00 200000
Dieoducios del Wale 5A, mM 35.391.000,00 ITA0ET.000.00 A08 348, 100,00 53, 73400000 5.145.000.00 5. 502.000.00 355,.846.000,00 11246300000 351000000 30, DES.000,00 3230500000 TI/0EL000,00
Dloodacion del Yale A mos 378100000 351.145.000,00 ZE2ARE.000.00 AL 10700000 4.784.000,00 £5.801.000.00 33E095.000,00 117,623, 000.00 43, 767.000,00 L1 3000000 -19.126.000.00 £1,650.000,00
Dleddaciori dil Wallu 5.4 ok 5096355200 315.570,035.00 3G 251700 56 T0.965.00 5577400 B2.200.639.00 324.553.258.00 14856899500 H1.320.806.00 2L 57 0.0 -35:521. 146.00 013293900

Dleadacios del Wale 5A mar 4390077500 316,780,564 00 3E5.7001.336,00 54. 74641900 5.591.756.00 BO.T3E 17500 395316100 150.328.042.00 45.637.942.00 T.E3A307 00 18.575.550.00 B9.5RR 5100 1000000, 00

Dloadacio del Wali A noE 30004575, 00 300,198 197 00 333 30LELL00 2LIM5E 00 348167300 30.753.019.00 307.630.783,00 130.401.113.00 £1E30 75300 4.113950,00 -15.003. 780,00 £4.193 718,00 -15.544 510,00
Ot chil Wl 54 i 41.282.355.00 AT, 560,00 HI0 TR EIE00 108700 10077 140,00 AT RIT00 J0T.EL A0 174, Y100 51,195 062 00 -b 501, A 1,00 A, TR (1808 54, 100486 00
Dlvodacion del Waln S8, MG 50.353,185,00 269,10 737 .00 31953380200 5 TH0LAEL 0 1L.5IE61L.00 HalsrEa JELELLEI9D 17528057100 BLETLLIELOD 15.115.566,00 44,038, B00.00 541184700
Cleodacios del Wale A il S5.AET €600 11600 IEDIGT.O08 00 1107 E300 S.405.530 00 HELTI0 183 T5A 28600 18064362200 Ta.EaL 058 00 -IEAB0E4300 -36.015.616.00 &1, Fi6. 000,00
Ol it il Wallu B4 il HATLSGL00 10804, 590,00 FARLY R ) HEIRSTE.00 1.IRE.400.00 i 11600600 1141488 50 196 851700 iR 26000 R EFEFRET ] M ER OG0 Rrl T PL T ]
heeducio del Vale S o mil3 BG.3E3.851.00 172.310.146.00 38658700 LML 1.392.975.00 3141477400 205,240, 233.00 214561 167.00 520095100 LTI 00 AT BRI 3L6L6A36.00
Dleadacios del Wale 5a 4 103,729 638,00 184.536.130.00 3B 265 TERDD BE.50A 11 00 171712500 BESTS.AI0.00 205,500 348 00 A0 48800600 &£ T2 HT0.00 90,3461 15.00 S0E FEA.00 165.B29 113,00
Dl inaedanctoni dhil Walu 54 s SR NELE0 01T AN B0 A2 GRS 500 106, B 6800 LT RIRGN 135 019 00 4TSRS 00 Ak 4497, B5 00 Fl L 457 00 1485 111,00 -1, 145 81,00 1S 11000
iperado de [daciones de Servicios M 112081 7ma00 1500650, 350.00 MR LEL a6 1795500 - &5, 175.558.00 150,562 036,00 235,581 76800 15.285562.00 12B08R 543,00 -T.A.00 3. 175.687 00
Dperadora de Estackones de Servicios s 165,539 680,00 174,305 547 00 336 965 106,00 537N E5. MR TIT.00 2ELBEEAT 0 300,009, 132.00 15,000 536,00 25100 443 00 3570.H5.00 £3.BE6 452 00
Dparadon di Eitaciond de Servicios i R TR T 184,155, 185,00 T AROEE 0D 0L L G 00 T 3 H0U0RA 00 ART0 540,00 AEY S 00 12,13 L 68700 0L B8 00,00 [T N el BT 108,00
Operadnm de Itacione: de Sericion mar 1T 17e 15200 143,687 162.00 1580100 11139013600 11125123500 314.570.108.00 A5 455, 7300 1133815000 5, BEG 373,00 3939000 105058 003,00
Operador de Extackones e Servicios miE 185,293, 680.00 1400,063.558.00 HERGST.ILEDD 107557500 11%.734575,00 26710164300 BELOEE D700 10.68E435,00 95, 11458000 40300 E7.591212,00
Cperador de Estackones de Sorvicios fii ] HEATLITE LD 1 A0.E02.00 EAFE Ll a] WranAnm WA ARL 10T 0 T AT R0 TSR 2100 TLE AT, 1148000 0 E0E 0
Operadnm de Itacione de Servicion mia 319,844 316.00 143.3a7.891.00 ATA0BBEIT.00 132057 780,00 18057 7an.00 190029087 .00 LolauEn. 73700 10.686.835.00 113371 260,00 TLEST0D 11407570500
Operadars de Estackones de Servicios il 393.194.077.00 174527933 00 STALILDE0 00 b ATIA9T,00 136.E75.457.00 335.24p.553.00 L. 187.416 540,00 3693547 00 147.920.073, 00 137 535,00 12071943500
Opiradan di: EStatkonis e 5irvicios il SEETLEINGD 181 068 643,00 TI1E30. 15500 351 930.040,00 351.039 040,00 3SR 21300 1608734 301 00 303864400 161958 314,00 1 06549500 MLiea 042,00
Opariadura di EiLacione da Siricios i3 HEEIL24AD 183418365700 THRELLI 3B210.280,00 384, 210.280.00 A403.638.331.00 2.104,616 23100 255505300 10633171000 BI.922 635,00
Cperadora de Estackones de Servicios il 967 536.300.00 NAEALIEL 00 L1772 18E 335,00 BIEIF1E0E 00 E2L11297300 5E5.ME 32700 2584020 11900 250019200 357537 735,00 165 B 20000
E':ﬂum i Estaiones de Serviciog Eii e 578 14 283,654, I 1373, 136 34 E77.113.081.00 - 5'.'].1:31:8‘.2& EbiililhE .am.m:.-u'.p_a 201 3R pO7 E4L 00 T4EETL 00100

Pan fesarican Energy LLC mM 59,102 01500 4,198,334 101,00 4355711000 LA1G.E18. 73500 LlsargnLn L5TL548.550,00 1.225.988. 10,00 2585 TAT 0T SILELATT 00 £330 598217 23000 L0110 97261400

Fan fmarican Energy LLC mis 1.193.278 984,00 457210584700 607133483100 138450488000 1835305, 008,00 32000409 495,00 21.731935.333,00 3. TeLE. 793,00 STT.00853,00 1104370, 637,00 1244 .953,750,00 Liche3n 46,00 A6 4B0.535,00

Fai Aerican Enengy LLC mos 1135627955, 00 SA0MLaEL T.A45.550.881.00 L3344 44000 1080464, 507,00 507040953, 00 2187758 528,00 534567256700 E40.3LETT 00 1E45.037. 122,00 ~LTLASE0ELLDD LEMLOTLIBE 00 -L00s =18 00

Pin Aswrican Enirgy LLC iy 1. 36080 A15/00 7 AGE B 957,00 WA IR 00 1908, 195, B4 8.00 RASYA5, FIT00 . FTRAS7 BHE,00 A, KL REL B0 00 5.52% BOK 200 YIS 1AL LA ML MEDS]  -LEMRELITRNG LELR151.8686,00 LR LR T

Fan Smancan [nergy LLE s 1.505.205 904,00 9.768.435.753,00 11586701 657,00 313300400600 4576354 536,00 T.TLO05E. 504, 00 3.536.642 693,00 BUOET. 535 35,00 50551 250,00 STT.048548, 00 3,194 557,347, 00 A0 TEE. 540,00 103069530400

Fai Amarican Energy LLC s 241448 055,00 11076913 764,00 14.491.371 433,00 351552143000 5 056 0EE. 645,00 E50E11.0M8 00 5. B0 A0 TR0 00 9108 133 415,00 1.071.033.500,00 1135 408 178,00 -3.117.553.107,00 4503 075.527.00 1124801 343 00

Pin hearican Enirgy LLC g FRULRTERT R of BT L i I o ] I 1B o p LR L] ROYE2D. 540,00 FARIL B, 51 00 %511 968,067, 00 7. Kl 108, 793,00 L6 SR 060,00 1. S RIS AR M Linasesenno]  -RISAmS400 SN TR T <12, T80, 500

Fan A=arican [nergy LLE M1l 1M A0 | 1GEGEMRIOMID] 200636100 482,304, 000.00 GEEMLEAN|  1L146036M000 ADENS0NE] 13 551512.000,00 LA 363,000,00 10T 431500000 59752100000 -2, 10604 7 00000

Fan fmerican Energy LLE il 1160500000 |  HISO4REROOOO0|  3LESS.ASION00 BOTE.IER00000 | f02EESAS.O0O00| 1E3MAML0000| 18513STALO000| 1LE3OO5)00000 1000 ET7.000, 0 L3E728 000 00] 400684700000 4,576 2E0.000,00 B0 0000

Fin Asarican Enargy LLC il AW 200000 | MR omm] 4740 AL IREMO0LE |  WTRAMEO00| 2REFAMM000| MELMA000| 1AESRES0G00| 2eEMITo0m LABATEMO00]  -B00dA04.000,00 TELATE.000,00 1,408, A2 pn 0

Fan Simancan Inergy LLE mild 5A401.503.000.00 5,27 5. 108 000, I TL 76002 000,00 10253, 64000000 18209, 11%.M0.00 35152750000 I66I2A500000]  I4.B0Z264.000,00 4,157.933.000,00 19M300000) -1 305.028.000.00 10653912 mM0.00 59,61, 000.00

Fan fimarican Energy LLC s 13603 00000000 | 212047 DO0000,00) 80 555, 000 005,00 20543000 000,00 ABEEIO00. 00000 57236 000,000,008 SE.II000000000] 30107 000000, 00 (A5 00,000, (1) 1OER 00000 00] 15450 008000 00 11 781 00000000 12440 00 050,00 |




ACTIVO PASIVE PFATRIMONID KETO Actividade de Actividades Betividades de
Fatin Sl iho Sisdlital wtie s.luul_mm Ty Sulitatal paiive | Sulitabil pasii ne Tt sena Tetal dal Pattimenia . er::m; Resultada Nota did Mﬂ:rﬂi:r:“ m;m NMIHM'G
cormiente cormente toeTiante carients Heta Deprechacions Ejercicia 5 tereses) o
Fetrobias 5.4 nod L1S000.00000| 101970000000 12 I6.000.000,00 LIGLOMLIOG00)  JaSTO0000000)  GGRROCO.000,00 SERO00C0000] 3 T19.000.000,00 606, 000000, 00 G700, 000,00 420, (00.000,00 AL000.000,50 -2RL 00000 0
Potribem 5.4 008 21R000.00000 TR2GRO0000000)  14462.000.000,00 LRGO00OO000)  daESO0000000)  ATRLON.N000 TEALOOOCO000] 6.1 7.000.000,00 06, 000 000,00 BIOOOO00000] -1 170000000 00 1038000 000,00 -3 LOO0000, 00
Putrikem 50 pibE] 3280 DO 000 D 1260000 000,00 15541 THKLO00, DO 3300, DO OO0 D 4,375 000.000.00 500, 000,00 TR, L0, 00 T4 OO0, [ 0 [0, DY L1, (KOO0, H - L2 1L OO0, D 1222 0000000 . DL, O
Peirobrm 5.0 v 4,452 00,000 00 12.095.000.000,00 15554, 000,000, D0 L5641, DL 000, D 5.523.000.000,00 £.164.000.000,00 E430.000.000, 00 £.525.000.000,00 TES.000.000, 00 TR2.000. 000,00 288.000.000,00 1,254 000 000,00 145.000,000,00
Peirobrm 5.0 J0R AR5 000,000 00 1LIRRDM0C00,00 173, (W00 00000, ) 3609, W00 0 5.313.000,000.00 E03A 00000000 T, 00000, 04 EG0 00 000,00 03,000,000 1) 776 000, 000,00 -0 000.000.00 1447 000 L0000 -7, DOHL000. 00
Fetrobiis 5.4 nog SATLOOOO0000 | ILA3GOMOC00G00|  16307.000.000,00 REMOMIOA00])  SAMO0000000)  ETAMO00000]  95AR00000000)  EORG00000000] 104000000000 025 000, 000,00 S5 000.000,00 2375, 000.000,00 ML OG0
Patrikein 5.8, nn 52005 000,000 00 11586 000.000,00 170 0000, DO 2,505, DHL000, 00 4.6 000.000.00 T 280 000, 000,00 9574, (.00, DO 5544, (KOO0, 0 SR (D000 D) B L0000, DML 0 3000, 000,00 2585000, 000,00 =1L T MLDI000,00
Petrobrms 5.0 pini| 4548 DO 000 D0 1519000, 000,00 17467 [HKDLO00, DO L.514. DHLO00 D 4857 000,000,100 096 000.000,00 10T L0, 00 11300000000, 00 1148 000 K00 T4 DO OO0 - 152 {000, D 1107 .000.000,00 -1 4406 000.000,00
Petrobem 50 i3 4 976, 00.000,00 11E2R0.000 000,00 17504, [HK0.000, 04 3,652, HLO0G D 1.B77.000.000,00 T.539.000.000,00 100085 L0000 11.433.000.000,00 1,834 000.000.00 B15.000. 000,00 1658, 00000 DO 1.378.000.000,00 39000000 00
Frtrobis 5.0 ] 5700 GO 000 0 13750000 000,00 150 A0, (W0 0000, 1) 3552, W00 D 5,176 00,000 . S0RM00.000.00 100968 1LOGHREDC B | 13, 1594, D00 (00, OO 1,753 CE0 R0 7000, 0L =100 [ 357000 000,00 - 1053 000000, 00
Fetrobras S8 nia THE0000000|  LATROMOO0000|  MLTERO00O0000|  ATSSO0000000)  SedSO0000000) 1000000000000] 11SE00000000] 1BES000.00000)  1ASSOC0.00000 EEMO00M|  -R00M0000 00| 4041000 000,00 T 000 000,00
Potribein 5.4 PN K] H.OE, DA DO 00 16 HHO00L Q00,00 4.5 T, (K000, D .45, DHLOOO D I, L OO, DHKL0O L2 Qa0 (KHLCUE, 1) 125205 DEHLOC0, D 15, 78, DO (0000 1,535,000, (HKL0O H53 000, DL =333, MO0 D 230000 L0000 -385, OHE OO0 00
Puabriken l‘r.mquini:u [ranngds 5.0, il 40, 284065, 01 I47. 78351500 ABE 0T, 5M.00 106 4592.002,00 4116700 105114, 17900 M]3, 301 0 503,155 525,00 25,848 535,01 B1.369.45700 -1 OH TR O 45,239, 761 00/ -34.209.T1100
Petrolera del Canasur 5.4, ivi ] 49.053.806,00 158162135 00 207.115.535,00 103,685 319,00 113.501.329, 00 I17.530.548 00 I0.373613,00 1B1.533.869,00 18.097.008,00 Th.TATST3,00 1ERG.SET DD 5.519.333,00 £.584.100,00
Fetrlera el Candsur 5.4, s 43.972.045,00 145 79L03T 0 1RAL 76D, 8T 00 160,556 708,00 331653000 163907, 245 00 T5.760,737.00 176.300426,00 14,391 489,00 -R0.F10.170,00 504.339.00 -13.068.030,00 17.345.442,00
Patriera dal Conar 5.4 006 26.600.500,00 99,164 814,00 1E 7.4 21446, 365,00 10.857.055,00 41.33%400,00 4400007 00 17351150700 16,828 182,00 S ET256.00 125 678,00 14780006, 00 S55.399,00
Potrelora del Canasur 5.4, pikin 30 50EH18.00 120 46060 00 158 5648, 509,00 341760487 0 34400 510,00 TL.529.757, 00 85,439,752 00 2ELFFLYI0GD ERNRE O] -2.554.78100 -SALI005, D 100820000 BY.1ET 00
Putrglers del Conasur 5.4, pine ] 5740031600 11130263500 158508.552,00 31585.357,00 35.172.858,00 EE.864.215, 04 10173873700 455.740.937,00 714198300 1367993 00 174,243,000 16.715.517.00 E2.412,00
Fetrolera del Conasur 5.8, i) B7.908.533,00 104,736, 14700 1TLE45.E80.00 B4.574.079,00 22.503.817.00 E7.577 2,00 5067 TEL0D. 3E9.E1E 044,00 B.3E5.345,00 30.504.509,00 50350200 2.313553,00 105.003,00
Fetrodera del Condsur 5.4, 3 BR.IIT.23R,00 1300397 445, 00 ITREN, 721 .00 B3 76, 707,00 45, 154 330,00 1701177 00 49,503 B4 O E00L514.825,00 TR TI00 3547424000 10584, 570,00 1630757200 -311RR.00
Patroliara dal Canaur 5.4 1 1B 503350,00 127,440 921,00 AR, 280080 280,604.450,00 12.1HE. 987,00 BOLELDS4600 A0 BR00) G714 60,00 6.104.176,00 -3 BCE1, 00 4567 655,00 -120.100.238,00 -1.584.00
Fatridara dal Candiur 5.4 2 15350586, I 145351274 00 299 551.560,00 247105 585,00 19,791 806,00 25 5e1.3T100 33 500, 589 00 1048037 7ol i HAZIAM D -5H.410054,00 -TAMSZTL00 2.308:235, 00
Prtrolirs del Canasur 5.4, 013 257260 217,00 200189951000 458 158.777.00 547,755,709 ,00 76.553.569,00 574,310,278 00 1615055000 L739.8A5329,00 1457 520,00 216, 707 E90,00 5.529.777.00 78 402.247.00)
Petrolera del Canasur 5.4, 4 RR.155.212.,00 TI0ARD. TRR 00 30RE1T AN J6R. 5765 435,00 6. 141.220.,00 S0 TAD 05 00 1876765, 1.066.040.758,00 10718 %1 2.00 - 200 305, 758, HE -4 547, 25,0 -3.T15.014.00
Fetredera del Conasur 5.4, ] 0130952700 214,397,153 00 305776680 00 328, 7E.0ML00 3600535700 365674477 00 50,047, 747,00 AL 1EE 11300 12802 578,04 -324, TEL 51200 -342. 369 00 143 14043700
Feralern Fribie |ornas &, nod 0T ATA02.00 766 A 00 ST 40,796, 555,00 O .441,630,00 59,245 183,00 262 ATLI20.00 274164 085,00 20,056 99,00 B 1RRM -4 767600 157.495.501,00)
Patrakers Drtre Lormes S 4, ik 123,952 200,00 T 14300 EEiRpER L] Bb.241. 70100 14 BT 583,00 11183400 31550 SH000 08 305.205,00 1547451000 133580 652,00 -H73T4. 160,00 T8 450,714,000
Patrakers Drtre Lormes S 4, vl 143.663.345,00 317.856.054.00 457.618.300,00 TEEID.2EE00 17.370.859,00 24.001.13%.00 3T3E1E 175,00 473.733.818,00 43.014.555,00 173320 595,00 105, 209.430,00 45 373.859.00)
Patrakera cntre Lomas A, e 143,501 978,04 B54.703, 340 00 A13306.327 00 57565, 2604 00 127, 714.050,00 165 570,314 00 477 8160300 4R7 R73.080,00 £2.535. 123,00 140.319,33R,00 212,00 587,00 191.857. 199,00 07, L0000, 00
Fetralera Entre Lamas SA. 008 106, 205.592.00 T8 95500 TTREED 52T 113, H1E. 404 00 158,747 558 00 ITLS86.00200 50343152500 S5A.54E 170,00 94, 5608800 128087 5120 -208.895.153,00 1108, 349,00 S00.204.000,00
Fetralern Erbre Loenis LA, nog Ma16.414.00 655148, 26300 X7 564,677 0 176, 511.385,00 167.580.100, 00 A3 G00,496, 00 SRR G6. 18100 671458 863,00 11817 M1.00 151,70 156,00 -180.010.519,00 HE 100,756 50
Pasrakers Intre Lomes S A4, PRl A5H.512 425,00 FIL1MH.513 00 105, 0 54 T 207105200 152113344, 00 EERREL I AL BE0ATLEM00 B54 B5.616,00 151505043, 00 1H7 444.597,00 257304 114,00 0LTAT 34 0 512780000
Patralera Enbre Lomas S8, il 134.831LE12,00 SL423.17000 1207, 254 T2, 00 21B.2E3L.E7R,00 206,598 557, 0 4323267500 TTLATLIOT W 1.084.755.115,00 307, 160,53 1.00 241338,029,00 349,502372,00 451.506.877.00) &7.030.500.00
Patralera Enbre Lomas S8, did? A1E577.007,04) 1123850, 740,00 1540, 250856, 153, 70393100 155,474 152,00 E0RC 174,000 00 LA L5 7EE, D4 1.463.143. 219,00 HIA30.5100 344,707 450,00 AET0FEITT.00 T11LA%6.057,.00) 13.007.113,00
Fetralera Entre Lamas SA. Fh] 506, 701.422,00 1368 344, 782,00 LEML136.204,00 155,00 32,00 147503, 70,00 SO 68 M4 00 LIGBASEIS0.00]  LT05.154.467,00 JE5 40445 00 AT 548 8240 S10.610662,00 G54 000.963,00
Patrakern Eribie Lornis 54, e S18,039.384,00 1851373, 12.00 A0 412 96,00 B, 490 299,00 147 B1H. 5585, 00 905 KL 0GRS0 LEGIG0EAIL00]  2Ed2A31176,00 426.553.655,00 67461155600 890,072 847,00 LART.7E0.748,00
Pasrakers Intre Lomnes S 4, 2015 G348 95T 100113552700 1041005 3324 [H 5d8.1100585 10 F10.500.7.24, 00 FHE612. 30900 481393015 00 1.814.319.07 (0 455.415.474, 001 G503 M 128,00 47, 106400 BT 203026 0]
Petrolera Pampa 5.4 010 12.504.566,00 2. 115.195,00 38, 709.751,00/ 7724447500 27,384 475,00 10,265, 286,00/ B.815,00 3504.470,00 56.116,00 1.862.350,00 FRET LT
Petrclera Pampa 5.4 Il TAASO05R.00 10% 635 553,00 IR 05, 71100 13574215700 16, L 725,00 152 034, REZ. 00 30 06 RO SLEER0AL00 15, ARZE36,H} -5 04 4570 -2R.E95.320.00 -3.996, 555,00 TEATE A0
Fetrolera Pampa 5.4 FiiH] 62.135.735.00 135418008 00 167543, 7050 16RA 7160600 TaEL M0 1645151700 FLOR0, 76 0 0% 616,00 1410604100 5470 353,00 -30. 114,857,000 -F7 ER0.567,00 A5 065 626,00
Patridera Parpa 5.0 PNk} 342257 84,00 ZIE440,644 D0 ShlEsE. 12800 Frofi- kiR 34, 400.650, 00 A5 5405 00 74,157 787,00 1055, 600,00 15225255, e300 -109, 7 51.544,00 i, 902 990 L0 AT 61,00
Putrolera Pamps 5.0 e T34 734 3800 TH0.5E0.855 00 1489, 301 200,00 417, 780,004,000 214,040,555, ) 1231876 E50,00 2574451700 350,725 605,00 HOB0E 481,00 150523000 -5E4, 057 541,00 4L 50,525 000 105488 051,00
Petrolera Pampa 5.4 1015 1300, 806.473 00 1.hEA038.270,00 1,960,844 745,10 1.957. 818900 00 1.371 8£3.897 00 1,360,582 807 00 B9.161.943,00 943 450.833,00 175.623. 108 0 35173742500 1508301235 0 450 E3E.578 00| L34 E33.77300
Pietromis 5.4 s TO05.40600 53.531.00 205003700 B71.747 00 19937100 107111300 ART 314,00 B0Z.347,00 25554, 00 -1 67 500, 041 [ERINEY
Fetromis 5.8, 006 LA5A.070.00 125 558,00 41628 D0 1866 41500 - 1.B6E 418,00 1.Bad 210,00 1314251400 B56.296,00 305 000,00 LOGITI,00 -161.531,00
Poiremiz 5.4, pikin LIE4.10000 2414438100 4.0 M.554, 00 LA5h.347 00 - 2850347 L2247 0 315091900 104.38400 JFROAT 1455130, 00 864568 00 7.290,00
Putromix 5.0, pine ] LTIDIET IO L571.514,00 4.342.100,00 1.029.285.00 109236, 1312E1500 11.3723.645.00 478.560,00 LIB2.268 00 356. 185,00 1.122.732,00 1.245.814.00
Peiromix 5.0, i) 208110200 LIsLTT00 4383 E74.00 150,185 00 1.150.195,H 3193672 00 10ITIETE00 E04.011.00 1099.012 00 2B6.550.00 2.007.115,00 1B0.555,00
Petromix 5.4 3 & TR7.554 00 F37, 458,00 5.727.003,080 TA1225R 00 - 211213800 161477400 14133, 750,00 558 R 00 1465163 00 257 A1 0 1.025.331,00
Pitriix 5.4, 1 SES6.71800 S8 10000 B4 B18,00 119626100 - 2196, 761,00 o, B O5T.00 FLE0. 580,00 53657500 LIR5.166.00 162 813,00 1464 558,00
Palriiix 5.4 it k) 1263421300 111555700 13.753.810 01 5.233.808 00 - 5233404, H H.520.401 00 H15.630.00 HG. e 00 5004793 00 -H1H.THT D 10285700
Prtrmix 5.0, 013 01.302.950,00 1560720,00 21.863.670,00 249541900 B.495 419,00 13.368.251,00/ 45.319.754,00 T27.596,00 7.808.145,00 863515, 00 4.690.743,00
PEtromix 5.4, 4 2R.555.6R2,00 LASLA75, 0 30071657 00 17436, 118,00 - 12,435 118,00 17,585, 539,00 5 700 RA%.00 RFER R 1211141500 2R3 530 04 T.237.559.00
Petromix 5.0 ] 3040575000 357323800 33,980,065 10| 15,153, 10000 - 15, 1A% 100 0 15 &05 RRR 0O 0512 060,00 1407155600 13331, 765,00 -3.E50. 526 00 17,213 0R0 000




AETIVD PASIVD PATRIMONIO NETO Actividadas de Artividades Actividades de

i S o Subtotalactva | Subtotal active no Subtotal pasive | Subtatal pasive no Tatal dal Patrimanio L Fiasultado Moto del L I
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Depreclaciones Imtangibles Intereses) ntes de Préstamos
I‘I:tm-qufrnil:aﬂu‘nndu‘n Rivadaia 54, 004 54,761 98600 1105114800 #5.313.7400 4141303000 B4.535.355.00 126249 439,00 169,063, 205,00 1384153130 2394585000 12581, 728,00 138815 m 4R 3500300 -5 BIN085 0
Peiroquimica Comodoro Rivadaia .4, 2005 78.511,886,00 163N 00 354,584 18000 112547 202,00 20,064 396,00 13211 800 1M 60 261771.363,00 34.284.345,00 £0517.400,00 -B4.388.724,00 108,690 23,00 B123.03300
Pitroguinica Comodoro Rivadaa 5.4, 2006 115.140.040,00 465.993.011.00 581.133.751,00 85.549.165.00 131,669,538 00 317 G16.707.00 161515044 00 J82.5300545,00 14.320.487.00 H5.015.855,00 -J43857 730,00 88.550.116,00 SR
Prtricuimica Compdorn Rivadadda 5.4, 007 140.438.336,00 750.201.150,00 §094.630,486,00 1150133900 350066737 00 643,568, 126,00 1510735000 151.939.507,00 41770105, 1174277280 103 6574700 13415282100 1467115310
Patriduirmica Compdorn Rivadada 5.4, ok THEA31.021,00 AN 36145857 00 BRI 13115404 00 [ ERE AN HLALL 00 540 396.631,00 iR 17513.168,00 10A.557 544 00 125,569 857 00 (047 R 00
Prtroquimica Compdora Rivadada 5.4, Fli] 201610205 00 LRI RET IRV E NN L7000 35107443400 £7.506.515, 00 11843058 00 T84 A1 00 41 01.30,00 {5,145, 831,00 139 955 805 00 50,0015, 04 0 111135 m
Petraquimica Corodorn Rivadada 5.4, 2010 267070, 163,00 973.579,552 00 1,190,999, 755,00 309504 631,00 352,796, 169,00 822 200,800,00 5h8. 798, 555,00 853,730,737 00 104 200.370,00 1RA057 441 00 203,337 454,00 313,605,507 00 -EAR3931M
FI:trﬂ-qLII'rniI:ACmndn'n Rivadaia 5.4, 011 318.635,971,00 9R4.7Ah, 565,00 1,303,477 484,00 376.158.915,00 68855, 24700 545004, 162,00 T08.408 337 00 1 1RZ.053, 154,00 17876812400 J0ARR1 73] M -1B3R27A1T00 J90.430,540.00 RN R R
Priroquimica Comodoro Rivadaia 54, 2 AZBOOATE000)  10BROS3FAZM| 1514058 781,00 A1.15L53200 133,069, 569,00 L WLELEIN0]  LIEAIAAMA00 15045047900 190 264 570,00 117,841 539,00 363 652.420,00 174964 42800
Pitroguinica Comodoro Rivadaa 5.4, i1 GLLGITRITO0| 15144288200 213635671800 G01.13841,00 015006400 LOTRAG000S00|  L0RIOERTIGDD|  L7L0GTRITOQO)  1M0A4TRA4TO0 18012135000 04,069 388,00 418,279,833, 00 §6.256.499,00
Prtricuimica Compdorn Rivadadda 5.4, 4 TIEO0SSIZ00(  2OSIASIOGB400|  ZBET458.58E00 A E36.580,00 1701800 LNZAERSIEO0|  LSMOTOOSEO0|  1GEISI0MEIG0) 113855 MIM 5120574170 538,434 668,00 £62.135,840,00 f1.352.549,00
Pitricuimics Compdorn Rivadada 5.4, s SUAEMLON]  DMRALDATI O] A7 pea 18800 LIRS0 [EALRSTNCLRTY QW2 Y] T T e ] NP T ) O 48455 480 10 4183111 (0 EASKL1S0 00 107 451238 )
Patraguimica Cuya SALC 1004 10,634,000 000 127,105 000,00 131759 000,00 50.52100000 17,164 000,05 71115 00,00 161,024,000 00 183,022.000,00 11664.000,00 A0.103.000,00 13 122.000,00 371400000 1325000
Patraguirrica Cuya SALL 1005 135,648, 000,00 123.381.000,00 55.079,000,00 90,207 000,00 19,264 000,00 109.471,000,00 147508, 000,00 3368300000 11,157,000, 1843R.000,00 -§.797.000,00 20.232.000,00 1038700
Peh'\:lquin'il::l Luya SALL 1006 171.810,000,00 131653 000,00 303.463,000,00 11053, 000,00 4.400,000,00 145,350, 000,00 158.064, 000,00 47003300000 11851000, 2% 305.000,00 -1 188.000,00 40.351.000.00 24.460,00
Fluspetrol Energy 5.4, 10 15155673200 [ LOG452043800)  LAGT0B6. 170,00 27007 TEE0 38.183,069,00 385, 280.847.00 S71805,333.00 397/662.05,00 04.037.590,00 I7580.779,00 -18 555, 743,00 183,162 627,00 124436, 20100
Fluspetral Enargy 5.4, 2005 190521 054,00 5115800 10303231200 187568 813,00 258,033, 274,00 45,602, 06700 617430.225,00 507 401.323,00 11359403700 5620 545,00 -30.755.376,00 180.029.845,00 -119.356 356,00
Phisspetral Energy 5., 2006 TTA6L5T6 00 531001 106316197500 136880 644,00 185,290, 549,00 422,180,293, 00 680,981, 682.00 568,784.317,00 130.587.128,00 T1921.987,00 -41.750.856,00 189,754,099, 00 -GL183 818,00
Phisspetral Energy 5.4, 007 2 (03837 0 LIl 1009.m48.030,00 1043606, 00 134 08,522 00 340,748,528 0 A8, 50 00 (53 3100838 0 118457 53600 £ 020.500,00 18405 19 00 130,554 448 00 241 M
Phuspetral Energy .4, i 110,782 B8 00 MESTLIEAD] 10033 78600 254 T 008 00 1565117 00 34128712500 44k 6100 (60,135, 571,00 1344011430 (833 49,00 13742701300 163305 00 EETiEREM
Phupetral Enerpy 5.4, 1008 78.645,905,00 B08.57R.918,00 1037 524.504,00 337.460.255,00 SR04, TR0 345.545,075,00 641,97 19,00 544 485 408,00 114 667 0AD .00 A.188, 154,00 =157 ATE5R0 00 175417 621,00 10.735.050,00
Huspﬂl‘bl I.nl:rg'fS.ﬂu. 2010 3776853300 TI8.5956,347 00 1,056,224, 580,00 3R8.481,204,00 10077132 00 49,358, 335,00 5RE.5ah, 244 00 47772000 111.313.100,00 497881300 -117,129.552 00 30117127600 43370000
Fluspetrol Energy 5.4, i 218365, 728,00 7231891400 041,554, 852,00 3081126500 71.917.929.00 AD0.720,19700 540825, 655,00 B74.861.248,00 123.486.963,00 16539 433,00 -31.125.200,00 1217177600 AT 000,00
Fluspetral Enargy 5.4, 2 340, 240.955,00 B40.585.935.00 G5,226,550,00 261693400 3,000.402,00 36,527 336,00 388,599, 554,00 91531943000 102 576.923,00 778,00 -4 066, 538,00 140,507 520,00 -§0.262 435,00
Rafinria dal Norte 5.4, 30 3251400000 054900000 700.463.000,00 311.380,000,00 10.429,000,00 30 ELR000.00 RS M000]| 111557800000 11.750.000,00 14070200000 -7, 7800000 195,290,000,00 -J6.762.000,00
Refineria del Neite 5 A, 0% 353,274 000 3 4015440000 00 748, T44.000,00 34157400000 1152 000,03 i 3,000 A00500.00000]  1.462ER00000 1147000000 16020000000 4,157 .000,00 120,539 000,00 1.410,000,00
Resinaria del Morte 54, 206 437,164,000 00 48307800000 BA0.247.000,00 41315000000 8,000 000,00 420152000 30 ASHORN0000] 1540 0 000,00 11441.000,00 48 142.000,00 £8.114.000,00 114.449.000,00 468 000,00
Risfineria del Morte &4, 007 553.280,000,00 471.616,000,00 974,596, 000,00 415543, 000,00 9475.000.00 4725.077,000,00 S4°.874, 000,00 1,535, 483,000,00/ 41.053.000,00 1677200000 A0 001.00,00 179,414 000,00 -103,331,000.00
Refineria del Morte 5.4, 1008 a3%.533,000,00 A10.413,000,00 1,050,348 000, 00 517,308, 000,00 5.858.000.00 524, 16k, 000,00 57k 150, 000,00 LA0.212,000,00/ 40 38 1.000,00 -23,654 000 00 -15.082.0,00 54.871.000.00 L417,00,00
Rufineria del Horte 5.4 2009 TR, 004,000,000 HAGRE0]  11B2.990.000,00 SBA.132 000,00 7/025.000,00 501, 150.000,00 LA  LAMIL2000,00 A 158.000,00 241000000 -27.180.000,00 117667 000,00 12100000
Refineria el Herte 5.4, 00 £08.730,000,00 AZBDIOOOO00]  1034.740.000,00 ABDEEL 00000 30,541000,00 311202 000,00 353800000 190342300000 3381.000,00 187298000, -51024.000,00 150,495 000,00 2 958.000,00
Rafinria dal Norte 5.4, i TH0.370.000,00 A60.0I700000]  1.226.397.000,00 567102, 000,00 117591, 000,00 685.003,000,00 S40.30400000]0 231751300000 11.283.000,00 113 266,000,00 -B1923.000,00 T60.452.000,00 501 188.000,00
Refineria del Neite 5 A, il 1AM0.107.000,00 SIEATLOO000]  1MBCnMEON000| 1829130000 SLEAMNO0I] LA AELOM00 GlA0IG00000]  3.068.272.000.00 36.362.000,00 [ 112.000,00 16.240,000,00 4, 163,000 00 48, 140.000,00
Resinari dsl Morte &5, Pl 124 388 00,0 549200000 1MOEION0O[ 1430481000 PV RT T I W P RN T JIELOM0]  4.182.140.000.00 41,018,000, 1548920000 31 590.000,00 G0 67,0000 A1.108.000,00
Risfineria del Morte &4, 204 1,304 418.000,00 1,337 543.000,00 3, T37.061.000,00 1.807.100.000,00 51.511,000,00 1.855.012.000,00 Bhf.044 000,00 5,913,435, 000,00 365344000, 00 250, 191.000,00 -148,721.000. 00 542,354 000 .00 57 8R5.000,00
Refineria del Morte 5.4, 015 1.207.113.000,00 1,774.332.000,00 2.526.445,000,00 7.034.247.000,00 18.518.000,00 2057 765.000,00 571,680, 000,00 3955596, 000,00 42 478.000,00 5.R31,000,00 - 103 RR0.00 0 =195, 157,000,000 174, 3%4.000 0
Roch 24 2 5,43.226,00 15214630500 206.189.530,00 101859, 161,00 45,830.361,00 147589.522.00 SBSO0.009000 19349809600 157789300 15,532 37000 -45.096.421,00 31.720.695,00 11019.815,00
Rrch 34 i 11258419200 18923592600 315011800 7147920600 768351500 16272100 165739700 1379732400 1357971200 51806.319,00 <63 620.706,00 108.471507.00 119,340 496,00
Roch 54 4 1020.70L474,00 124507 186,00 427,208, 560,00 142846,629,00 48.562.879.00 104,529,508 00 13537915200 306,669.628,00 14.632.081,00 14.373.573,00 -130.737 06E, 00 4316081000 15979477 00
Rk 54 015 144582 116,00 447788750 00 b7, 740,856 00 150251 45,00 31008815 00 A8, 25046000 161416436 00 357.225.100,00 4810833 00 748681600 048N 00 1508 13801 164 964.805 00
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Torminales Martinas Patagdias 5.4, 1 o] usomaseo|  iemssdwo0|  temmaiim isamen|  aomemo|  wememom|  rtideso|  samnanm|  emsem]  mise]  BIwEL0 1551600

Tormnales Martimas Fatagnlcas 6.4, s wanmm| e s 1478 Limanmn|  wemem|  paemam|  mamasie|  vamsmo|  dawam]  -0IREM)  msmEno|  Sm0mmm

Terriiales Maritimas Pataponicas 5.0, ik 4140000 11057313800 15/ &1b210.00 15450 34 00 J4X.18050 TR0 [ed 00 1438504 1600 91348 Jpd TR097 57000 0451 00 LAHERE! N EEETER IEN T <, K0 )
TermInales Marimas Patagsinicas S, mr WALEMM|  UeIMTEM| 189600 1006250 sugslon|  s2mER0|  LAEmAMM|  wABEM|  LomMMGN|  X0MSBE|  -DAGROIOMD]  30IEIBOD
Terrninales Marttimas Fitlgn"li:uss.l'k. JO0 b/ 1343500 115414430 00 1843025000 L 51553000 1 44k 55800 A0k DAd 0 1513715800 167 86 4100 15546881 00 3346/ (54 00 BRI 007 e 0
Torminales Martinas Patagdias 5.4, 1 g wrmeso|  imsmr|  215i9%600 pALMOM0)  MOEZEAM|  IASMMED| 12NN L4 aeesnm|  dIanmme|  SRARLEGEM
Terminales Martimas Fatagdicas S, o MITTL WLTBALM| 1GELB0 weamm o naomam|  seamAme|  wesegEsm| s  BTEIMSM| MIBIIM Simauml s
Tefiies s Patspbicas 5., i msanm  weddsi| s wansiog)  wsaom|  dowm000|  t4isimmg|  ieamnmon|  leeiisans|  selmod|  edmsisgo]  2oassann
Terminales Martimas Patagsinicas §.4, il IO ARG MASENM)  SAMSIBM0|  BALIA0|  BLTGESS00|  IMEM400|  BEEMLN|  wsinedd|  nmemsLm|  ameamm|  dLaoreoam
Tarriifeales Martimad Patapodicas 5.0, FINE] 17434415511 11744743400 241, M0 R3800 #4441 84500 10064100 118552 516, 13800000 HHEALS B R 15 154 101 00 AR i o] e 33140153 0%
Torminales Martinas Patagdias 5.4, i MAMARLN|  BIMMSE0|  GRSOOETOD)  1OZMSEO0|  SEAAOBN0|  USAESOROD)  MBOWSI00|  dGARAAEGM)  lsniudd|  siLm0|  ssacEdo|  77owngnsa
Terminales Maridimas Patagicas .4, s 5 1. N 3 N 3 I, 5.7 N 1) I s ) IR N 1 N N - v O A G 5101

1PFS5A 1 ESOQ000000) WGO0ONO00| MOTSEOMOG00| ASOEOO0NNDD|  AMOGD000M0|  TI7NNONM0| MSfo0mono0| fakeomnaed| Lionomgo| 4aEo00efo] TS2O0OOOOO0|  AISIOODOOMO| 6200000000

1PF 5, s G0 AT ' ) O 0 1 T O o' TP T ' Ot O O A 1 T 4

fRFSA ik 10544 (00000 | 24397 000000 (KH 34,530,000, o b TN (X 60 1080000000 1059k 00000 24 MRMGIN00]  MBd000NLEH  ARADNN000] 445 DNM000] -4 MARC00 GO0 O LT3 000000 b (0 DO O

1PF5A 7| wmiaem|  pienm| Pe00m|  7osoonm|  dsemioote] 100I000000) 2R0R00000AI00) MARROIOOONMD| Almoooacago| 4dsao0ofongn| STaooneonm|  RSRRCODAODGD|  -SAL000.00000

fRFSA JOi FASGOROO000 | JSTR000000MH A FA00mOno 1020 G0k a0 BIA0GOR D00 1741 000 ARG 0N e 0000 ASeRONN000]  ARsRONOO00|  h 00000000 1315 D00 LR 00,0000

YPF5A 10 EMGomaN0| esmsonmoop| mesiomomnm| gsigonango| exopoooge| Eomomo| imemgoomonoo| moTiola00| 4ancooomgol das0icoogo] SASRONMIN0D)  STNLO000000|  19ES000.0000

1PF5A P I 8 O 0 Rt N o I O A0l R T ' ] A8 v o N 0 v O ' 4

YPFSA, oo | 1mmomem| o] SS00MmA00| 0480000000 18RM000M]| MIEM0N00| 1870000000) SENG0I0ONM| S2Um0oig0| SeRonfongo| 1AOO0GODOD| 129GR00080D0| 47700000000

1PF5A mo| Umemem| GLSE0N0| TRAS00MIN| 2081400000 ETLE0M0M| 47000000 3LIE000MN0| BHA00NM| elzmoago| 3saxo00foaon| -G0SO00G00M| 173G00000000| 39690000000
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11.6.

RAZONES DE EXCLUSION DE MUESTRAS:
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Razdn Social

Sub Sector

Estatal [
Mixta /
Privada

Insertar E
para excluir

Motivo de Exclusiones permanentes

Axion Energy Argentina 5.4
Capex 5.A
Carboclor 5.A.

Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafiia Argentina de Comodoro Rivadavia
Compafila General de Combustibles 5.4

Compafiia Mega
EG3 Red 5.A.
Evangelista 5.A.
Gasoducto del Pacifico S.A.
Medanito 5.A.
Oiltanking Ebytem 5.4

Oleoducto Trasandino (Argentina) 5.A.

Oleoducto Trasandino (Argentina) 5.A.
Olecducto Trasandino (Argentina) 5.A.
Oleoducto Trasandino (Argentina) 5.A.
Oleoducto Trasandino (Argentina) 5.A.
Oleoducto Trasandino (Argentina) 5.A.
Oleoducto Trasandino (Argentina) 5.A.
Oleoducto Trasandino (Argentina) 5.A.
Dleodiscto Trassnding (Argentina) 5.4
Heoducto Trasendino |Argentinal 5.4
Dleadiscts Trasandins (Argentina) 5.4
Dlecductos del Valle 5.4
Diperadiora de Estacionses de Senvicias
Pan American Enengy LLC
Petrobras 584
Petroken Petroguimica Ensenads 5.4
Petrolers del Concdar 58
Petrolers Entre Lomas 54
Petrolers Pampa 5.4

Petrolers Fampa 5.4
Petrolers Pampa 5.4
Petrolers Famga 5.A
Petrolers Pampa 5.4
Petrolers Fampa 5.4
Petromio A

Petroguimica Comodorg Rivedaia 5.4

Petroguimics Cuye SALC
Plhmpetrol Emergy 5.4
Refinarin ded Morke $.4

Roch SA

Terminales Maritimas Patagdnicas S8

TFFL A
YPF Servicios Petralenss S A
YPF Servicios Peltrolencs 5.4
YPF Servicios Petroberos S.A
YPF Servicios Petrolencs 5.4
YPF Servicior Petrolenct 5.4
¥PF Servicios Petrolercs 5.4

Comercializacion
Extraccion / Produccian
Exploracion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccién
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccion
Extraccion / Produccién
Extraccion / Produccion
Transporte y Refinacion
Comercializacion
Extraccion / Produccion
Transporte y Refinacion
Extraccion / Produccion
Transporte y Refinacién
Transporte y Refinacion
Transporte y Refinacion
Transporte y Refinacién
Transporte y Refinacion
Transporte y Refinacion
Transporte y Refinacion
Transporte y Refinacion
Transporte y Refinacion
Transporte ¥ Refinacidn
Transporte ¥ Refinacida
Transparte § Refinacidn
Transporte § Refinacidn
Comarcialitscion
Extraccién [ Producddn
Extraccidn /' Producciden
Extraccidn ! Produccidn
Comercialitacidn
Exploracidn
Exploracidn
Exploracion
Explaracidn
Exploracidn
Explaracidn
Exploracion
Extraccidn | Produtcidea
Extraccién  Produccidn
Extraccidn | Produtcides
Extraccidn  Produccidn
Transparte v Refinacidn
Extraccidn f Produccidn
Transperte y Refinacides
Transparte ¥ Refinacidn
Extraccidn | Produccde
Extraccidn /' Produccidn
Extraccidn | Produtcidn
Extraccion J Produccion
Extraccidn | Produtcidn
Extraccion f Produccidn

2011
2004
2004
2004
2005
2008
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2004
2006
2004
2004
2004
2009
2004
2004
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2015
014

gEgEggEs

2010
i
201z
013
2014
2015
2005

2004

2004
2
2004
2004
paeili]
pivihl
202
20E3
2014
piv) 1]

Privada
Mixta
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Privada
Mixia
Mixia
Mixta
Privadas
Privads
Privads
Mixta
Priveda
Priesds
Privads
Prividn
Privads
Privads
Privads
Privads
Privads
Priveds
Pritviecp
Privads
Privads
Privesds
Privada
Privads
Privads
Privsds
Privada
Privads
Estatal
Extatal
Estatal

EOPT PR P OFE I PR P B i PR P PR i PR PR PR i BRI PR W PR M PR W M MM M o gw M M M M M M M Mm m m M M M mMmMMmmM®MMmM®MM@M®mmMMMmMmmMm m m

Sin dato de Extistencia Inicial de Bienes de Uso e Intangibles.
Mo hace al objetivo del trabajo.
Mo hace al objetivo del trabajo.

Mo tiene Ventas.
Mo tiene Ventas.
Mo tiene Ventas.
No tiene Ventas.
No tiene Ventas.
Mo tiene Ventas.
No tiene Ventas.
No tiene Ventas.
No tiene Ventas.
No tiene Ventas.
No tiene Ventas.
No tiene Ventas.

Mo hace al objetivo del trabajo.

Sin dato de Extistencia Inicial de Bienes de Uso e Intangibles.
Mo hace al objetivo del trabajo.
Mo hace al objetivo del trabajo.
Mo hace al objetivo del trabajo.

Sin dato de Extistencia Inicial de Bienes de Uso e Intangibles.
Mo hace al objetivo del trabajo.
Mo hace al objetivo del trabajo.

Mo tiene Ventas.

No tiene Ventas.

No tiene Ventas.

No tiene Ventas.

Mo tiene Ventas.

Mo tiene Ventas.

No tiene Ventas.

Ko tiene Venlas,

Ko tene Ventas.

Ka tiens Vantns,
Mo hace al objetivo del trabajo.
Mo hace sl sbjetiva del trakajs,
Mo hace al objetivo del trakajo.
Mo hace al abjstiva del brabajo.
Mo haoe al objetivo del trakajo.
Mo hace al objetiva del trabajo.
Mo hace al objetivo del trakajo.

Sin dabo de Extisbencis inicial de Bieres de Uso & Intangibles.
Esbnachora de costos awecads a produccion y distribucidn de GAS.
Esbrschors de costos avoceds & produccidn y distribucidn de GAS.
Esbnachora de costos aveeds a producckin y distribucidn de GAS.
Estnachars de costos mnackds 8 produccidn y distribucidn de GAS.
Estnachora de costos avocads a produccion y disbribucicn de GAS

Sin dato &= Extishancin Inicial de Biered @ Las & Inkangibles.

Mo haoe al objetivo del trakajo.
Mo hace al ahjstive del trabajo.
Mo hace al objetivo del trabajo
Mo hace al abjsthva del brabajo.

Sin dato de Extistencis inicial de Bieres de Uso & Intangibles

Mo hace al ohjstive del trabajo.

Mo hace al objetiva del trabajo.
Ko represantative del sector.
Ko representativae del sector
Ko represantative del sechor.
Ha representetive del sector
Ko represantative del sechor.
o representative del sector
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11.7. CONSTRUCCION DE VARIABLES:
_  Coficentede  BRECHA BRECHA BRELAA | Varadondela o el mportscn/ TOCDSORRly
Ano Inflzcion Promedio e NACIONAL/WTI  NACIONAL/BRENT NACIOWAL/PROMEDIODE  Importacion  Importacioncon  Exportacion  Exportacion con Eaporacin CCLIE TOC Dalar Ofical
INTERNACIONALES baze 2004 baze 2004
2004 55 764 -213,38 14701 -183,00 161726 1636866 2540 2540
2005 3] 11 405,95 37308 -390,04 148125 0,08 1453943 411 0,10 1503 2513
2006 5% 6,61 -463,3% 46017 461,78 161155 0,00 1312651 0,20 01 3074 3074
007 12% 550 -544.24 -543 5 -546,74 175868 0 §766,24 040 0,23 3115 3115
008 0% 481 333,16 B1181 -311,53 71351 0,62 827385 043 0, 3161 3162
2008 15% 42 -260,4% 27185 -266,72 1445 81 051 1031155 437 0,4 3,728 3,718
010 bl 356 -350,34 35993 -355,13 2087 33 0,18 10368,25 037 0,20 3512 3912
011 5% 185 -365,34 55401 -455,68 340,73 L1 M4 049 040 4130 4,130
02 5% 12 -208,38 -35181 -300,44 666,37 0,65 8570,37 0,48 031 4551 4551
03 0% L7 -133,74 -33537 -284,56 341706 L1 £5e0,84 57 043 8441 5458
014 0% 135 -196,73 -16738 131,36 19348 057 035,67 57 045 11,241 8,096
2015 35% 1,00 155,00 11044 13272 263521 0,62 5364 38 0,67 048 12,563 5,233
Construccion Brecha de Precios
Conversian de M3 2 Barril: 01533873
PRECIO DEL PETROLEQ NACIONAL PROMEDIO (En ARS) PRECIO DEL PETROLEQ WTI PROMEDIO (En ARS) PRECIQ DE PETROLED BRENT PROMEDIO (En ARS)
. , Precio del Petrdleo| Brecha de Precio | Bracha de Precio
. |Precio del Petrolen . . , . . . . .
. . ARS/Barril . ARS/Barril  [Pracio del Petrdle | ARS/Bamil  |Precio del Petrdleo trudo Intemacional (WTI | Internacional [WTI
Ao /3 VSO MNominal crruuad:‘,::lal W USD/Bari MNominal crudo Real WTI Brent USD/Bari Mominal crudo Real Brent | Internacional (WT1|y Brent) promedio | y Brent) promedio
y Brent) promedio y Local y Local en %
2004 181,13 040 EEET 682,69 4015 118,03 50167 36,54 108,61 125,71 865,65 -183.00 0,00%
2005 13667 3783 110,00 792,73 56,95 166,47 118372 55,34 161,76 118582 1182,77 -390,04 -43,20%
2006 17188 LENE! 13188 &78,54 £6,02 02% 134193 65,87 0147 133871 1340,32 46178 -50,56%
2007 26751 4155 13170 78337 7218 12489 132760 714 2574 133182 133,11 S48 74 -69,79%
2008 196,59 472 14531 73456 100,77 31868 156772 9541 31436 154647 1557,08 41153 -11158%
2003 285,22 45,35 165,11 72342 BLET 130,00 583,51 6146 13152 536,38 340,14 -166,71 -36,875%
010 34158 5431 U147 75742 T4 30,75 10776 20,11 334 11738 1112 56 -355,13 -46,85%
01 401,63 63,85 263,70 752,03 5487 391,80 11738 110,89 4575 1306,04 12111 459 68 -61,12%
012 465,51 7401 33581 768 42 5414 42340 57741 1176 508,58 116033 1088,87 -300.44 -39,10%
013 462,72 1357 40152 704,67 5797 5371 538,41 108,53 59261 1040,03 583,21 -184 58 -40,38%
01 47188 7501 60741 820,00 53,02 753,14 101874 95,54 805,51 1087 38 1052,36 313 -10,34%
2015 415,25 66,18 61103 611,03 4939 456,02 456,02 5411 500,59 500,59 47331 1327 072%




11.8. PORCENTAIJES DE PARTICIPACION DE YPF EN SOCIEDADES:

Caracteristicas de los valores

Informacién sobre el ente emisor
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Ultimos estados contables disponitles

Walar
Cenominacidn y Emisor Clase nominal Cantidad . Actividad principal Comicillo hagal Fecha
Controfadas.
¥iPF Inlernational S.A°T Ordinaras  Bs 100 56897 Irversion Calle LaPlata 19, 3anta Cruz dela  31-12-15
Siemra, Repiblica de Bolivia
wPF Holdings Inc. ™ Ortinarias  USE  OM B10.814 Irwersion y fmanciera 19333 Richmond fwenue |, Suile 31-12-15
1050, TH, USA,
Dperadera de Estaciones de Servicios  Ordinarias  § 1 163,701 747 Gesticn comearcial ¢e estaciones de senados te  Macacha Goemes 515, Buenos Ajres,  31-1215
S propiedad ¢a YFF SA Argenting
A-Evangelista 5 A, (rdinatias & i 07 085 088 Servicios de ingenieria y construccidn Mtacacha Guemes 515, Buenos Alres.  31-82-15
Argentina
YPF Senicios Pelroleras S.A wdinarias & t 50000 Servicios de perforacion yio reparacion de pozos Macacha Goemes 515, Buenos Alfgs.  31-12415
Argentina
YEF Inversora Energética 5.4, Chrdinarias & 1 97 235 000 Inversicn :r'lm:a!;ha Glhemes 515, Buenos Ajres,  21-312-15
gentina
YPF Energia Eléclrica Crdinarias & 1 30,008,540 Exploracion, explotacan, industralzacidn ¥ iMacacha Slermes 515, Buenos Aires.  31-12-15
comercializacion de hidrocarburos y generanon.  Arenting
Iransparie y comercializacion de enemgia eléctics
YEF Chite 5.4 Ordinarias - . 50 953 649 Compravenia de ubricantes v combusticles de  Villarica 322, Modulo B1, Qllicura, AN-12415
aviackin g estudio ¥ explorackén de hidmeaders Santiago
¥RF Tecnolggia 5.4, Crdinarias 5 1 734 791,000 Investgacion, desarollo, profucaidny Macacha Guemes 515, Buenos Aires.  31-12-18
comercialzacian de fecnsiogias, conveirmientas. Argenting
bignes y senicios
YPF Eufope By " Ordinarias  USE 001 15 660437 3049 Inversion y financers Pring Bemardplen 200, 1087 JB, 3.12-15
Amsterdam, Holanda
YSUR Argenting Investment Sa¢ 1" Ordinarias  USE 1 2004 Inwersian 13-15, Avenue de da Liere, 300015
L-1931, Lugamburga
YSUR Argentina Corporation’™ Ordinarias  USH 1 10.000.001 Irwersion 0-00-15
Epundary Hall, Cricket Square P.O.
Box 11711 George Town, Grand
Cayman, Cayman slands Ky 11102
Y2LUR Petrolera Argentina 5,47 Ordinarias  § 1 534,284 568 Exploracian, extracciin, axplolacion, Tucurman 1, P12, Buenos Ares, 31215

almacenamients, franspoe, industrializadion ¥
cormercalizacion de hidrocartaros, como 28t
farinen ohres operecionss vinclladas a tales
fines

Argantina

Capital
social

10528

164

307

a7

L

583

458

2034

534

Participacion
Patimonio  sobre capital
Resultado nata aocial
1 20 100.00%
(5711 {3432y 100, 00%
i 596 5 955
263 L) 100G, 00%
&85 7 100 00%
563 1.153) 98, 98%
823 E23 100,00%
(1az 1,042 100,00%
233 G4 51,00%
1] 2.288 100 DO
B 3.204 180 00%,
278 100.60%
=] G4 A0 00
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11.9. INDICADORES RELEVANTES

Indicadores Ecandanicas ESPYER
HasinSacil Mo lstencis Inicial ¢ Toitencl Fna e
AP RIT s W £ Mirgnsobre Ventas | Rotaincelvvontario | ActivosFlose | Digreciaciones/Amortie|  Rovaluackones Arthvas Flase "::r“"m 'mﬂm
i gt scones gl B

Mgdon Energy Argenting LA, o 12,15% 1253% SEEN 129, 85% BLAT% L51% 1% L e N - 1457 633,217,000 o000
Mgem Erargy frgariting S8, nn 15525 0% 115% 22B0FS G3.0% b 144 1AM G200 0 107,102 500 - 1582019 221,00 MLLMEI0T oo1s
Mgdon Energy Argentin A, RIE] 14,450 1634% 1B 174,81% 53,17% 1L5T% 116 1.590,019.221.00 751770000 - £, 285, 126 000,00 4 06R A1 TTA00 0252
Hgem Erergy Arngeriting S8 0 10,62% T -1 ha% 123.54% L 1017 197 G, 146, 000, ) arrQenm - 4,313,588 000,00 3505260 000,00 1z
MAggon Energy Argentina LA, 015 T 20,49% 10,75% 117,47% 1200% 13,53% 148 2.313,588, 000,00 571, 764000 00 - 15,306 496,000,050 f, 764,677 000,00 212
Cope A nm -1666% 5,00% 003% -43,04% 95.20% A% 02 100, 456, B0, I b 004,562, 00 - L6202 308 00 EFEEERIENI] n1ar
Capmi LA, 005 P A L] L% 4% NIk BL/TE £341% 0r: 1L0&T, 020,964, W7 L - 10153 495 087 (0 #2,571.064,00 w242
Capin 5.4 it 0435 1048% 136% B1.A1% 455% .49 0% 1053855, 08/ 0 111351600 - LA 5EE B38 00 L1 [ E
Capmi A, v 161% 11,42% 0514 i % I 0% 040 1014.954,534,00 |3R667. 043,00 . 1,055,511 801,00 17.215.210,00 03m
Caprin LA, e 15T 8525 5T 154,545 119,55 3% 03 1055511 201 W) LILOKAFS - 1.080.270 82800 195034503, 0320
Capmi LA, i) S50% 5,58% L15% -133,M% 152958 16.14% 0 L0 276 248,00 1465 409,706, 00 - SET 033, 440,00 53.166.310,00 o106
Caprin LA, o 330 12.92% 5008 300 -R5R,E3% 45 051 B (3348800 1500436270 - AL 135 127,005,010 150
Capei LA, o B13% 1511% -1 % K1ETE 2.91% [1K3) 08211585700 W70 - 1046 A0& 958 00 157,025.998,00 o2l
Caprn LA, nn Rk 1.43% -12.45% SECRIE 06,249 FER 040 104 B0, 554, 1 12155 S0 m - L2472 Lrm 557 331.503,00 02
Capmi LA, o Rl 15,19% TN 4TG0 b2 205 5L N 0% 1462 47267100 175,768 £51.00 - 1,533,230 97200 196,535, 712,00 0247
Capiin 3.4, 0 008% Ld 6% 11785 4,358 15.34% BRI 039 1533335 5722 ) 188 502 5070 - 2,342 250 BLE OO LOE2Ar 4T 0 D52
Capmi LA, 3015 -1E0A% 1LE3% 250% 118 93% [Crs] 1,57 013 1,390,250 368,00 253.177.374.00 - 4,244 1175 (RRI0 2105001 594,00 1165
Carbanthar 5.0 nm 168% 1d85% 9.39% 181,508 35,900 15435 L qrimsEm 053505, 10 - 5053150700 45500 [HIEEl
Larbachor $.6 05 o33N 15,6% Fria] 225.41% FEREs] 1. 0% 1 531907 00 T.019. 181,00 - HE.E48. 707,00 313607100 o5
Carbahr 5. e L13% A% 150% W77 17,674 BOE% 147 BhbEETED FSLTATS 00 - . D50 2100 ER LR Doza
Larbachar 5.4 oo 4% 1l 41 123075 k] Al 14 REDEERL0 B 157 166,00 - #7.602.660,00 10.662,054,00 [HHEE]
Carbackl 5.4 o 3,03% 1754 14,385 203,00% 87,75 1,50% 18 87600 677.805,00 - 51,020.206,00 12,095 356,00 0038
Carbiaclar .4 008 5% nnk 6,7 148,30k Pk 13.84% 16 AL0HEWD 9,396.857,00 - 89,269, 770,00 764641100 0076
Carbntlar .4 HE] 1% TN 10,07 1,79 457 IR 1 B R T 101363 507, 0 - .AT0.644,00 1050078100 i)
Carbaclar S0 01 17 5.53% 13,068 4,51% PR 453% 11 BALTLB400 10.771.252,00 1001555, 084,00 1.649.302,00 o7
Lol . 12 11,00% 1% £21% 96,168 B6A0% 2% 1M 100,806 064,00 11511868 00 - TARG5A604, 00 B1.570.388,00 [A1E]
Carbaclor S0 nn -4 2% -i3% -MEEAN 525,21% b AY% -155% P 148,952 504,00 14635703, 00 165555 205,00 31.156.804,00 ooag
Carbela 5.0 1A H50E5 5155 RHEH 137507 BTI% -3 wr 165 566 105,00 168.905.004,000 - 1RA012. 148,000 16.557.977.00 a7
Carbatlor S0 005 05 -158% -1 L0N J186,37% M -2008% 171 186.019. 18800 ME11003,00 EEL15L 00 59.445.056,00 0073
Campafia Argerting de Comodara Riadinia L] 42718 1A% PER 196, 0% FLtir 2275500 SR1TE M0 - 15755600 1.0 (000
Compafia Argerin de Camogand Riadavia NE 51 7TR -IEEL% A% 285.85% 100,00% 1257.555,00 6531500 19553100 1.480,00 0,000
Compafia Argerning i Comcdana Rivadinia 6 41,65% AT 20,98% 21805 5.85% 165,521,00 657650 - 135 &80600 50,00 (000
Compafia Argerin de Camogand Rradavia oo W% -1522% “ITEMN 210,08% 101.1%% 129.805,00 657300 40700 o000
Campafia Aigering de Comedar Riadinia plEi TIA% -MELN -3718% 4720, 56% AR5 GRO7AM0 S5 M - 14,545 000 - (000
Campafia Argerting de Comodan Rivadinis e 105, 82% #1,56% 58,23k 163, 20% BE06% 18.589.00 L157.00 15.362,00 1.980,00 0000
Compafia Argenting de Comedara Riadavia HR] 404,634 I3EH 44,88% 1151,08% 100,00% 16 5620 1.666,000 - 15.085,00 00 000
Campafila Argarting de Comedana Rvadinds a0 14T 517 40,30 22,7 2285k 15,8500 550,00 15.456,00 31.300,00 0000
Compalla Argerina de Comedara Riadaia 01 11,55% 17% ITH 067 57% 1A 16.406,00 LHB00 . 1,240, 368,00 3,006.200,00 1000
Campafiia Argeriting dé Camedana Rvadinds 013 16 H% -1.565% 15,055 1673, 38% i I3 50 568 00 R4, 53,527, 550,00 134400 0,000
Campalia Argarting de Camedan Riadiia iG] 15.99% 1% 1511% 2614,11% BETE EEREREA T 1375, 00 - 42,270, 734,00 -1.655.541,00 (000
Campafila Argering de Camodan Riadinds 015 7991 -LIT% -17.24% 2807, 78% 155, 50% TLIMTUD 708 0O 50064, 789 00 115233700 0000
Compatia General de Combustibies S0 ] 133% 4591% 0ne% 23,Ba% 55,68% 17.61% 0 50508900000 TE1A000, 00 - 1% 155,000,00 1801 1R 000 00 A%
Csmguafia Ganaral de Combustilas S0, 1006 1000 Ty 1.62% A1521% 535 X7 0w 41315500010 £5.555.000,00 55 550.000,00 11.710.000,00 0033
Comparia General de Combustibles S0 G &0.35% 13.35% 3,59% SE3,05% M £5,50% 0m 55 5R0000.00 AT94.000,00 - 05, S, 000 D AR 303 000,00 [Hki i}
Comguafia Ganersl de Combustilis .0, 00 115,1% 10,88% -100% 108,53 1% 4756 on 305.809.000,00 L5 A12.000,00 454 233,000,000 114,£56.000,00 0,368
Compalia General de Combustibles S8 L 403, 7O 5,01% 12,45% S04, T0% 11 I1,0% 0 A B3NN - - SEL 174,000 00 6,341, 000,00 (265
Comgafia General de Combustibles .0 008 FARIE] 145% W35 -A5243,59% h51% S0E% 0 53117200000 5442200000 £56541.000,00 49.255.000,00 0150
Compalia General de Combustibles S8 o 16ETH - (000
Comgafia General de Combustibles .0 0 154,485 s 38,56% 263,65% 100.08% WA on B17575.000,00 0000
Compattia General de Combustioles 5. LK A% 1,50% 21,200 SO001% TI5% 315% 048 617 87500000 114128 00000 - ORS00 00 05187, 000,00 (336
Comgafiia General de Combustibles 5.4, nn 4265 B62% 16,445 58,00 B3 17,465 049 T08.932.000,00 150,195,000 T15.335.000,00 157,450.000,00 a4
Compafia General de Combustibles 5.0 014 10,79% 15,56% 10,20% 107,40% B238% 275 03 716220000 13057100000 - 1558800000 F39.990,000,00 0,252
Comgia l:‘._enerd [ EumbL:tHe: S 2014 U% 243 -180% Aa1,55% 45,5 4),11% {131 B25.588.000,00 A4 35 000 00 - 3.108.715.000,00 2,687,552 000,00 1,247
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Indicadures Ecandmices ESPYER
Fasda sacal ko Exlstencla Inicial de Existencla Fnal de
(] RIT L F EF Idrgensobre entas | Rotacion de Inventario Activos Fijos & Depreciationes/ Ameatie Revaluaciones Artivos Fijos & M || T A
aleulada Fijas & Intasgibles Varlacidn) | Ventas
ANk it Iitanbies

Cerrguiiii hdga 2006 SEATN £4 545 50965 1555% 5% 4137 K] 2,650 (00,00 SI0REFE0,00 0,00
Cerrguiii Wisga 200 GEN 50,00 4L 19831k G2AMN 42,50 130 ST4.677.000,00 74,463 000,00 544,595 000,00 44301000, nor
Coenpufiin Mg 200 2851% 1a,95% 124T% 18 85% iz Bt o ke 1,68 549, 595.000,00 73.953.000,00 S10.374.000,00 44.738000,00 001E
Coenpafia Mega 08 2h,164 J0,01% 13/6% 141,64% b1.55% 1231% 134 S0.374.000,00 TE.654 000,00 E84.732.000,00 41.012000,00 0,0
Comngaltia Mega A0 36154 305% 5,18% 17545% B500% 19,76% 157 24 75100000 76, 387 000,00 4123500000 . 3RE000,00 003
Comvgafia Mega i AN 2341% 353 50K B5I% 1547% 180 &A1 25500000 AL 100 B17.558 000,00 ST GO0 ki
Cerrgafiia hega 012 0,13% =13, 0iF%, 30,375 EATH RS T 147 E17.584.000,00 B4, 25 1.000,00 TI0.B06.000,00 117000 i am
Corrpaiiin Moga FE] b5 5% Bhl% 16 7% -1110% G % 6,05% 142 T20. 60L000,00 29.215.000,00 41,244 000,00 11H53000,00 000
Cormgafiia Mega it 2114 14,75% 4,00k 13160% 05,3% 1L,0% L E43.244.000,00 8. 769.000,00 559.120.000,00 4454500000 0010
Coengafia hega Al 118,15% 94,61% 48,210% 180, 56% 17544 T, 28% 1, S0 12000000 100,253 000,00 B11,0R1.000,00 1132140000 0,033
FE1 Aed 5.0 2004 L01% 154% 2,35% 175,17% 0,.25% [38% BET . 10416, 000,00 0,000
Fid fnd 5.4 20 051% 1154 365 17455% 1L.11% [ i HATE000.00 121500000 0757000 0 1500 G0 0007
a3 fid 5.0 2008 -1.35% 0 4% 4,35 150240 1200 30% 0% a0 L. 757.000,00 1.100.000,00 11326, 000 20 167000000 0,008
L) e £, 207 b5 1, 3% HE AT 1% 0% 67 L1.326.000,00 LIE000,00 12.212.000,00 2.230.000,00 0,00
B3 Aed 5.4 00 17,184 7.2%% -1, b4 308 4% hEATH LiT% k] 12.212.000,00 1.453.000,00 12.651.000,00 1B55.000,00 0,004
BE3 Rod 5.4 .0 &0 564 16,304 9.5T% I3M,95% BEZE% 148% 755 12 E51.000,00 130000000 11515000 00 255 K0.00 0,001
Ealfed 5.4 A0 35,144 64T 5,33% 5, 13% B4ETH 420% 28 1151500000 LOLLC0000 156400000 LA A6
FG3 Aod .4 M1 BE.T# 46,07 17554 TR AT 50 T06% 55 7 554,000 00 S43.000.00 b 586,000 .00 404,000,600 f.a01
163 Red S0 2012 M 4100 1750 258 0% 6a. 9% 1% 6,63 b5, 00K 00 2500000 bTELDOO 0 GI0.000,00 001
L) e 5.0, a3 b (e 116k 2.7 Lk f5.47% 5,20 6,6 B.7E7.000,00 L112.000,00 83159.000.00 44,0000 0,001
B Aed 5.0 W4 11058% E0,81% R 279 % b8.AT% 76 (1] 631900000 1, 146.000,00 5 70800000 45 000,00 1,000
EG3 Aod 24 Mg 4174 31,M4% 1,65% 183,728 B4, 70H 5.58% 13 5 7300000 10155 000,00 5 576,000,080 6, K000 0001
Evangihita 5.8, 2 .63 -1 430 12,0 375050 5,534 177 1,66 . A 100 26,555 B2 0 TLBERO16,00 011
Evangilita 5.4, 2005 AN 16,07 0,50 IT7.54% R TATH 113 20558 8820 5,437 505,00 7,308 5230 16, G 84 285, 00 0,051
[vangehsts 4, 006 AR 12,08 12 6% A% i il 151 5% 128 17 3IEEILW 8.137.069,00 TM5IL5R2W 41.388018,00 0,105
Evangebsta 54, Fund ek o] 11,63% b6 i Rrd] 06 11% 310% 13 M558, 10.325257,00 TR07T.B430 1E.3BL158,00 0,30
Evangeliata B4, Hs 28,104 1147 117% 0, 86% B4ICH G43% 18 TRO77.A4300 14700000 12,143, 66300 17.537.830,00 0
Evangelita 5A. i HEN 16,95% 1,70 M4 AT BE,IIK 1L1% 153 2 10.663,00 10,603 457,00 113,554 £50,00 AL 1B Y900 00M
Evangilcta 5.8, ] 518N 14,04% A0 T13,50% LERC .60 146 119,534 650,00 - 13657406000 B39 410,00 0005
Lvangelsta 5, FUH 1647% G.97% -1, 1% gk 5% B8535 140% 137 126, 574.060,00 15,124354,00 143.117.786,00 35.067.580,00 azr
Lyangulists 5 A, 012 12001% 17 5 - B2 Bi.k% Hark 185 143.117.786,00 I0.559613,00 157.085.633,00 353746000 ]
Evangelsta 54, Wil 52,184 15,22% 4,275 TI559% 09 517 1 157 0R5.633,00 1.573.769.00 H3,147.070,00 7,635 306,00 0,044
Evangelista B4, A4 47 AEH 145 5.83% 3 ELR 62,384 137 304 13 47.170,00 50,246 587,00 SEE071.475,00 AR 0,084
Fuaiigiista S, Fes &% 5.40% A% TIE,TR% .7 105% 153 S56,071475,00 108 162.166,00 245 700 16 IR 488,00 0041
Ganeduein dil Pacilien 5.4 2004 1770 13,5 RiF 180305 ALIT TH A oia 17988 200,00 7.715.654,00 210,889 623,00 &17.081,60 02
Gasoducio del Pacifics S 0 1538% 16,1%% 050% 1511% 62.0% 4, 34% .23 I0.BE3 623,00 TOsE477,00 J0A.E31 146,00 0,000
Gaspducio del Paclfico 5.4, 2008 17.9% 25,51% 15,14% 113,69% b2 5% 5% 04 03E3L 14600 T.051410,00 156,77 736,00 0,00
Gasodurtn del Pacificn S.A. il W53 I0,85% 1681% 107,52% 63,134 Y% 038 196, 778 736,00 7057 410,00 190, KRS 548,00 1,459, 197,00 00
Gasoducin dol Pacifizn S.A. 200 it 1,18 AT 15738 633K 43 038 131, 665 318,00 1274 530,00 186,514 045,00 2.100.065,00 Lir]
G iducto ol Pacificn 5.A 00 AR B 1,75 41,5 134, 76% Ha,H% -JE4 6% o2 186, 514.045,00 BAT B0 457274700 -H1510.757 00 f,000
Gapducio del Pacificn 5.4 2000 -, 2% DL A7 8 1687 s THi% 013 90.727.470,00 5.38530,00 HLEELTIM SEEH.E100 4,527
Gasnduran del Pacificn S.A a1 1554 5% A6, 55 164, 1% fill % 1,205 il ALESL 7330 4.B0E.043,00 764 B0 1,000
Gasoducio del Pacificn 5.A. il T30 55,38% 18.30% 145524 iR 280,80 020 ThF4R 600,00 254 AA5,00 152,431 115,00 123138000 1435
Gas educso gl Pactlicn S.A. Wi 18,794 23,05% Ell% 135, 14% ERC A 102,85 0l 152.431.115,00 SAMA30 147,000.255,00 [ERCER ) 0,000
Ganeducso dil Pacilicn 5.4 A4 203N 17555 -1, RES 147 Bll% Aa0 A, s 035 147:000.155,00 010,00 141, 5 205,00 000
Ganiducin del Pacilisn 5.4 215 23,1 15.05% £71% 14551% fl.5% 155 0,37 141547 245,00 84720700 13695.034,00 0,000
Medannn & A 00 430N 1.0 5. 9% I 5% 1155% 1.51% L] 15,333.073,00 177.803.735,00 0,000
Medanio 5.4 00 155 20,25% 0,23% 193, 38% b2b1% 18,85% L1 177.908.735,00 2695548100 112586 461,00 TLE3ZI0N 0.0
Medanio %A Wi 5% 16,14% 1.0 11859% h38% 15,7T% 1,04 133 SR8 461,00 21,354 405,00 406,850 414,00 TTE0R HE00 04X
Modanio 5.4, Al 450K 1887 3,10 EATH B4,8K A 086 A0, 950.404,00 615 E35.00 §52.566 E06,00 200700 s
Mo 5.A Fan} 11,164 ,45% A5, Bk 14,30% FiLA0% 1,37% 083 553 566 606,00 130065 £11%.00 9,541 081,00 AT A504%,00 1AM
Medannn & A 014 -0 0% 0,77% 23 5546, 1% £5,41% 0% ik 4, 541.081,00 156.475.104,00 234,307.227,00 145151, 350,00 0,003
Medano & A M5 -85 [ -5, 28 1657 4% 61.%% 1.3% (166 £53.300.127,00 0L 7S0.000,00 £51.5 100000 165003.773,00 0,14
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D ciiddarics Econdificog ESFYER
e e RIT i b L e Varncidin de Artfvcs | Inversica en AF
ren wr Astado u i MirgenswbreVertas | Motacéndeientario | Adthesjose | Digrecacones/amortiz|  Aevabacianes L i m:”z:
_ _ _ _ _ Intangibiles acinnes _ Intangiting
Ciltarkie Ebytem 5.0 ikt 11435 IR 1,04 Fr EY 34 il [F] 1. TREAIT00 18 0110 #5R 00 10, 0 050 B, D) [F
Ciltankieg Ebytem 5.4, s 9,10% LER% 150 185 B4% 10 0% 1583% 0,4 I34.707.455,00 15.133.580 00 235403404 00 EBSLEM,00 L
Olltarkieg Ehytem &0, oL % 10.70% Lbi% 29590 019 A 0 12540240400 15.525.292100 215975.647,00 7.0497.535,00 nm?
Diltarkieg Ebytem 5.0 2w 13Em 5.15% -Le5% 132,64% B4 3308% 0 LLBSTREETI0 15554805 0 FlLC L] bOEY. 645,00 L
Ciltarkieg Ebiytem 5.4, e 14.56% 1857H 1190 NG 98% B, 0% [k 030 0764 ATT00 15345 751 4 I AR5 T GRG0, 00 865
{iltarkieg Elrytem 5.0 g Bi% e 4.55% 127.50% (6] 8491% 0.3 150ARSETTH0 17761088 00 158 09,380,000 20.0608097,00 1,164
(iltarkieyg Elytem 5.4 2000 1% 13495% A% 197.15% 5450 330Hr 042 50T 8L XYL 0 261023 18.00 1288124, 00 101
Ciltarkieg Ebytem 5.4 it 13,665 15,885 4,00F 153,544 54T 10 148 181.00K 318,00 04708 00 6 TN 1R ARLA1T 00 1.1
Diltarkieg Ebytem 5.4 i) 35,19% 1885 3,08% M B1% &4, 75% 47 30% 0Er 14BATLOZT00 11,148, 146.00 184,084,580 20561653 00 089
Diliarkieg Ehytem 3.0, 3 JLA6% Nk % 168, 1t 63 5% Td% [IF1] 144 584.580,00 13004.160 00 2E7.A15.30,00 15448954, 00 0l
Diltankieg Ebytem 3.0 20a 90, 60% 5i4m 1718 265 Bd% BTN 50,354 L HTAIR I HALLAHLIN FRERRE L T 2052L06500 [LTLE)
Ciltarkieg Ebytem 1A iR ToAGE L32TH 5 1% I71,95% &4, T4% L103% i Ji5S26 0580 16 AGIL 308D E 00 FREER ] il 4
Oimorducts Trasandies [Arpenting) 5 A e -HL50% TR -1LT% 11L21% 158 1% -14,65% 050 O7.032.000,00 10508000 00 44,815.000,00 3170400000 0,545
Hieuets Traindiee [Argenting) 54 2005 B BEN T4 -19.45% 111,Rf% 185.46% -iEATE 1%+ 44,075 000,00 24625 0 o - -1, B0 0 382
Daciicts Trasand o [Arganting 5 A 0% 534 370 1,5 11058 129324 . . . 00
Dpoducts Trasandieo |Arganting) 5 A 2007 0% LI 5,73% 107, 36% LA 1,000
Clecucte Travindies [Argenting) 4 4 14T% &R -11,5i% 107, 3 0, 15% 0,000
eceiuct Trasandieo [Arpanting) A 24 54N i ! 155K 115, 108 126 08% [ i}
ettt Trasndieo |Arpenting) A il 11,75% 957% 4,93% 113,27 102 55% [IELE]
Clecaurto Trasndiee (Arganting) S4 il -10.50% BITE IR 115.64% 11255% 0000
Oliuts Travindies |Arganting] 4 2mz A% T4 -1% 118,518 A5 50% [ i)
(liacadif s Thiakadid it | Arpanting) SA. i 1748% FINE ] 4515 118.31% 8.7 [IELE]
moducto Trasandieg |Argenting) 5 A nka 10.55% 24.60% 411% 11586% L 000
Clicuto Tratindies [Argenting) &4 15 12 6% & hfs 1AM 113, 76% B Tk 1000
Olecductcs del Vill 5.4, 200 8564 W13 365 114,534 5350 5120 0,1 75.214,000,00 18, 11000000 472,457,000, 255300000 0,243
lecductos del Valle 5.4 2005 158% TETH L5 102, BE% 4150% 575 0.3 372.957.000,00 40:77.000.00 361, 45.000,00 15355000 00 1,150
Olecductos del valle 54 oL L% 1191% 1,6m% 105, 7% A ki 03 351.045.000,00 4132840600 3R M0.BIL00 25524.207,00 Bl
st del Vilhe 5.4 0 150% 14 A50% 107,04% 1360 11t [IET 115 130851,00 45697 542 00 1251 26548071, 00 [Nk
D it dil Vadls SA. e 1334 L7305 11674 103,054 16,568 1056 A4S AR AR AR TR 0 A, T EERECE R ] [T
Olmodurtos del Valle S0 g L% A1L09% REAFL] 150,008 10749, 3% ALI8% 5] 1762.093,00 54190002 00 JET.4E.215,00 A0 L3400 131
Ciadueton del Vilke 5.4 0 A% 4% M 1i% 113,78 106.74% B IS TSR IS0 SLETLIALD 267.071.B07, 00 40795 762,00 .13z
Hiacdueos dil Vadla 58 201 -il 535 11485 -14,15% 113, B3% 82, 19% -15 0% 0,50 T OTEA0T 00 T L CRE 00 i 715 500 ARALTHES 00 0174
Dlecductos del Valle B4 iz A% 27 Bl 41E% 113,63% LM% 3520 07 IETREM L0600 2837 00 1£3.307.083 00 JRATRTNE DD i1.148
Olmodurton del Valls 5.4, 3 155% S -15.00% 11083% 1% L% 5 14230708300 15.800.59100 158,312.208,00 4350511500 008
Ol st del Ville 5.8, 2018 A6.00% 5 114% FER Y GaAl% Fikd 1.3 159,417 208,00 46,71 5000 LBE 15,574,000 1540641, 00 175
Deduttos del Valle SA. iR 160L% 20,05% 11,E% 130.81% &l e 17,900 111 1R 25RO 060457 ) 0% G313 0 1735401 diH, 30 i35
Oparadora e Estackares de Sepaios L] 495% 1.6 10 117.9M% 36 L U ) 10158153500 16185262 00 1S 304.000 00 TAEDD 1,000
Opwradara de Eilackared de Sereciil s 1.30% 1147 T 113, Rt 56.19% 14.96% 47 185.304.000,00 15,000 526,00 165, 074,707,000 5378767 00 oo
Oparatara fa Estaciands o Samicios 0% 18,10% 15,98% 91 113,08 L3 1597 L1 165,004, 107,00 12,132 66700 154,487, B6,00 AL ADE 194,00 A
Dperadora de Estackones de: Serddos 7 1L50% 25,764 1318% 130, 17% &5 2150% 1,24 15148734500 11.338. 15600 138.578.264,000 GPLATE D0 -0y
Uperadors de Estackones de bandidos il EFRE L it ER T 135,71% R 1% 15 136578.264,00 1052843500 128.355.859,00 0,000
Dgaradora da Estacionas de Sanvidog 24 47, 1% 1 15 1% 145 714 B3 R4 1360 LAt 120008 025,00 10,78 F3 00 118 130, 596,00 - [ i}
Operadora de Estackones de: Serddos il 38,.36% RSN 15,71% 154,03% &4, 10% 17.51% .1 TEII1L50600 IR A5 (LR RN ARTCH] LGRS0 [IELTE
Oparadors ge Extackanes de lapado) il 45, 1% £131% 1a5% Lt 2% I 1ot 145 UDLZEE0T.00 JEOZHET00 105 439,650, 00 - 000
Cpradar do Eitackaras de Saraon 2mz AR Ak 11,13% 18R (R 15 5% FL'] 100 429 10,00 A0ARGE4 00 103 B m L2 18 0 Rl
Dpairadora da Estachonds di Svidog i 54.11% a110% 93k 157,584 B4 935 1510 17 UERTEF Y] TAR0ERE D0 A0, 170,00 [IELE]
Operator de Estacianes de Serddas 2014 TA5TE: 5557 18,70% A5 5% 1835% 1m 59,409, 1,00 290019100 95,508 578,00 1,000
Operadora de Estackores de Sepadog 205 4.15% L5.01% 10EM% 211 8% 5.5 1587% 1.4 B5.502.573,00 2231 650,00 53.607.238.00 000
Fan Amarican Erargy LLC 200 7 5 1054% 185,514 E144% 7945 053 1.0, 340 542.00 500,653, 577 0 4,130 458.101,00 TA0.810 434,00 0,280
Fan Ameskan Erergy LLE il 43.80% 3340 15.84% 155,85% 5,55% L350 0,55 4,134,458.101 00 77000 A 0 AdiH S0ALE 1.2, 083, 90,00 i3
Pan Aimericen Crangy LLC G LT £L11% o 250 L% i 4% 510 L2 4.B0LEL0EI3 00 G40 39LETT 0 GETZADGORL0 L710.288.007 00 1.320
Pan Americen Erangy 110 i 51T §1bd% 1858% HELEY 250 £1108% [ 507200651300 5L 0 733641 802,00 L0 4,00 1413
Pai A Efdigy LLC e 16,70% 13055 1548 IT7.6™ 65, 1% 3BRIH 0,50 AR LB 0 05T, M0 50K 601 RY00 ERT A P ] [ILH]
Pan Amistean Erargy LLC g 435l% 33 6% 15,18% 199,54% B0 kLY 0o .65 820130 00 L0708 500,00 1LEST. 73208000 12199.010.341,00 1,355
Pan Amvericin Erangy 1LC 0 1% Lt & 6% Ha11% 5 6 410E% 047 11.857.732.030,00 1225 525 461,00 1. W0423 517,00 3362.315.548,00 0348
Pan Amerizan Erargy LT 21 40, 11% 33564 EBEM 183,55 B503% &1 072 14000233 517,00 LA2L 163 000,00 16543,323.000,00 1957 26043, .49
Pan Amestcan Erargy LLC ) Ins0% 1351% 5.5 173,88% 50,13% 25855 0AT 16861503, 000.00 1M EXT D000 AR 1RD 000 0 1A 327403, 00,00 1.8}
Pan fmesican Erangy LLC LUE] % 5.25% B T0m% 481 it o7 25.95),189,000,00 245271700000 42,475, 581.000,00 15,579, 105,000,00 0355
Pan Amvriean Erangy 110 24 12 T% LY T BNk T Ea A8, 16% BT il 04l E1A % SN A00u00 157 54 (0000 fd B34, T2 100000 206 366 LI 000,00 L3
Pan Amirican Erdigy LLC iR 4,14% 11065 -17.73% 152, 60% 1301 3820 0,3l Bl 34, T 0N B A5 G D (0 LT, 488 000 000, ) AR ERE 2 2900000 1406
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Indizadares Ecordaicns ESP Y ER
Hasin sk o . Flsbeca i 88 Exlitéaica Fital g
A A L:t’r I3 B Mingon sobie Ventas | Rotacén delnventario | ActhosFiase | Depreccionss/Amorts | Anvaluaciones Actves Fjs & "';L”f::*w 'm;’w
_ _ _ _ kgl ariomes kgl

Palnckrid 5.0 b 1138% 10m% 5,70 AR 160,59 36,36% 03 JBHOL00000 00 BT A0 ) - LH 0000 ST, 000 00 1,134
Pobncken 5.4, o 1131% 10.13% B 130,175 02 44% 12045 06 3 B14.000.000,00 55,0000, ' 5.278.000.000,00 1568 000,000, 00 0317
Polben 5.4, 006 18, 5% 1348% ddik 140,158 BRITH 1A% osa 5.272.000.000,00 GE3.000.000,00 . 5.512.000.000,00 920.000.000,00 W]
Palnckrid 5.0 oy 131 LR - 117,245 BRI 15,75% 053 5.5E000.000,00 TEZD0.000,00 . 5.851.000.000,00 12210000000 0143
Pebrbras .0, 008 B43% HAlh U 1.0 i A% 15.0b% 05k 5.962.000.000,00 973,000 000,20 . 1.095.000.000,00 2. 00.000.000,00 03
Pebrbras .0, pleiz] 250% L% -1 Jratiing b A% A% 0k 1.0953.000.000,00 1040000, 000,00 . G.634.000.000,00 575.000.000,20 nom
Febbras §.0, Fiil baak b ~TLES 1M 0% b % 12.84% kL] E.B34.000.000,00 553,000.000,00 - B.308.000.000,00 B33.000.000,00 004
Febrobras S0, Fiibl ba% Bt ] -131% 1TEATE WLas 4,k [ehiz] B.302.000.000,00 1148 000,000, 00 s B.6%.000.000,00 1534 000,000, 00 013
Febnobras 5.6, e 5025 BITH 13,384 113,98% 635E% 12,584 (il .54, 000000, D0 149 000,000 00 ' £.544,000.000,00 1748 000,000, 00 1153
Pebrobras 5.0, FiE TAL% % -16.13% 1 48% 0.78% 12,70 ol E.044.000.000,00 17530000000 - 1.384.000.000,00 119300000000 0.1e6
Pebncbras 5.0, P AT6% TATH 17.30% ET89% BLE% B80T og 1.384.000.000,00 185500000000 - B.ETEL00.000,00 304000000000 0.1&7
Pebnokras 5.0, ns 596k 1001% 18514 1% TAATH 11834 08, A.578 00000000 1995 000,000 40 . 677 00000000 3098 000,000 10 115
Fitroken Fetroquimica Ensenada 5.4 fo B 31784 503% 171,48% BLIE% 7.10% 115 75 B 53000 . 747 756, 415 00 1,000
Peirokda del Conceur 5.4, 4 03T 2138 26,088 BT AR 139254 J555% 028 1IR.00.474 00 18007008 00 - J0R.206470 00 0,000
Peirokda dl Conceur 5.4, s 1158 36% 3450 a7 3454 368 100 00% a7 hE% 08 08,276,474 00 14300480 00 - 93,509 435,00 <A1, 555 0 ik
Petrolda dl Concsir SA. eI le-tres 43E4M 3565 8% a0k 34,854 11 S1E0 AN 1682818200 - 12N o LKA QUL E
Poirola del Conceur 54 bl 2048 07N 400% 35, B% 100.00% LAl% 184 HLER 0 LARER RE - Bl 500, 245, 10 -LAbA10m QLU
Poirola del Conceur 54 004 1455 3N 134K TArE 100.00% Lot 1% Bl 500, 245 10 LALRE ILAe - S 1A L2830 QiU
Pitrikira ) Cereniar SA i Bk 4454 25,7 % 100,00% £il% 1R 7140 1 0 £, 89, 5 0 - S50 < 58T 000
Pitrakira il Corriar SA 0 516 A5 6% 208% 343,50 100,00% 5, 54% 185 S5 BRI 1R TR - ST 4506 08 00 L
Pistrokiea dil Corenar 54 il -1R1 T6R AL A5 40 BT 100.00% BERY: Y 14 517117900 £.104,175.00 . 4976202300 313440000 0,005
Pitrarkera il {oreriar SA mLE Bl T TS -2500% 1475 100 (0% -1,00% 160 49.782,083,00 BA3347510 . T0833,174,00 185346200 0,04
Prirnlera del Corcmr 54 L ST RhkrE] 1% RELR pliite i -k 4.5 TE L0 1085752000 . TLTEREI0 1139255800 0.
Prtrnlera del Carenur 54 m 5151 -1h A Al 1 RUESE 1 00% -1t L TL728.611.00 10.718512.00 . TLOTL 5000 1109280900 0o
Prirglera del Carenir 54 1115 BILS % -IhAl% 429 -ZEJ.I}E‘N LKL0% -1/ 0 130 ?zmmg 12.502578.00 " 53.407.851 00 3.131.52,& 0.8
Frtroler Lrire Lomay 4, 004 1% nAN gk 1maTke b 1% Ak L] 158115 LB 00 19.956989,00 - 115.37LE2100 4721542600 om
Frtroler [nire Lomas 4, s LRk bk bkl 1558 hii% WA 103 115.371621,00 3347453700 s 167 BO7T. 25100 S1.91018700 050
Fetroiera Entre Lomas 5.8 006 50,12% 3 44% 950% 12451% 53,70 57 BT L 6780725100 48.014.955 00 . 219,757, 25,00 0454
Fetrolera Erire Lomas 5.4 Pl 5% I 25 A% 1353% B3 4%% 48,55% og s GL03622300 - s GL03622300 0130
Fetrolera Erire Lomas S8 R T 49k LN 1043% 133,28 B345% 40,39 08l - 50RO - 58375000 SR AR 11500 111
Fetroiera Entre Lomas 5.8 o T8 k] 1367% 140,46% 124 8,595 oM 563,771, 231.00 131017 343,00 . 547 451 877.00 17,5016, 949,00 L3
Fetrolera Entre Lomas 5.4 0 n13% noN 10 147.59% b3.75% 36,75 ngr HATARLATT 0 15156504300 - TEL O 257,007 24000 R1E]
Fetrolera Emire Lomas S.A. il 0% I BlK 1470 [ PaLY 36,354 o TR T4 AT AREH 00 - A7 0 A6 00 342105 409.00 0315
Fetrolera Entre Liomas 5.4 i & 00 SBAIN 1730% 15855 [Th EL ¥ 11 A7 040 A6 00 47,030 861,00 - 1085701 335,00 445,751 134,00 035
Futrolerd Entre Lomas 5.4 e A 3T2EM BEN 127 Bassh T 1o LSRN0 AN A - LB SR E00 SEALESIW RS
Fotroler Emire Lomas 54 014 4136% 46 0EH 11368 1328 BaSdN 4145 11 LIE SR A0 A0 5005 00 - LEEL ST UELL2FAGLD {ALF]
Fotrolera Enire Lomas S.A 01y B 35064 DCEH 130,96% BATIH 37,986 092 LTHSLI AT SRAL AN - JAILI AL EAE R 1.4
Pisticrkira Patfijus 5.4, plH ] -3501% A510% 2017 . 10% hA.00% RAl5m - JELE N 20010540 60 fi i
Pitpankera Parijs 5.4, i -IRAME 1375 2L JE0A5% BLI% -1 047 M1 T4 B2 AT 00 - 10290 12 HIATLIN0 1A
Potreskers Parpa § 4, m F5 0T b5 1455k R 24 12,7 052 102,250, 77200 10604100 ' 123,113.520.00 54979189 00 1.5
Pitvakera Pamu 54, L kLY W% 3% 20945 a4 E65TR 042 133.113.520.00 3522525500 . 113.874.384 00 125.085.718.00 0.
Priralers Famps 54, e W06k b L% 21118 B1% 5% ] 113874, 384. 00 20.80848100 . 70,137,704, 00 547.06LA0100 JRE]
Prtralers Pamps 4, Pl ] SL 1% A% 8% LAl hilith Eil ] 01 TA0.L27. M4 00 275.623.108,00 " 1651714 560,00 1307.709.954, 00 .18
Pesromiz b A, 005 -L3E UAl% -b% BILUTE 10000 LA L] . 5153100 0o
Pesromiz 5.4, 1005 WAk A X% BAl% Gt h ] 195810 Ratie s 455 SL53L00 s 3ER5ILM 305.000,00 0o
Peiromiz 5.4, oz 1840, 15 150 Fal il hhAi% 25T 352 3585310 109.344,00 s 1713502,00 14472500 0,083
Pesromii 5.4, 00 5,37% 319% 19,33% 162,55% B5A1% 17,36% 249 171391200 47054000 ' 1571.914,00 136.562,00 0,030
Pesromin 5.4, e 8% EEN 034% 133,50% B5.52% 16,89 13 157180400 401100 - L282TT300 134.828,00 0o
Pesromin 5.4, 0 4108% SN 053% 17581% B5,15% 15,91% 180 LI52T7100 SEREM00 - A37.45R,00 J43EI00 007
Pesromii 5.4, n 58,01% 59 00% 7730% 152,13% 124 16,95% 14 03745800 536.575,00 . 061000 S47.717,00 105
Pesromin 5.4, A A0k 75,164 553% 1347% B5.00% 15,93% 194 LA SA0.744.00 - LS00 TELL00 05
Percanis 5.4, A 7138% B7.39% 25 TER 18255% BE.14% 16484 154 L5700 TI050600 - LI85519.00 #63.618.00 0,019
Petromis 5.4, n T8, 15% T150% 1 167,45% BG 00 8,3 153 1255 610,00 TS0 . HATA 167.773,00 Lo
Petromis 5.8, 01y 1% B4 16H ZLED% 175, B0 25,50 152 mm 1OTLASH 0 - LB 20552000 Y]
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Indicadares Eeonomices ESPYER
fainsac o TE—— [E——"
A A FI:*!.:I:u A F Wagorsibia Vntas | Rotacin de lestanio | ActosFijasa | Deprectackones/Amertiz|  Revahiaciones Kitivis s v;:i::::ﬂ::: In:: :LT;T ;::En
Imangbles alones Iangibles
Pretraruirica Camerdara Rivgdayia 5.0 A 1A% 11.9a% §,61% 112.26% 5,54 15,1, 047 HbAz2 ber L2 585, 640,00 141,110, /08,00 LR R 11131
Fedroquimica Comcairo Rhagavi SA 004 055K 30,00% 11 68% 145, 0% 0,73% 34 % 0&7 101,710,800 34,284 345,00 230,526, 750,00 LA ] 0,24
Petpequirsica Comedar Rivadayia 5.4 1005 15,005 15.03% 16,5% 181 B 14,35% il 08 139,526,755, 4315487 00 435.889.853,00 M1 0ER
Fetraguirica Camcdard Riadavia 54 oot 5 45 FERG 10 4T% 153,508 75.80% 3% ik £354B0 B93.00 A1 7I0205,00 690,312.838,00 02 593.15000 1,655
Petroquimica Comedaro Svatavia A 008 13 80% 1L8% R 114 05% 104,06% 19,4 1K GO 317 B38,00 BT 73000 BA7.417,638,00 WITENm (1N}
Fetiaquivica Cacgarn Avadiia S P 75585 prNIE B, 181,345 FREES 30,00, 0n WALz 81100 376,00 159,170,895 00 1850 (i
Fetroquimica Comcaara Radavi S.A i 35504 19.70% B18% 154 Bk 8, 38% T 1] 753,10 BA5,00 104301 770,00 B53,133,580,00 T04,163,958,00 0%
Prtraruireica Cameddard Rivadayia .4 Ml 3038 2 158 161, 35% AL M .75 0% B53.133.589,00 TETRE 1M BA5.002.581,00 160 637.121,00 013k
Fetroquimica Comeaara Radavia S.A iz 15,10% 10.89% 0.09% 106 42% f9,15% 10,79% [Ik:E] RBG002 581,00 T 4547 0 053,263,046,00 MBI108600 0167
Petroquimica Comedirg Avacavia .4 M3 11,18% 0% iR 187 11% b4, 0% 12,1k Ik 453263 046,00 IMATA T | D#R.£00.205,00 315.813.056,00 0im
Fetraguirica Camcdard Riadayia 54 ik TR 3018% A% 147 DA% i, 415 3B A% 10 108 00105, 00 g m 1AL AN T 00 b 39,900, 0 [IREH)
Petraquimica Comediarg Afvacavia .4 W15 e 1340% -14% 12552% b H% LN 04 1420484778000 I EN4I0 W | 59.522.200,00 11178330 015
Patreepuiriza Cup A He 14505 L% ey 134,17% 50,76 R 116 JERREIR R 1L, 000,00 12009000000 3.140.000,00 0ol
Petropimica Cuya SA.C 04 118 1433% 186% 145 D8k 57, 08% 10,46% ik 137067 000,00 (115200000 123,248,000,00 734300000 00
Patroepuimica Cuga S A 15085 18al% Bk ] 8% fi, 2% 1108 167 123248 000,00 1L.831.000,00 131.361.000,00 1950000 [HEH
Plusgstrol Ereagy A, o BA7TH 1,264 £16% 126,585 56,085 1.1 [IE%) 000 8RO 926,00 4,097 550,00 039,399, 325,00 LERL ] 00
Pluspetral Enamy 44, (11 1% 11,43% LAY ] 18, J5% LEALE] LR ] 4% T34 30 325,00 1135037 1 B47.877.485,00 a1 m it
Pluspsstrol Erergy S, A 1236% 16,40% §.78% 114 68 % H6e% ik LRI I 1P T 198,013, 223,00 41750 800,00 (111
Plusperal Enegy A, Wi 13,00% 17.90% 51T% 138 B5% 513K I8 % 05 THI3R. 273,00 TIRSETET B0,064, 546,00 TSR 00dE
Pluspsstrol Erengy S, 008 0575 16,45% -L06% 116 80% 18T 2% (6 B701064 566,00 14501143 T10.857.851,00 165,398 4E8,00 0251
Plusgstrol Eragy A, W 1.15% B.03H B 16% TR i 150 Ik 0457 BAL00 14 6670 0 T43,754,071.00 147 463.300.00 027
Pluspetral Enamgy 44, il [ 40% b02% -1Lba% 1040% 184b% At 0 375070 1133 1mm B54,067,280,00 TR non
Plispetral Erieigy 54, Wil 15k 134 L4 810% 7% LI 08 i 28000 11 45,0 §6.220.813.00 B 00
Pluspetral EREIgy SA. nn B AEH 1L15% 11,00% 11657H b4, 52K 115% 0% SERITRA1M 107 5765730 462,127, 328.00 5275.338.00 noin
Refvriclel Wt § 4 ok 17065 itk BT 185435 2,804 1951% 15 353.572.000,00 13.750.000,00 354.839.000,00 4501700000 000
Refinerfa del arte 5.4 04 A0 ETH 30,525 8, 19% 178,35% i2,73% 18,15% im 366 83000000 11576.000,00 373,715,000.00 ALEA D0 00
Hefieria del Horie 4.4, A Ut 1HH1% E1G 1% [HRE k0 18 31371500000 37 641.000,00 413.581.000,00 750700000 0,044
Rirfrserla chel N . i B3Ik 0 46% 16.£R% 1% 2.5 16 4% 15 LR TR 41.053,000,00 100.001.00d,00 Hormm (024
Hefreria del Narie 4.0, 008 4 ATk 1, /% -1b,11% SILITh 104,52% {1485 164 E01 a0 40.381.000,00 375,248,000,00 J5AIR000 0 0,008
e ce e 5.0 g T5,48% 1364 B3tk LIS 3,255 1i85% 150 EAERAL IR 40, 158,000,00 102, 331.000,00 Ha1mom (it
Refineri del Narte 5.4 i 37N 17 38% b 15% 193, 24% B3,72% 15.35% 1n 362 33100000 J8.56.000,00 3,634,000,00 B m 00
efiesr{icel W 5.0 Hll 1155 1165% f3th 101 665 fif, 3% 1646 105 383654 000,00 41.183.000,00 A17,195,000,00 B.TEL000 00 0028
Rl chel Nt 5.8 iz 18T 11 46% 1083k 166, D65 23TH SAM 19 E)7 19500000 36,362.000,00 453.154,000.00 ganmm 00
Hefireria del Harte 4.4, f1E] 100 1hal% B0k 15 M4% b, % EAE ] i) 83,154 000,00 43,0015 000, 0 454,240,000,00 10500 [Tt}
Rainiia el Nara B4 Wi BI TR0 EN 13578 B5TH 1005 1% She 240000 16,544,000, 00 §15.527.000,00 15223100 00k
Refirerfa del Norii 5.4, Hls [65% 553 183% BTI% A071% 195% 140 579,577, 000,00 AR A4TR.000,00 B37,095,000,00 1115, 5138, 0300,00 0ot
fisch b 16,55% 152 -18,78% AHLA% 100,00% 158 08 BSTTER 0 133591424100 0,000
finzh 4 i 658 8% 7,58 10N 0805 4575 0% 133814 41,00 FIET 169.193.983,00 BEHD 0,26
Fach s Ml 2% 13k REATE] 11307% INEET bk [IE:) 169,193 383,00 J4E4108L00 AN 13686581200 448
Fiachia it ] 11 1874 ek <457 535 fisflk ST 0 LA LERMIEEENYH 120,044, 00 1979202130 JUERS
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talculada ) , ) Floseintanglbles | Varitidn] / Ventas
wu Beias |rm
Termninglas Maritmas Fatapinicas 3.4 pilith 123 15 4% 1473 L% 553 41T I RN 1SR 0 114810 8800 11601 698,10 0166
Terriinalas Maritirias Faraghnicas 5.4 bl 106 17.]9% 05% 1M8% SR ARY 1 047 11854048000 140N 0 AL HEA 3015 669 o 0,566
Terriinalas Maritrias Faraphnicas 5.4, 6 15,854 5.7 15.3% 11L55% SRAT B 0% 1360017500 500 11057313900 B,070534,00 il
Terminales Maritmas Fatapanicas S i 10 54% Pk 1013% 11233% 5 3% LI [} 53 1105713000 16943 48400 11373530500 00601000 11106
Terminales Maritmas Fatapanicas S it} 08k T4 105% 116 16% 1L 515K [} HERECHIE] 1584588700 TIEE 0400 15,746,206, 0 14
Tesminales Manitimas Patapinicas S ] 26, 1% 180k 1146k 116,10 6% 5% 0n TREENMI0 IRJH 13500 105280700 B347408.00 08
Terminales Marimas Patapinicas S il 16t pikit] 101 11 4% (ER piflc} 0% 1R.TE80T 0 16798, 365,00 R 66137200 170093000 1068
Tesminales Maritmas Patapinicas S4 ml 500 1 BLY ] 12115 {615k B3tk O] Rbe1372000 18ERLA3 00 HELRL 15832 85200 [IAFL]
Terriinglis Maritrias Patapdricas A mnz 1257% 15 46% ik 13857% ST 15,05% 1 ek e e il E2A0 0 i 1664700 JEERE 0] 1054
Terrindlst Mariliias Palaganicas .4 ik 0% 1% ek 0% 1931% 0504 1% b1 b7 0 155400 106155 858 00 L it} [
Tl Molihginessh | me | A 115 o | 10 38 1 16 WA L g wae| o
Terminglas Maritmas Fatapinicas .4 EI],S 18,35 1T 5% 11 78% 160,71% B3.03% 1738% 137 I ATE 600 iw lmﬂ w‘m QEISE
Wik W | A T T T A i 6 BTNNIE| LG STAMIE|  LamomE| e
WA R 115 ngk | A 1 0 DTIORIE| K ST T T )
G |l 10 W | amh 45 i DS 3o USR]
YPESA i) 16,21% T8 54% BTk 111 43% [l /% k] 03930000000 4139.000.000,00 TRE85000co0m BA31.000.000,10 04
31 it} 15,6l 1855 1% 136 54 1,14k 14454 0% TLEE5000.0o0 4568000, 000,00 JE1E 000 m T10R.000.000,10 nar
FPFLA ] 111 18400 196 150 E1% 4% N Ak 0 JE1B.000.0mm A393.000.000.00 JE315000000m A 585,000,000, DAL
LA, i 0 5% Wk 115 1851 if, 1k B% 1 63150000 90300 (00 AT W B 00000000 ik
A ml 20,5 05k 3% 106,145 £7.90% 17564 12 IR RE M 5337 L0000 00 1B m 1320 LO00.000 6 (41
A mz 15,61 11774 Jin5% 109 4% 154 11754 1 L REEHEL T 138000 00 SLELN0Lo0m 11381000000 16 (A
isA | 36k B | W W 1 1384 I pamone| L anmome|  soseons| o
isA e | WE | MW | W 0 1508 I8 e e wom|  neusnons| 0w
i) i L ) am | W 1% s 15 a0 L EUSMOT|  Sanonm|  on
VFF Sarifcas Feiroleros 54 min EERE B1 58K LY 1 5% B5,00% 18,44% X . TN i
VPF Sendrias Feirclers S.4. i 111, 38% B8k A, 1% M % 5008 1431% 1] AT 0000 2 5am faRERE00 fmz
VPP Sarifeas Peireleres 5.4 i A 14% 10424 L] 1% 5008 1% Ak 18m ez m LI TR 00 AN 20475600 1005
e sk | Al | i1t 4388 B VRSN LMD 55BN o
¥ Senos Petrdirns &4, il 1% 1tk % 54 T 8,00k .18 L 1550 8160 LITA TR0 L3 10m i}
5 e s . m | i | 50 3488 1% o e 00 oo
Wemogtsh m | T2 T | 6 T i 13 T T
g me | i W 5 i I MR : wann|  maamm| o
¥PF Teconligia A EI],S 13645 6% L340 1130% 595K 7 filk 057 105150496700 MI} wﬂ M[ﬂ U‘m
YaLIR Patralars Aegening 5.4, i B47% 1235% J35TH BIALH 2R 138K 0E5 . 50000 1709600000 e 00 m o
LR Pl i i | am i3 | 17008 12 1 DO D1 oo wmmm| o




