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1 — Resumen ejecutivo

Palabras claves:

e Sector agropecuario

e Inversion

e Activos fijos

e Derechos de exportacion

e Devaluacion

El desarrollo econdmico de nuestro pais tiene sus cimientos en el sector agropecuario,
cumpliendo un rol primordial en la actividad econdmica. Los encadenamientos que genera
hacia atras y hacia adelante — innovacion y cambio tecnoldgico, comercializacion, transporte,
puertos, construccién, comercio, consumo y empleo local- son innumerables, siendo la

agroindustria uno de los ejes del crecimiento de la economia nacional.

En los Ultimos afios, la politica econdmica ha tenido una tendencia desfavorable para la
competitividad del sector. Por el contrario, a partir del cambio de gobierno en diciembre de
2015, se implementaron medidas de politica econdmica tendientes a fomentar el desarrollo de
la actividad.

El objetivo de este trabajo de investigacion consiste en describir en qué medida la devaluacion
de la moneda local respecto de la moneda extranjera, y la eliminacion o disminuciéon de los
derechos de exportacion, afectaron a las decisiones de inversion en activos fijos en el sector
agropecuario. Para su desarrollo, se utilizaron ratios e indicadores obtenidos de datos
pertenecientes a estados contables de una muestra representativa de empresas del sector,

como asi también informacién suministrada por diversas fuentes.



2 — Abstract
Key words:

e Agricultural sector
e |nvestment

e Fixed assets

e Export duties

e Devaluation

The economic development of our country has its foundations in the agricultural sector, holding
an essential role in the economic activity. The backward and forward linkages —innovation and
technological changes, trading, transport, ports, building, commerce, consumption and local
employment- are countless, thus making the agribusiness one of the growing points of the
national economy.

Over the last years, the economic policy has been an unfavourable trend for the sector
competitiveness. However, since the change of government in December 2015, economic

policies that promote the activity development have been implemented.

This research objective consists of describing how the local currency devaluation compared to
the foreign currency, and the export duties removal or decrease, have affected the investment
decisions in fixed assets in the agricultural sector. For this purpose, different devices have been
used, such as: rates or indicators from information belonging to financial statements of a

number of companies from this sector, as well as information provided by different sources.



3 —Introduccidén

A lo largo de la historia argentina, el sector agropecuario ha sido fundamental en la economia
nacional dado que el mismo cumple un rol primordial en la actividad economica,
comprendiendo tanto actividades primarias, como asi también secundarias y terciarias,

brindando innumerables fuentes de empleo.

En las Ultimas décadas, la actividad del campo se vio estrechamente relacionada con las
decisiones de politica macroeconémica establecidas por el Estado, incidiendo tanto de manera
positiva como negativa, generando periodos de incertidumbre que impidieron un desarrollo

estable a largo plazo.

Dado los antecedentes historicos, resulta importante resaltar el comportamiento de los
integrantes del agro frente a las acciones del gobierno de turno, es por esto que la
investigacion posee como objetivo describir en qué medida la devaluacion de la moneda local
respecto de la moneda extranjera, y la eliminacién o disminucién de los derechos de

exportacion, afectaron a las decisiones de inversion en activos fijos en el sector agropecuario.

Teniendo en cuenta el parrafo precedente, el escrito serd de gran utilidad principalmente para
aquellos profesionales que estén involucrados, como asi también para otros usuarios
interesados, puesto que esta herramienta lograra darle mayor conocimiento al momento de

tomar una decisién vinculada con la actividad.



4 — Objetivo

La investigacion posee como objetivo describir en qué medida la devaluaciéon de la moneda
local respecto de la moneda extranjera, y la eliminacién o disminucion de los derechos de

exportacion, afectaron a las decisiones de inversion en activos fijos en el sector agropecuario.



5 — Marco tedrico

De acuerdo con O’Connor Ernesto A., “en los Ultimos afios la politica econémica ha tenido un
creciente sesgo desfavorable para la competitividad [...] se ha observado una continua pérdida
parcial de renta agropecuaria a manos del sector publico argentino y, de manera derivada, por
parte de algunos tramos de la cadena agroindustrial, debido a politicas especificas de
redistribucion de la renta, en donde se destacan la reintroduccion de los derechos de
exportacion (2002) y el incremento en el tiempo de sus alicuotas (hasta la “crisis de la 125 y el
paro del campo’), [...] llegando a la actual crisis de las producciones regionales, originada en

un tipo de cambio atrasado’.

Dichas “retenciones”, como se las conoce en el uso cotidiano, fueron eliminadas o disminuidas
por medio de la publicacion del decreto presidencial 361/16, que modifica al decreto 133/15.

(Febrero 2016, Boletin Oficial — Presidencia de la Nacion).

De acuerdo con Barsky, Osvaldo, “el precio recibido por los productores se define por tres
elementos: a) los precios internacionales de los productos; b) el nivel del tipo de cambio, y c)
los impuestos a las exportaciones”. Del mismo modo, segln la Bolsa de Comercio de Rosario
“los valores a los que vende el productor agropecuario argentino sus granos en el mercado
local, estan influenciados y dependen de los precios internacionales, siendo el Chicago
Mercantile Exchange (CME) el principal mercado de referencia para los commodities,
comunmente conocido como el “mercado de chicago”. Los precios FOB puertos argentinos son
indicadores del valor que los clientes externos estan dispuestos a pagar por nuestros
productos. Si a estos precios FOB se le descuentan los derechos de exportacién
(‘retenciones”) que percibe el Estado Nacional y los gastos que se producen en el proceso de
exportacién; se obtendra el denominado FAS tedrico, que es el precio que se podria pagar por

el grano”.

Segun Ciappa Cesar M., “el tipo de cambio es una variable esencial dentro del analisis de
precios [...] esto es asi puesto que los precios de referencia de los productos se fijan en los

mercados internacionales”.

Para el Instituto Interamericano de Cooperacién para la Agricultura ‘los ajustes en las politicas
internas son necesarios para utilizar los recursos disponibles més productivamente y contribuir
a asegurar un ritmo de crecimiento satisfactorio, valorando elementos de caracter estructural, a
fin de combinarlos tanto con el empleo de mecanismos indirectos (tipos de cambio, tasa de
interés, tarifas publicas, etc.) como con la aplicacién de medidas directas para favorecer ciertos
objetivos prioritarios (inversion del gobierno central y de empresas)”.



6 — Metodologia de investigacion utilizada

El trabajo de investigacion consta de las siguientes etapas:

1. Obtencién de informacién, proveniente de papers, reviews, libros y trabajos de

investigacion de nivel académico.

Captura de datos brindados por instituciones (BNA, MINAGRI, BCR, DPEyC, DGEYC).

Recopilacion y procesamiento de estados contables de empresas pertenecientes al
sector agropecuario procedentes de la Comision Nacional de Valores (periodo 2004-
2016).

Calculo de indicadores, tanto econémicos como financieros.

Confeccion de una serie de ratios especificos, vinculados con la actividad de

inversion/desinversién en activos fijos.

Sistematizacion de las variables contextuales detalladas en el objetivo del trabajo.

Analisis de los ratios vinculados con la actividad de inversién/desinversion en activos

fijos, en conjunto con la evolucion de las variables.

Medidas tomadas para llevar a cabo el trabajo:

Se consideran estados contables individuales, dejando de lado los consolidados.

No son consideradas las empresas extranjeras.

Quedan excluidos del andlisis los siguientes estados contables: Gregorio, Numo y Noel
Werthein S. A A.G.C e | (2009), Agrofina S.A. (2012, 2013), Cactus Argentina S.A
(2011, 2012), American Export S.A. (2010), Carnes Pampeanas S.A. (2015), Los
Grobos Agropecuaria S.A. (2009), Morixe Hermanos S.A.C.I (2013-2016), Los Grobos
San Pedro S.A. (2007, 2008).

Para el analisis se tienen en cuenta los cuatro cultivos principales del pais: soja, trigo,

maiz y girasol.

El siguiente apartado esta originado en la fecha de cierre de los estados contables de las

empresas del sector:

La inflacion es analizada por periodos de doce meses, julio-junio, dejando de lado el

afo calendario (enero-diciembre).



e Los tipos de cambio son analizados por periodos de doce meses, julio-junio, dejando
de lado el afio calendario (enero-diciembre). Como excepcion, los afios 2015 y 2016 se

detallan en semestres, debido a la importancia que tienen los mismos en el andlisis.

e Los derechos de exportacién son analizados por periodos de doce meses, julio-junio,
dejando de lado el afio calendario (enero-diciembre). Como excepcion, el afio 2016

contiene Unicamente los derechos establecidos a partir de diciembre de 2015.

Con el objeto de analizar los niveles de inversion realizados por las empresas, se construyo el

siguiente indicador principal:

» Ratio variacion de activos fijos: posee como objetivo medir el incremento o disminucion

neta de recursos fijos dedicados a la actividad de la empresa.

Wariacion activos fijos

Ratio variacidn activos fijos = - . -
Patrimonio neto promedio

A fin de obtener la variacion de activos fijos correspondientes a todo el sector, se construyo el

siguiente indicador sectorial:

YL, Variacion activos fijos (anual) i

iz Patrimonio neto promedio i

Ratio variacion activos fijos sectorial =



7 — Andlisis de la inversidon en activos fijos, y su relaciéon con las variables

estudiadas

7.1 — Variables Contextuales

Para profundizar en el analisis de la inversion de activos fijos en el sector agropecuario, se opto

por tener en cuenta la devaluacion que sufrié la moneda local con respecto a la moneda

extranjera y, la disminucién o eliminacion de los derechos de exportacion, variables que

repercutieron sobre dicho sector durante el primer semestre del afio 2016 como consecuencia

de las medidas implementadas en diciembre del afio 2015.
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Grafico 3
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Como podemos observar en los graficos N° 1 y 2, el control cambiario comenzé a operar a
partir del afio 2011 dando origen a multiples tipos de cambio, entre los cuales se destacan, por

un lado, el tipo de cambio oficial y, por el otro, el tipo de cambio paralelo.
En los graficos N° 3 y 4, se observa la brecha entre ambos tipos de cambio, tanto en moneda

nominal, como en moneda homogénea, la cual culminé a principios de enero de 2016, tras la
eliminacion de dicho control.
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Grafico 5
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El grafico N° 5 refleja la inflacién anual (julio-junio) desde el afio 2004 hasta el afio 2016, la cual

repercute sobre el calculo del precio homogéneo de los cultivos analizados.

Gréfico 6
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Gréfico 7
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La serie de gréficos 6-9 comprende la evolucion de los precios de la soja, el girasol, el maiz y el
trigo a lo largo de los afios, segun la Bolsa de Comercio de Rosario.

Como puede observarse, la quita de derechos de exportacion y la eliminacion del control
cambiario incidi6 sobre los precios del trigo, el maiz y el girasol generando un aumento en los

mismos.

En el caso de la soja, no hubo una eliminacion de los derechos de exportacion, sino que hubo
una reduccioén parcial de los mismos, y en consecuencia, dicha medida no afect6 en el precio

final de la misma manera que en los productos mencionados anteriormente.

Gréfico 10
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Se pueden observar los derechos de exportacidén (grafico N° 10), reintroducidos en el afio
2002. Estos representaron una carga que repercuti6 durante mas de una década sobre el
sector agropecuario, teniendo vigencia hasta el mes de diciembre del afio 2015. A partir de
dicho momento, se produjo la eliminacion de los mismos, a excepcioén de las “retenciones” de la

soja, las cuales disminuyeron un 5%.
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7.2 = Activo Fijo

Gréfico 11
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Se evidencia en el grafico N° 11 un rango de estabilidad en la variacién de activos fijos en el
periodo que comprende los afios 2004-2008, sin embargo, se observa una considerable
reducciéon de la misma en el afilo 2009. Se podria deducir que esto se debe al impacto
ocasionado por dos situaciones que influyeron en el contexto, en primer lugar, por la resolucién
125/08 adoptada en mayo del 2008 y, en segundo lugar, por una de las sequias que mas
afect6 a la Argentina. Por el contrario, se observa un fuerte acrecentamiento en los afios 2010
y 2011 que estaria relacionado, por un lado, con el incremento en la producciéon del agro
(grafico N° 12), el cual permitié el recupero del sector y, por el otro, con el alza de los precios
de los commodities, que estaria generado por un aumento significativo en la demanda de los

mismos por parte de China.

Durante los afios posteriores la variacion de los activos fijjos se mantuvo estable.
Seguidamente, en el Gltimo periodo comprendido entre julio 2015 y junio 2016, se observa una
inversién en activos fijos, la cual estaria vinculada con la eliminacion o disminucién de los
derechos de exportacién y con la devaluacién de la moneda local respecto de la moneda

extranjera.

15



Gréfico 12
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En el grafico precedente (grafico N° 13), se ve reflejado el incremento en bienes de uso

ocurrido en el Ultimo periodo analizado, evidenciando la importancia que éstos tienen en la

variacion de los activos fijos. Ademas, se destaca que la variacién en activos intangibles y

activos bioldgicos fue negativa en dicho periodo.
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Gréfico 14
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Dentro del andlisis de la variacién de los bienes de uso en el periodo 2015-2016, tanto los

inmuebles, como las maquinarias, infraestructuras de acopio y el resto de los bienes de uso

aumentaron respecto del periodo 2014-2015. En relacién a lo anterior, el incremento que mas

se destaca es el de los inmuebles, mientras que el segundo mayor incremento se produjo en

las maquinarias (gréfico N° 14).
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7.3 — Endeudamiento

En el grafico N° 15 se evidencia que las empresas del sector agropecuario optaron por una
financiacion a través de terceros, en vez de hacerlo mediante una financiacién propia. A su vez,
como muestra el grafico N° 16, el indicador de apalancamiento financiero es superior a uno, lo

gue indicaria que es conveniente endeudarse.

Gréfico 15
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7.4 — Capital de Trabajo

Gréfico 17
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En el grafico N° 17 se observa que la crisis sufrida en el afio 2009, producto, en parte, de los

efectos de la resolucién 125/08 y la sequia, tuvo como consecuencia una disminucién del

capital de trabajo, lo cual podria adjudicarse a que las empresas del sector recurrieron al

financiamiento de corto plazo para poder afrontar a la misma.

De la misma manera, el capital de trabajo disminuyd en el afio 2016 debido a un aumento en el

pasivo corriente en mayor proporcion del que se dio en el activo corriente (grafico N° 18). Esto,

en principio, podria ser fundamentado por la blsqueda de financiacién de terceros, a corto

plazo, para asi poder invertir en activo fijo.

Grafico 18
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Gréafico 19
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En el grafico N° 19 podemos observar la liquidez corriente necesaria, indicador que muestra la
relacion minima entre activos y pasivos corrientes que se necesita para lograr cumplir con los
compromisos de pago a corto plazo!. En el mismo se ve reflejado un incremento en el afio
2016, dado por el crecimiento del pasivo corriente frente a la tendencia de las empresas del
sector agropecuario de endeudarse.

Las empresas del sector se inclinaron por la financiacion de terceros a corto plazo,

comprendiendo la misma mas del 50% de la financiacién total (grafico N° 20).

Grafico 20
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8 — Conclusiones

En esta seccion introduciremos al lector en la exposicion de las conclusiones finales con el

propdsito de consumar el objetivo del trabajo.

La disminucion o eliminacién de los derechos de exportacion llevada a cabo por el gobierno de
Mauricio Macri, junto con la devaluacion de la moneda local respecto de la moneda extranjera,
gue origina un aumento en el precio real de los commodities, generaron un incremento en la

inversion de activos fijos por parte de las empresas del sector agropecuario.

Ademas, dicha situacion se vio acompafiada por una disminucion en el capital de trabajo,
principalmente fundada en el aumento del pasivo corriente. En este sentido, las empresas del
sector agropecuario optaron por la financiacion a través de terceros por sobre la financiacion
propia, comprendiendo la misma mas del cincuenta por ciento de la financiacion total;
evidenciando asi el endeudamiento por parte de las empresas, el cual posee una tendencia

positiva.
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9 — Conclusions

In this section, we will introduce the reader into the conclusions with the purpose of achieving

the presentation objective.

The export duties decrease or removal carried out by Mauricio Macri Government, together with
the local currency devaluation compared to foreign currency, which gives origin to a
commodities price increase, caused a fixed assets investment increase by the agribusiness

companies.

Furthermore, this situation was accompanied by the working capital decrease, mainly arising
from the current liabilities increase. In this sense, agro-business companies counted on third
parties’ financing rather than self-financing, which comprised more than fifty per cent of the
whole financing. Thus, the companies indebtedness was evidenced, which has shown a

positive trend.
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11 — Anexos

11.1 — Planilla - EECC

Activo Activo Activo No | Activo No Activos Activos Total Pasivo Pasivo Paszivo no | Pasive No Total Patrimonio | Patrimonio
Sociedad Afo | Corriente | Comiente | Corriente | Corriente Fijos Fijos A ufa Corriente | Corriente | corriente | Corriente p ut_a Neto Heto

Actual Anterior Actual Anterior actual anterior EID actual anterior Actual Anterior aswo Actual Anterior
Adricar 5.8, 2004 92942 261390 £ BEG 868 6274746 F.136.194 5232424 £ 750,210 954 016 RA1638 - 454015 5 756,734 5 275 147
Adricar 5.0, 2005 TERIE 92,342 £.231629 6,656 268 £395.232 6136134 TEEATHT 1799.037 334,016 3712 - 1.620.750 5,338,937 5 756734
Adricar 5.8, 2008 21195 G £.310.305 6281629 £, 755, 14E 6395032 77320 2,794,685 1.739.037 - 71 2394625 5337416 5,538,997
Adricar 5.0, 2007 763942 221196 7229044 £.910.905 EE31733 £.355 146 2012386 REAITY 2394 585 - RE91TY 7123812 5337416
Adricar 5.0, 2008 131371 783842 730250 7.229.044 £.552.393 6531733 2,994,882 1839.270 229,174 1.639.270 7166612 7123812
Adricar 5.0, 2003 20007 1631371 7543 ET1 730250 £ 593060 £.552339 7EZAETA 1842843 1839.270 142543 5 785,835 7,166 612
Adricar 5.0, 2010 1727.830 20,007 TETTAIZ 1542671 £ E58.15E £.532.060 3405242 2570365 1842843 3570365 5.334.877 5 785,235
Adricar 5.8, 2011 210516 1.727.230 BAZEATE TETTHE 7.IE5.53E 6,652,156 2.736.623 231180 3.570,365 331190 &.405.433 533,877
Adricar 5.0, 2012 193,628 0516 9706 767 BAZRI7S 7194500 7166536 9 906 595 20REE6 331190 - - 3068 535 £.236.060 7 405 493
Adricar 5.8, 2013 2730244 199,528 10.370.867 9706767 9,026 511 2194500 127011 2.035.447 3068536 305315 2218 394,362 9.759.743 595,242
Adricar 5.0, 2014 264979 2730244 1.637.900 10.970.867 9493617 902651 1922 873 2334036 2075447 RORETT 905915 4732912 7.EA9967 9759743
Adricar 5.0, 2015 2,305,968 284,379 12621337 TLEZ7.300 10,165,061 3493617 16,527,365 2244710 3334.035 230,725 292877 2125436 12.332.530 7 E23.367
Adricar 5.8, 2018 556517 2,905,368 14125.211 12621937 1.270.673 10,166,061 14.620.728 4,596,739 2.244.710 22459 230,725 5.473.19% 9.201.530 12,392,530
Agqrofing 5.4, 2014 TEOGEGN00 |  28E24E000] ZGEE0G000[  20Z20M000] 215492000 142832000 1OIG070.000]  S00A50000 [  GOZ485.000 27,480,000 £3549000 | 227630000  187.440.000 86,961,000
Aqrofing 5.4, 2005 | 120256000 7HAERE000| 373705000 2GGE06000| 322726000 216432000 1524060000] 1287032000  S00150.000 95 965,000 27480000 | 1383002000 201057000 | 187 440,000
Aarofing 5.4, 2016 | 1929.726.000] 1210.365000] Get2exo00] aFaFosco0] soemmo00| zezyesoon] zeoro4goon] tadzadioon] 128T032000] 229451000 95965000 | 2232392000 2EEESTO00|  200.067.000
[Aaropecuaria Anta 5.8, [Ex Cervera) | IEE] 14872397 | 5707802 | 34115245 | 27EN021] 26756938 23848998 48937643 4752809 | 26931004 | 520,865 | 293386 | F2TRAT4] 43713969 | 3934423
[Agropecuaria Anta 5.8, [Ex Cervera) [ 20w 26969329 4872097 ] 4450209 e a7elzaev  zeveeada|  T14T4IG| 8.796.702 | 4,762,209 | 194,542 | 520,266 | 2990260 e2482176] 43713969
[Baropecuaria Cervera 5.0, [ 2007 724137 ] B4497] 19644607 ] BF2F0M] 17208770 ] 202208 | 2068744  15.EE.6ED | 422532 | MTE4A ] 2934771 16,714,218 | 4ERLEZE | £ 434233
[Agropecuaria Cervera 5.0, | I 5.707.802 | 724137 | 2PENM021]  1aedde0r|  zamdeasa] 17300770 Z3oiaeRn] 2893101 ] 15366669 | 293,386 | 347649 29224400 2994423 | 4664526 |
Agro-Uranga 5.4, 2004 12672530 12801838 4 E16.195 4,762,968 4.577.441 4,762,968 12.294.725 2932178 4.309,278 245412 - 3,280,590 165,014,136 14,289,525
Aqro-Uranga 5.8, 2005 12 488671 12.233.242 F.043 557 GORT4E3 4 336 245 4577441 12637229 2298470 2932178 152973 46412 2BET.443 14 969767 15,014 136
Aaro-Urangs 5.0, 2008 13763266 12452 671 E£.090.072 E.048 557 4.279.266 4336845 19,852,338 27ER.T42 2398470 776781 162973 4532623 16,320,815 14.969.787
Agro-Uranga 5.4, 2007 2132294 12.763.266 £.294.743 6030072 4434117 4,779,368 28,212,690 9161276 3755743 363,781 77678 9,515,057 19.302.634 16,320,815
Agro-Uranga 5.0, 2002 32.196.012 21,922,941 E7E2.212 £.804 749 4821892 4484017 28959 832 12.420.722 9161276 249,262 362,781 12,680,100 2627973 19.302.634
Agro-Uranga 5.4, 2003 34,915,100 21,136,012 6570994 6763513 4,790,065 4821892 41,426,094 16220554 12.430.738 3581 249362 16224135 25.261.960 25.279.73
Aqro-Uranga 5.8, 2010 I0540EET 34,915,100 362575 £.570.934 4994 932 4 790,055 26,909,242 10,372,048 16,220 654 2581 3581 10381630 28527 612 25 261360
Aaro-Urangs 5.0, 201 42047291 20540 EET 10.779.923 2368575 10.710.782 4934932 53827280 18,985,275 10,372,043 1462.957 3581 20.448.228 33378.052 28527 612
Agro-Uranga 5.4, 2012 66126140 43.047.291 12.782.810 10.779.989 12,652.610 10.710.788 £4.907.350 35.217.405 12,985,275 9540832 1463.953 44,758,237 40.149.713 33.378.062
Agro-Uranga 5.0, 2013 91.205.734 £6.125.M0 22732404 18,782,210 2222753 18,652,610 114,039,138 55,930,821 35.217 408 2682097 3540332 64614008 43,425,180 40,149,713
Agro-Uranga 5.4, 2014 105,352,341 91,306,794 24348522 22733404 24,202 622 22622753 | 130.300.863 57 788,181 55,930,921 746 TE] 2683097 65,054,342 65,045,921 43,425,180
Aqro-Uranga 5.8, 2015 MAREIZT 105,362 341 26330022 74948522 24 T47.0056 24 202622 138298 143 TEATA 462 57 7ee1a1 736081 7ARE 761 04.024 277 54 272 866 G5 045 921
Aaro-Urangs 5.0, 2018 192,905,289 11968121 26 217 482 26220022 22889964 24 T4T.008 213,122,771 21592068 TEET2AED 16112792 736081 33,716,866 119.405.305 54,272,866
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Resultado | Besultado o . . Variacion Earacii VYariacion VYariacion Variacion . . Batio de
Soci - Depreciaci| Resultado| Variacion Yariacion Otros - - Revaluacidn| Wariacion de .
ociedad Afo Bruto Bruto s “ | Infraestruct. ) Total Bienes Taotal Taotal Bienes Variacion de
p - ones Ejercicic | Inmuebles | Maquinaria . Bienes de ; e AF
roduccion| WYentas Acopio Uso de Uso Intangibles | Biolagicos AF
Adricar 5.0, 2004 122317 135,673 118,353 250,345 46,520 45324 2789 95,554 438343 0,02
Adricar 5.0, 2005 201440 142,168 22,203 213687 7302 3792 335,281 71915 407 156 0,07
Adricar 5.0, 2006 -253.403 432,980 01531 345,033 - 47861 352594 - 352894 0,07
Adricar 5.6, 2007 -4TE 763 453371 -T6E.82E 560,301 11,246 58411 £29.563 £23.563 0,100
Adricar 5.6, 2008 306,015 360,750 3200 250614 1367 33,445 38146 351416 0,05
Adricar 5.6, 2003 136 364 563 1363777 514 444 4200 123,430 395 214 395 214 0,08
Adricar 5.8, 2010 32ATT 367,268 43,042 360,684 E2481 3,193 422,384 422,364 0,07
Adricar 5.0, 201 6E 524 140,236 1469378 542,740 28.527 10343 B4 B1E 647 B1E 0,03
Adricar 5.0, 2012 126,120 140,990 1567479 512,997 131 E14.64E 1169.954 1169.954 0,15
Adricar 5.0, 2013 15,742 243843 193341 553,900 1105500 -B14.646 1080554 1.080.354 0,14
Adricar 5.0, 2014 148,862 240,834 1,850,767 36,185 11.755 - 707340 707340 0,02
Adricar 5.6, 2015 [EEX] 228631 B3 301135 - 301135 301135 0,03
Adricar 5.6, 201 32 GER 257446 373643 1316648 16 416 1332064 1332 064 0,12
Aqrofing 5.8, 2014 134.022.000 4760000 45.276.000 1501000 2.436.000 750,000 2181000 2.328.000 16.787.000 51693.000 TT.414.000 057
Agrofing 5.0, 2015 295,565,000 7.230.000 12617000 21,842,000 2477.000 1.152.000 3,978,000 22.435.000 71641000 20.230.000 Th 466,000 053
Aqrofing 5.0, 201 E9E.013.000 12167.000 [ 67.600.000 20,142,000 11.352.000 E.474.000 2.840.000 52,215.000 45.995.000 92.232.000 197.142.000 024
[Baropecuaria Anta 5.5, [Ex Cervera) [ 2003 1619882 [ 4.397.267 | 944560 | 1918316 | TR6043 | 1067 | 65,390 | 3.852.500 | | 3852500 | 0,16 |
[Bqropecuaria Anta 5.8, [Ex Cervera) [ om0 828067 | 4652338 | 1112966 | | 1,853,526 | 114.270 | 4613 | 1375415 | | 1378415 | 023 ]
[Aaqropecuaria Cervera 5.4, [ zo07 411137 | 462,828 | 16,50 | 774707 | 9260261 | 9,960 | 3267 3303482 | | 9303482 | 184 |
[ Aqropecuaria Cervera 5.8, | 2002 £60.482 | 1461710 | 242,717 | 516103 | 7193313 | 132.237 | 56400 | 7381945 | ] 7381945 | 171]
Agre-Uranga 5.8, 2004 1.752.472 959465 5.340.205 475 10850 1652 151.912 172.329 172,329 0,01
Agre-Uranga 5.8, 2005 12,369,650 . 328.801 5.028.846 12.744 64433 . 12,023 29.206 29,206 0,00
Aqro-Urangs 5.0, 2006 5301994 £.399.079 304571 3.463.743 75.710 93543 - 7.3 247.092 247.092 0,02
Aqro-Uranga 5.6, 2007 13435 163 £.485 652 26223 9.083.263 108.216 5500 245672 71587 430,374 430,374 0,02
Aqro-Uranga 5.6, 2008 13334 451 11.357.734 254072 | 12.333.380 38,043 - 450,334 51,30 531347 531347 0,03
Aqro-Uranga 5.6, 2003 12200553 .967.098 254 511 8.036.743 - - 5i 763 207 306 262674 262674 0,01
Aqro-Uranga 5.6, 2010 15,447 170 5.454 443 3/E703 | 10.7ER462 144,340 119,589 39.288 198,763 563,580 563580 0,02
Agro-Uranga 5.8, 201 19.561.125 10575319 448.012 | 13.399.670 - 25.124 5860420 288324 E1E3.268 £.162.268 0,20
Agro-Uranga 5.8, 202 13.341.065 31734601 1.397.108 16.315.288 140,650 105,010 3982623 M.745 9.329.328 9333.928 0,25
Agre-Uranga 5.8, 2013 2797 23973926 1583310 | 23269 665 2774469 29.693 47,189 1BEL102 5,552,463 52 457 0,12
Agre-Uranga 5.8, 2014 35773888 | 23.006.750 1972932 | 31994508 1352 1617 153 42,900 1594.09¢ 3.552,801 3552801 0,06
Aqro-Urangs 5.0, 2015 12370000 [ 48.447.228 2198674 2424650 630,716 1569348 16,360 477634 2.743.0852 2.743.058 0,05
Aqro-Uranga 5.6, 2005 BE34H4E3 | BE045.340 2174594 | 73642225 TETE £4.030 6081 233,805 317.552 317552 0,00
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Activo Activo Activo No | Activo No Activos Activos Total Pasivo Pasivo Pasivo no | Pasivo No Total Patrimonio | Patrimonio
Sociedad Anfo | Corriente | Comriente | Comriente | Corriente Fijos Fijos A nfa Corriente | Corriente | corriente | Corriente p nfa Neto Neto

Actual Anterior Actual Anterior actual anterior clivo actual anterior Actual Anterior asto Actual Anterior
American Export 5.0, 2008 462027 3.672E6E 14604191 11.E699.235 9271782 A.T2E123 14.966.218 2881927 1233462 3138133 AIB3.432 T.020.080 3616 9.874.8597
American Export 5.0, 2007 2.081.108 452027 1503492 14.504.191 9.855.518 9271792 12534 600 2EET.27R 2.BE1.927 248748 21381033 T.054 692 £.529.907 TA2E158
American Export 5.0, 2008 451.54 2091108 10.428.875 1L.603.492 2.985.12 9.866.6128 1.380.48 1EET.BH5 3.6ET.27E 3.686.7EE SA87.414 b.263.461 E.12E.955 E.539.908
American Export 5.0, 2003 aoRE2e 51542 10.730.781 10428 87 2642376 2.928.113 1.ET3.409 4531118 1.5ET.695 2304438 2E30.TEE 7475656 JEET.AE2 E126.956
Azociados Don Mario 5.8, 2012 452 GREEDE 412582324 JLEEGREDR 203763151 TE.430.061 E4.060.545 7341320 524874411 462 53492 B4 637761 TH.239.410 BE9.262.172 180.079.143 T4.514.872
Asociados Don Mario 5.0, 2013 686 306,264 BE2. 945,017 AEG.129.414 A09.9449. 750 136,284 960 120.54 5,365 1160434 B7S E19.608.678 BR3.277.8591 278147967 166 463.037 G97.B6E.635 262 TTEMS 2E3.163.879
Azociados Don Mario 5.8, 2018 LIG1I96.733 | 1294 452617 493387754 471.855.440 202.225.271 269580119 | 1EE4504487 | 1037338583 1167.7BT.O85 B3.6RE.380 Baiz2 | 1090994 963 BEZGE0.604 BEE427.341
Asociados Don Mario 5.0, 2018 1E06.4723684 | 1286 TET.080 AH6.907.894 4ER. 346 823 HPH247T 296.483.148 2.101.380.218 1020.733.281 743494 BE2 226.540.815 29740203 | 1.247.274.056 B4 106122 THI.ETEO0IE
Cactus Argentina 5.8, 2004 5203708 B.O55. 144 5.259.7EE 5.104.489 B2T3EH 4.843.241 N163.471 4526 587 4.214.978 THERY 29,108 4.605.241 £.553.230 B.YER.547
Cactus Argentina 5.4, 2005 B.262.876 5.802. 668 A.O69.373 5.369.7EE b.028.626 b.27EEH 32248 2.069.244 4 526448 THERY T8.654 2E37.898 2674360 B.AEE.230
Cactus Argentina 5.8, 2006 T.288.360 E252.878 4772 TER 5059373 4575694 B.023.528 12071129 2860023 2559244 247808 TE.654 2207829 2.8E3.300 2674350
Cactus Argentina 5.4, 2007 16.635.394 29836 FR.087 422 4772 TES 4.310.808 4 676ES4 B3.726.818 27.E89.418 2980023 17E3.983 247.808 29.453.399 2427247 2.863.300
Cactus Argentina 5.8, 2003 17103326 15,638,994 JE.519.908 JR087 422 2TET0E 4. 210808 BREZD 234 23467182 27639418 474360 1763983 23541542 HEHLES2 24272417
Cactus Argentina 5.4, 2009 9.769.242 17.103.326 39.264 408 38.619.908 3548784 3797016 48.023. 648 17.9849.702 23.4E7.182 9.136.048 474.360 27124760 20.895.8598 F.ES1LESZ
Cactus Argentina 5.8, 2010 15608293 2.759.242 4703383 J9.264 408 2374303 2543704 2021167 16,727 632 17.989.702 ZE8T2 20,898,898 15,997 404 4314272 20.395.998
Canepa Hermanos S804 yF. 2013 a7 430615 J0.38T.7IE 126.923.788 19.158.652 106.509.908 104 650,359 214.404 403 QRETI22R 20687506 0106293 J5.E24 BEO 128.739.521 0 GE4.802 2204242
Canepa Hermanos S.4.1C.8 yF. 2014 143619 S7.480.615 212AERT 126923, 788 186,866,922 2r.747.37E 364798142 206,598 615 Q.EIRIRE Fr.436.182 20.106.293 24303697 M. 7EEA4E SE.EE4.002
Canepa Hermanos S.4.1.C.48 yF. 2018 1ELB03.442 14HL.HEE1S 162 861.063 23ABLEZS 130.897.6540 186.866.928 314.BE4. 605 B2 74E.47T 206 5966515 A0.E14.7E4 37436182 21336124 101303264 M.7EE 445
Canepa Hermanos S804 yF. 2016 179651438 22,120,164 Z2EE. 736250 152.861.063 138323802 130297540 446387728 246055267 162 T4E47T B4 596718 BO.E14.TES H0EELA2E 136.736.742 101303264
Carnes Pampeanaz 5.0, 2013 52387171 T.A13TED 19.734 642 21683338 17444782 12052317 T2EILeR 43249532 20629477 2.441.849 2863003 45.791.381 26300432 B.Y09.600
Carnes Fampeanas 5.0, 2014 N0.191.236 A2.867.101 19.7449.702 19.734. B4 17117900 17444 783 129.940.937 91494 269 43,349,632 2688249 2.441.845 94.082 608 J6.865.479 2E.800.432
Carnes Pampeanaz 5.0, 2016 162 442865 122 604,398 947997 19.967 67 J0.7EZETE 12166198 201.928.241 145.744.014 14857EETE 4161588 2461388 143908553 B2.023.242 -0 466185
Cresud S.A.CIF. g8, 2004 T1.957.853 BE. 70105 AT4.E17.692 B10.500.474 151547192 14882302 E46.575.551 20.233.91 15.581.545 151013444 159828 863 121,407 355 465 168196 291799125
Cresud SACIF. g b 2005 147 E39.868 EY.836.181 H94. 396 6531 BTE.739.370 163.082.019 161547152 T42036.439 BE.203. 746 30.393.91 162 TEL7ZS 161.013. 444 218.966. 469 B23.070.4970 4E6 165,196
Cresud S.ACIF. g b 2008 SE442272 147 639.858 TTETE4.37E 594396581 229.982.619 168.082.019 SE6.226.660 95.486.346 BE.203.T4E 140.876.713 162.761.723 239.361.0689 32 516010 B23.070.970
Cresud S.A.CIF. g8, 2007 225 642287 QE 442272 39.660.586 TTETH4.272 244.017.705 229932619 | 1065302853 164.398.620 98 485,348 T5.950.008 140.878.713 240.348.628 224.954.215 E25.265.591
Cresud SACIF. g b 2008 S46.917.260 226642287 1.210. 796600 G99.660.6EE 26778812 244007706 | 2.067.713.860 264.317.098 164398630 41.068.631 FH.60.008 296,376,729 17E2. 33813 924 964 216
Cresud S.A.CIF. g8, 2003 230.132.000 T4E.000.000 | 1916447000 1311714000 27E. 301000 2IEHTT.O000 | 2146.579.000 Z2E5.364.000 254, 317.000 B2 331000 41.0%9.000 J23E95.000 | 1212894000 | 1762338000
Cresud SACIF. g b 2010 276303000 230132000 | 2.376.ES4.000 191644 7.000 291082000 27E.301.000 | 2 E61.957.000 BO3.038.000 2E6.364.000 G0.7EE.000 E8.331.000 B85 794.000 1.968.193.000 1.812.884.000
Cresud S.A.CIF. g8, 2011 B0z 299.000 276302000 | 2771.940.000 ] 2375.684.000 JEE. 425.000 291062000 | 3.274.839.000 746156000 B0 038000 5. 146000 Q0756000 [ 1061302000 | 2213537.000] 1968133000
Cresud SACIF. g b 2012 42 E92.000 GOZ.2593.000 | Z.293.531.000 | 2674E673.000 A403.027.000 JEE.426.000 | 3.321.283.000 Bd 3 817.000 F4E1GE.000 T4 135000 329.736.000 | 1.252.002.000 | 2063281000 2.101.681.000
Cresud S.A.CIF. g8, 2013 EES. 233000 A17.909.000 | 3EE1495.000 | 3394236000 407 142000 300,420,000 | 4.330.728.000 EE7.319.000 B39.360.000 | 1.155.439.000 713922000 | 1842752000 2487970000 [ 2553863000
Cresud SACIF. g b 2014 1.059.283.000 EVO.5E2.000 ) 4.215.608.000 | 3661435000 440 488,000 407.143.000 | 5.274.891.000 1.736.128.000 BES.E74.000 1.410.427.000 1166.439.000 | I MEERE000 ) 2128.336.000 | 2487970000
Cresud S.A.CIF. g8, 2018 945.235.000 | 1059282000 | 4.222533.000] 4033126000 488592000 440468000 | 5172834000 | 1129333000 173128000 ( 2022635000 1410427.000) 227474000 1955.260.000) 1945854000
Cresud S.ACIF. g8 2018 1.403.000.000 939.000.000 ) 4355000000 | 4.230,000.000 505,000,000 489.000.000 | 571000000 | 1.573.000.000 1123.000.000 SAE1.000.000 ) 2.089.000.000 ) 4.740.000.000 1.021.000.000 | 1.957.000.000
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Resultado | Resultado . . . Variacion plariaeicn Variacion Variacidon Yariacion . N Ratio de
- - Depreciaci| Resultado| VYariacion Variacidn Otros - N Revaluacion| Wariacion de "
Sociedad Ao Bruto Bruto N — " |Infraestruct. _ Total Bienes Total Total Bienes Variacion de
Prod : Ventas ones Ejercicio | Inmuebles | Maquinaria Aconio Bienes de de Uso Intangibles | Bioldgicos AF
roduccion enl pi Usa il q
American Export 5.0, 2008 - -3EE.497 B4E. 732 -938.739 - -Z.EET 95128 S2461 - - 2461 o
American Export 5.0, 2007 - 422643 33637 -1.396.261 - 4113 128478 122363 - - 122363 0,02
American Export 5.8, 20038 - 20329 427 590 -412.953 - 30,917 529267 GE0.154 - - GE0.154 0,09
American Export 5.4, 2003 - -46.495 431368 -2.429.102 - E.7ED TE.8T 85.631 - - 95.621 0,02
Asociados Don Mario 5.8, 2012 - 12,392 751 1186744 12777 ETE Q48072 275119 198910 4572 1356 673 - - 13606260 0.0%
Asociados Don Mario 5.8, 2013 - 12855 732 1264 988 -L4E3 ETE S70.210 167297 2057 133367 1873842 - - 16.001.59:3 0,06
Asociados Don Mario 5.0, 2015 - bY.423. 708 G368 714 S0E2123 - - - - - - - E5.005.8EE 01
Azociados Don Mario 5.8, 2018 - 2E3.305.020 41641332 T0.328.274 - - - - - E3.082.955 0,02
Cactus Argentina 5.4, 2004 - 2E03.425 B92.169 02683 -34.439 SI647E 217.959 12761 1127 609 - - 1127609 018
Cactus Argentina 5.4, 2005 - 1427405 92,637 34.970 40.232 245488 4.042 51.913 248 - - 4243 0,04
Cactus Argenting 5.0, 2006 - 1LE21568 f90.024 186.949 29.323 10.261 Fick] 94.870 136193 - - 136193 0,02
Cactus Argentina 5.0, 2007 19586 1TEL933 514841 -1.285.051 -840 24257 - 233.944 249953 - - 249953 002
Cactus Argentina 5.0, 2003 S303622 4805 954 551045 -1974 725 - 27638 9.617F 37265 - - 37255 0,00
Cactus Argentina S.8, 2003 -7A43 10323960 434 65E 10752734 - 246304 - - 246.324 - - 246304 o
Cactus Argentina 2.4, 2010 437624 5.795. 384 28773 -35.292.318 - 27699 9.391 17E1E0 213,260 - - 213250 0,02
Canepa Hermanos SALCA 4 F. 2013 - 23453237 2719471 -1.464 454 - 2774798 2774798 29.423 B.A79.018 - - 5579008 0,07
Canepa Hermanos SALCA 4 F. 2014 - 19.241.923 2194039 30401727 - 15470 -15.470 NE473 97534 - 100.215.057 100302 591 102
Cinepa Hermanos S.8.1C.58. g F. 2015 - 27302510 M2 558 -10.463.181 - -33.872.089 -33.872.089 31895 -BT.Ti2.282 - 12,896 452 -54.815.830 -0.51
Cinepa Hermanos 581058 g F. 2016 - 46,132,381 9173 24432478 - S12 369042 J12.369.042 13z a1l -4 870295 - EED Q017774 007
Carnes Pampeanas 2.4, 2013 - 5590374 1282 5eY -25.594 848 209.834 S7.403 61436 EES.ETS 6260 - EFG.033 0,04
Carnes Pampeanas 2.4, 2014 - TE.331ETS 1129018 5.267.937 283018 173821 268235 T15.074 27160 - 202234 0,03
Carnes Pampeanas 5.4, 2016 - 41395278 1269022 65661432 13,243,305 B04.E27 17 56T 13.865.493 - - 13.865.493 0,64
Cresud SACIF. y A, 2004 - 23.042.092 2.993.049 2103022 10521310 ST4.332 2.964 2207917 12.657.859 - - 12.657.859 0,03
Cresud S.ACLF. g A, 2005 - 17 463365 JEM.23T TE.T38.918 JBI2A14 1698313 - 4.618.237 10.149.064 - - 10.149.064 0,02
Cresud S8 CLF. g8 2006 - 19,482 400 45653 794 TE B1327917 1033334 -40.653 035 54 548 633 21.910.761 - TE 459.394 013
Cresud SACIF g8, 2007 26.951.863 AT 34T 4025468 43,362 2R3 14839, 764 TL.758 130.837 105 12,060 564 - - 12060554 0,02
Cresud S.A.C1F. g A, 2003 42330063 19.214.938 B.217AT2 22948038 14.427. 794 E53.102 - 2900633 12.927 529 - - 18.987.589 o
Cresud S.A.C1F. g A, 2003 -35.243.000 26.363.000 5.525.000 124 618,000 40,169,000 E74.000 - 2.898.000 43,736,000 1.512.000 - 45.243.000 0,03
Cresud S.8.C1F. g &, 2010 14920000 28953000 E.044.000 185,406,000 16,549,000 S17.000 73000 1.6EE.000 20.805.000 - - 20.805.000 om
Cresud SACIF. y A, 201 95.324.000 91162000 8.012.000 212 565.000 5. 236000 2111000 E8.000 3.586.000 E2.051.000 21.324.000 - 83.375.000 0,04
Cresud SACIF. yA, 2012 63.234.000 0.655.000 9452000 TE.263.000 384104000 1.499.000 - 5.966.000 45.863.000 215.000 - 46.084.000 0,02
Cresud S8 CLF. g8 2013 - -264 171.000 9.334 000 -6 907 000 20511000 4.824.000 E05.000 35.940.000 S7.000 - 25.997.000 oo
Cresud S8 CLF. g8 2014 - -37E.F23.000 1086T.000 | -85 382 000 29007000 2.878.000 2.270.000 44155 000 J7.000 - 441592000 002
Cresud SACIF g8, 2015 - 528,148 000 14.541.000 114.003.000 54 624.000 4 263,000 E0E.000 E2.433.000 173000 - B2 BRE.000 0,03
Cresud S.A.C1F. g A, 2018 - -464.000.000 12,000,000 [ -1.402.000.000 26,000,000 - £.000.000 24.000.000 - - 24.000.000 0,02
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Activo Activo Activo No | Activo No Activos Activos Total Pasivo Pasivo Paszivo no | Pasivo No Total Patrimonio | Patrimonic
Sociedad Ano | Cormrriente Corriente Corriente Corriente Fijos Fijos A D_ta Corriente Cormriente corriente Corriente p Dt_a Neto Neto

Actual Anterior Actual Anterior actual anterior ctivo actual anterior Actual Anterior asia Actual Anterior
Exportaciones Agroinduztrizles Argentings S0, | 2003 43.969.593 18,308,847 24.950.038 22106492 18,390,930 18,083 661 68,919,631 45.363.962 18,351,110 2872373 4.876.324 48236335 20.682.296 1718741
Exportaciones Agroindustriales Argentinas 5.8, | 2010 38,424 463 435969693 18,883 466 24 960,038 18,883 466 18,390 930 58 307.929 B 227 605 45 363962 964 750 2872373 57132 355 115674 20 683,296
Exportaciones Agroinduztrizles Argentings S0, | 2001 29346785 39424463 20,710,150 12,883 466 18.577.150 18,883 466 50,056,935 40335375 55227605 R 964 750 41,012,291 9043644 115574
Exportaciones Agroindustriales Argentinas 5.8, | 2012 7ETO.ENS 29.34E.785 21683 338 20,710,150 18,062 317 18677.160 28 353,946 20781332 40,335,375 413633 Br7 316 21194926 2153021 9043 644
Glucowil Argentina 5.0, 2010 241876167 | P0RAI6427 | 393802812 |  3rahotar0] 393802812 |  3raba4d70 |  Bab 777969 79791061 30744333 | ToroBaB63 | 124443883 | 202046724 | 435732045 421862 081
Glucovil &rgentina 5.8, Z01 212,408,711 241875167 50320012 | 393902812 G0a3z0.0M2 | 393902812 ve0.728823 132166505 73791061 122,175,306 | 122254 BEZ ZR434Z00 | 4GEISETIZ| 433732245
Glucowil Argentina 5.4, 2012 209,345 B36 212408711 536,137 716 603 320112 536,137 716 502 320112 745 055411 141559 268 132 166,805 118 BE51 256 122175305 ZE0ZN123 | 384872288 | 466386713
Glucovil &rgentina 5.8, 2013 293051877 | 238.213.209| 602493793 405082332 | 602493792 486068302 | TOGR4BETS |  [7S578796| 252630468 109,353,175 MO1200 | 288531960 BOT.0NATIE | 470700073
Glucowil Argentina 5.4, 2014 3A0EEEERE | 293051877 | 465721632 |  BOZ493798 |  46nrolGaz |  GOZ493798 244410318 | 204966197 | 178678.786 97 018630 109.853.176 | 300874727 | 642436531 607,013 716
Glucouil Argentina 5.0, 2018 BIRRAIATT | 395193236 | 409386273 463720632 | 4093BE27E| 463721632 | 934925255 |  GPUTGRGEZ | 207460747 77 BBE652 9708630 | 407455514 | Gerdvzr4l| B4z 435631
Glucovil Srgenting 5.8, 2018 £32796030 | 525EHS7T| eciT4433| 409386278 rom00063| 409386272 | 1074963469 382746387 ] 229.7GESEZ B3729.842 TTEBE.EEZ | 446476529 e2d497Edn|  Gardvardl
[Grane: Olavarria 5.8, [ 205 16,363,131 | 5802086 [ IELITE [ 16.363.131 £.919.237 | 5035071 | -] [ & 313237 | 9443854 11z8.291 ]
[Granos Dlavarria 5.8, [ 2o a1.051.233 | 163621 [ - [ 91.051.293 B2 952 2757 | E.A19.227 | 45,972 | [ eeaseres|  emomn02d 9443254 |
Gregorio, Mumo y Moel Werthein 5.4 A G.C e 2007 130,960 BET MESEIET | a0Z6I6021| 294880039 | 300969406 | 290664890 | 455665662 124172225 103483 611 26 444 006 19,828,401 14361E2a1]  Zad0s9.451 283125 194
Gregorio, Mumo y Moel Werthein S.A.A.G.C. ¢ 2002 161549.733 130960661 | 209.029.084 | 302696021 305292262 | 200959406 47067ETEZ| 150644225 124.172.225 25.143.201 26444006 | 175794026 | 204884736 |  234.039.45]
Gregorio, Mumo y Moel Werthein 5.4 A G.C e 2003 200778.229 1E1366. 188 121071275 | 310.965.409 071001060 | 307.263.000 | 321849606 | 205789968 | 152666 744 26 181,651 27362 227 | 228871669 92877946 | 295026 EZE
Gregorio, Mumo y Moel Werthein S.A.A.G.C. ¢ 2010 204293233 191186875 | 170.928779 130,662,631 134,842,141 07000162 | 375222002 | 194493886 | 203789963 23436603 25121591 |  277.929.453 a7 292553 ATETT.046
Gregorio, Mumo y Moel Werthein 5.4 A G.C e 201 23N | 205283543 201812190 | 163 422233 143421546 13484811 435 823,701 216,782 135 19EIGEA00 | 129785320 33530.366 | 345 GE74E6 90 362 246 38.959.370
Gregorio, Mumo y Moel Werthein 5.4 A G.C e 2012 236338025 | 197053689  dboboblal |  97easbr04]| 774490343 776813413 | 1187.893208 184.317.027 216782 135 412219099 | 389068016 | BIB636I26 |  EA1a67078] 616038742
Inversiones Ganaderas 5.8, 2004 3.052.807 2 415,830 9465 58T 9.367.918 571093 6.518.721 12 601334 234 BB 354 513 1080647 271565 1375153 1126241 10,557 BEG
Inversiones Ganaderas 5.8, 2005 2.397.977 2032807 10.231.256 9465587 5736205 571L093 13.229.233 216664 234 506 1297997 1080.647 1514561 1714572 12624
Inwersiones Ganaderas 5.8, 2006 1529563 2997877 1542 GEE 10.231.256 TEIZO7T 5,736,805 13,072 241 216507 216,664 2187312 1397 937 2402813 10,665,422 1714672
Inversiones Ganaderas 5.8, 2007 386,771 1523.653 122 422 11542688 7.329.404 TEIR.OTT 12,103,133 1923042 215,507 39TETE 2187.312 2.320.718 9785475 10,665,422
Inwersiones Ganaderas 5.8, 2008 3456324 986,771 12 670,714 1122 422 7426380 7.329.404 16066033 5 718,481 1923042 842 155 397 B7E B GE0E3E 3 605,402 9788.475
Inversiones Ganaderas 5.8, 2003 2726315 3495324 22000122 12.570.714 7.399.480 T.426.390 24736437 1302402 5.718.451 B03T4T 242 156 2706143 22.030.288 3508 402
[Fumagra 5.8, ET 230350026 | 277385680 33739443 34930521 28.934.230 28868.294 | 224019469 235939866 204806973 2,959,351 | 18512739 | 244899207 79220262 EaEIE424 |
[Eumagra 5.8, [ 2ne 305090007 291038703 34934479 35271424 28514052 22660904 | 240024586 267871207 |  196.881.061] - | evevosoe[  2eveT2Ov] V2153379 TLERT.220 |
LaBiznaga S.A.0.CLF. gk, Z01 53621962 | 120.086.833 15473428 110,180,351 93,703,385 92167109 [ 272.095.330 34.290.273 16.533.632 12011349 502,333 47301622 | 224793768  207.040513
LaBiznaga 5.A.5.CLF gk, 2012 162 563 521 163 621962 120751054 118,475,428 95.330.420 99703885 | 283 320565 42144 526 34.290.273 1727212 15,011,343 GIE7LTAE | Zo944B8I7 | ce4vascRS
LaBiznaga S.0.0.CLF. gk, 2013 170,172,051 162.563.521 130,402,102 120.751.034 92.5765.334 92390420 300.575.163 45.647.933 42144 526 1602963 727212 BTIELB96 | 243323257 |  2ea448E07
LaBiznaga 5.A.5.CLF gk, 2014 260,095,032 1FOA72060 | 137 238 B26 150.403102 | 102 426 785 936576.334 | 287 334668 BE.532 520 45 B47.933 22 730198 TE0E.963 BABEEONE | 307.771640 | 243323 267
LaBiznaga S.0.0.CLF. gk, 2018 ZTLET7.A56 | 260.095.032 144885138 | 137.239.626 101986236 02426285 416562294 115,547,926 6832820 1531723 22730198 1709659 | 289422636|  ZOT.TTLE4D

29



Yariacion

Resultado | RBesultado . . . Variacion Variacion Variacion Variacion . . Ratio de
Sociedad An Bruto Bruto e[Sl Variacidn Tertrefin Infraestruct. Olies Total Bienes Total Total Bienes [Herellrentiiy)| Wastin e Variacion de
ocieda no - P o . -
Prod _ Went ones Ejercicio | Inmuebles | Maquinaria A _ Bienes de de U Int ibl Bioléai AF AF
rnoducclon entas copio USD e uUso ntangibles 1ologIcos
Exportaciones Aqroindustrisles Argentinas 5.4, | 2003 - 10529.7595 156,581 13.298.207 456448 377.034 600763 1464250 1464 250 0,08
Exportaciones Aqroindustrisles Argentinas 5.8, | 2010 1063768 | 20.866.103 933800 | -24.401.299 E08.305 308.785 514.745 1432436 1432 436 0,13
Exportaciones Aqroindustrisles rqentinas 5.6, | 2011 0721 3,163 554 972F19|  -30.271830 262,202 52727 321274 BEE.203 BEG.203 0,13
Exportaciones Agroindustrisles Argentinas S.0. | 2012 - 5366605 a70.734 | -2nv0.082 3EE.573 73.037 738837 445,301 445,301 0,05
Glucouil Brgenting 5.0, 2010 19.258.713 9247.765 | 53863044 17.089.169 - 6526438 23E15.607 23615607 0,06
Glueowil Argenting 5.6, 201 174,223,971 10367060 | 94804845 120,194,227 1756215 -3114.552 125,284,480 125,284 460 0,28
Glusowil Argenting 5.6, 2012 268974198 21719343 | 103668988 36,713,921 6 B26.645 18451670 45536946 45 638946 0,10
Glusowil Argenting 5.6, 2013 248371334 | 50.090.321 T1312 642 £9.328.152 1734562 -77.813 67 515,767 67 615,787 014
Glucowil Argenting 5.6, 14 27i424551 | G4s63a02 | 63471876 17 556 142 11635657 475 713 5 451736 5 451736 0,01
Glucowil Argenting 5.6 21015 407359 524 BE113.071|  £9.754.266 1.453.043 675326 - 10,777,717 10.777.717 0,02
Glucouil Brgenting 5.0, 2005, B2Z 436176 | 64964964 | (26286462 2TEB9524 -4.762.829 1,346,346 21.078.743 21,078,743 0,04
[Grancs Olavarria 5.8, |G 16.238.249 | 2315603 | I I I I [ |
[Granos Olavarria 5.5, [ 2o 26485 787 | 18609130 | I I I I [ |
Greqorio, Mumo y Moel Werthein 548G C.el | 2007 1123873 7305088 3.556.153 2319.205 -2 366627 3ELE10 4.070.398 4 116086 5 531445 - 8.083.224 13670 663 0,05
Greqorio, Muma y Moel Werthein 5.AAGC el | 2008 21851286 | 10944536 4008z 12463980 - TS 276774 1369284 4208 147 51616 4052 154 5340957 0,03
Greqorio, Mumo y Moel Werthein 5.0.8.5.C.e1 | 2003 34,205,963 10.737.400 3.363.450 5536125 191552162 126.050 3ET.054 76.939 -190,908.119 123.320 5411200 196,189,393 4,02
Gregorio, Mumo y Moel Werthein S.0.8.G.C.e1 | 2000 16,524 430 7.E0ZE15 2772308 4526424 - 76588 1.212.080 1086212 2345460 74.380 25.099.877 31520.317 032
Gregorio, Mumo y Moel wWerthein 5.0.8.G.C. ¢ 201 E012984 | 1046605 EXTRE 1402576 T9EETE 459,835 267583 1560290 206,332 1647196 12.232.819 0,20
Gregorio, Mume y Moel Werthein S.AAGC. el | 2012 - 47 454 £54 2291628  12.232163 324,208 410.118 1234144 1962468 - - 1962 465 0,00
Inversiones Ganaderas 5.4, 2004 447951 174363 568576 608,215 7234 17216 632 BES 632 BED 0,06
Inversiones Ganaderas 5.4, 2005 133,453 174.213 558,331 192 803 1251 5557 138,351 - 133,351 0,02
Inversicnes Ganaderas 5.8, 2006 - 1575096 166,973 045,150 311561 1334 45453 376360 1670585 Z047.245 0,15
Inversiones Ganaderas 5.0, 2007 106041 40.46 126.120 -380.947 145773 - 15774 151553 - -IE1563 002
Inversiones Ganaderas 5.0, 2008 551,260 124,408 164,357 283073 260,268 - 1078 261343 - 261343 0,02
Inversiones Ganaderas 5.8, 2009 237,097 B5.260 249,927 060,528 242,608 -4.302 35540 276,343 53,326 223017 0,01
Kumagro 5.6, [ 2ms 27723820 | T9E.204 a70zE28 | -] -] are o | are o | T2 M0 [0
Kumagro 5.6, [ 2me 34.190.795 | EITIVE RAGERY | 2a.284 | 136216 | 326376 | 430476 | 490426 | [
La Biznaga 5.0 6.CIF . y b, 201 38.655.604 2531219 1526.045 17.753.149 LHTATT 14655 3362822 3362822 0,02
i I 2012 25.756.315 323843 1925923 455,043 12468 - B12.468 12468 0,00
2013 29,431,206 2938277 L9TESTI] 13874440 2181560 20.275 2161285 2161285 0,01
2014 94749022 | 21830636 2705977 | E4.448.383 £.656.928 - £.556.928 £.566.928 0,02
2015 24376960 51648172 3.028.271]  -14.743.005 2587221 2587221 2 5E7.21 0,01
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Activo Activo Activo No | Active No Activos Activos Total Pasivo Pasivo Pasivo no | Pasivo No Total Patrimonio | Patrimonio
Sociedad Ano | Comrmiente | Corriente | Comriente | Corriente Fijos Fijos A o_ta Cormriente | Corriente corriente | Corriente p oEa Neto Neto

Actual Anterior Actual Anterior actual anterior ctivo actual anterior Actual Anterior asito Actual Anterior
Ledesma 5801 2004 278936400 FALRIT.AT aroIness 1E.129.224 BE3991.56S BIF3E.209 |  1187.042.048 127.729.452 123EERET 23789375 22.496.087 151512.827 | 1.005529.221) 1002565320
Ledesma 5001 2005 49.5TEZ08 283351413 912.450.290 araIneds BTT.240.6E2 BE4.030.0562 | 12630256498 214802942 1227442 21.809.851 23202398 ZIEEEZ.FIT | 1O0ZEIEETOS | 1.00%.529.23
Ledesma S.4.4.1 2008 411.356.000 249.575.000 908.734.000 313.450.000 558372000 BPT.2400000 | 1.320.080.000 251,930,000 212.415.000 26.670.000 24.247.000 27R.E00.000 |  1.041.490.000 | 1.026.363.000
Ledesma S.4.4.1 2007 433.155.000 411162000 936.084.000 308.734.000 555024000 BE8.372.000 | 1.369.239.000 258.230.000 251.742.000 43.759.000 26.670.000 J07.049.000 | 1082190000 |  1.041.430.000
Ledesma S.4.4.1 2008 B30.748.000 433.156.000 937.216.000 336.084.000 595,858,000 BE8.024.000 | 1.563.083.000 380.528.000 258.230.000 59.052.000 43.759.000 4E9.626.000 | 1.092.437.000 ) 1.082.130.000
Ledesma S.0.0.1 2003 E11.620.000 B30.743.000 | 1.182.276.000 387 35.000 &48.00.000 B95.888.000 | 1.793.896.000 437.814.000 280.528.000 129.200.000 £9.052.000 G2T.014.000 | 1166.382.000 ) 1.0382.437.000
Ledesma 5801 2010 704.628.000 EN.6200000 | 1.295186.000 | 1182276000 EET.TET.000 E42.000,000 | 2.004.214.000 E35.354.000 437.814.000 123.131.000 153.200.000 TES486.000 | 1.246.323.000 | 1166.882.000
Ledesma 580 2011 A05.062.000 TO5.625.000 [ 1474.077.000 ) 1.255.185.000 T35.4158.000 BEF.FET.000 | 2.375.139.000 G14.369.000 535.354.000 195.330.000 123131.000 | 1M2E35.000 | 1366440000 | 1.246.325.000
Ledesma 580 2012 1.129.980.000 A05.062.000 [ 1613665000 | 1474.077.000 S30.814.000 TEE.415.000 | 2743518000 113404 7.000 G14.369.000 120960000 | 1M2E33.000 ] 1265.037.000 | 1.483421.000 | 1.366.440.000
Ledesma 5801 2013 1246.499.000 |  1090.717.000 | 1.726.54.000 | 1534 217.000 494.857.000 SER.S13.000 | 2.973.0400000 |  1139.032.000 113414 7.000 357.E92.000 068260000 | 1496.724.000 ] 1476.316.000 | 1443962000
Ledesma 5801 2014 1ATH000 | 1227272000 ) 2055352000 | 1.745.7E2.000 48.231.000 G94.857.000 | 2490433000 | 1890220000 | 1139032000 ZELEEZ.000 JETES2.000 | 1.951.942.000 1EIEI9.000 | 1.4FEE 000
Ledesma 5001 2015 ZETEZET.000 | 1434731000 | 2383367.000 | 212482000 S99.445.000 S42.231.000 | 4659624000 ) 1372706.000 | 1E30.220.000 | 173357000 204200000 |  3196.221.000 | 1.503.343.000 1.5E11E3.000
Ledesma 5001 2016 2EG4.7IE.000 | ZEVEZETO00 | 2TMES.000] 2.383.357.000 30,290,000 GE9.4450.000 | 5HEI.437.000 ) ZESRAN000] 1372 F05.000) 1530628000 17SREVE000) 4220839000 ( 1342648.000) 1503343000
Liag Argentina 5.4, 2008 155196904 123.377.268 197 467.287 196.926.047 132406601 134,401,180 352.654.10 103507948 29810871 5.021.365 100009003 108.529.81 244124 380 23113433
Liag Argentina 5.8, 2003 128.802.154 158196904 210.773.349 197 467287 131.530.444 182406601 339576803 99.258.390 103507946 B.FTR02E 5021368 10603426 23544077 244124 380
Liag Argentina 5.8, 200 142.326.823 128.802.154 177.937.893 177.989.978 156.253.108 Ha.747.073 220263722 S0.246.936 53.258.390 30601637 B.F 72036 10548572 209.415.150 200.760.708
Liag Argentina 5.8, 2011 239.982.153 142 326,823 203.310.745 177.837.898 173.374.510 156.863.108 4432592938 1593.180.045 S0.246.93E 2E.E32.ER0 J0.E0LE3T 22R.862.709 217.430.229 203415150
Liag Argentina 5.8, 2012 16456434 239.982.193 214583137 203.310.745 135.664.316 173374510 A31.039.571 154.705.903 1593.180.049 122076.894 26.652.660 306784797 224254774 217.430.229
Liag Argentina 5.8, 2013 28E.102.410 J1E 456434 226887203 214583137 208,245,753 155.664.216 A12.989.614 281.378.34 184.708.903 74356955 139.263.936 356,734 696 157.254.918 207 ER1.734
Liag Argentina 5.8, 2014 457 EFR2TE 28E.102.410 259.536.80E8 226.887.203 207.719.945 208.245.753 TIF.212.164 335696188 281.378.34 179836710 74356955 A15.432.098 201.779.266 157.254.918
Liag Argentina 5.8, 2015 494 722000 457 EFE.O000 45278000 259.537.000 15:3.091.000 207.720,000 40600000 4494.495.000 233396000 165, 711.000 182.037.000 BEQL206.000 120.2594.000 201.7749.000
Liag Argentina 5.4, 2016 S0 315.000 494 722000 417231000 345.878.000 1al.232.000 153091000 | 1224 806000 209.943.000 454,495,000 14.979.000 1E5.71.000 924.928.000 299878000 120.3594.000
Lios Grobos Agropecuaria 5.8, 2007 155.247.804 145.632.251 BE.0E9.085 52512997 24.256.423 21422814 2316869 146.575.944 130.932.753 10.247.94% 1.562.190 156.623.853 E5.492.976 54418265
Lios Grobos Agropecuaria 5.8, 2008 363.931.273 154 562,497 59.084.645 BE.0E9.085 0.536.997 24.256.433 428.05.513 2812975931 146.619.8H BR.052. 781 2.095.943 336.960.712 91.065.208 E5.492.974
Loz Grobos Agropecuaria 5.8, 200 S02.500.000 B53.258.000 107 511000 £9.842.000 51626000 54.926.000 A10.071.000 T34.640.000 B08.544.000 2962000 21.295.000 T87.602.000 122.409.000 12.862.000
Los Grobos Agropecuaria 5.0, 2012 204 .445.000 815.387.000 195.551.000 197 726,000 73.414.000 A5.736.000 [ 1.000.036.000 213.386.000 A21.640.000 F4.556.000 20.727.000 A73.340.000 126696000 73.745.000
Loz Grobos Agropecuaria 5.6, 2013 863.858.000 a04.445.000 488.088.000 195.591.000 298.246.000 414000 | 1351946000 S24.0592.000 815.386.000 2E8.723.000 F4.555.000 11592.821.000 153.126.000 126696000
Loz Grobos Agropecuaria 5.6, 2014 1057 739.000 HE3.858.000 E24.413.000 488.085.000 235.176.000 Tr.245.000 | 1682152000 945.414.000 924.092.000 354.231.000 ZES72.000 | 1.339.645.000 342.807.000 159.126.000
Loz Grobos Agropecuaria 5.6, 2015 1EE1I6Y.000 | 1.067.739.000 FETATIO00 E24.413.000 2E7.493.000 238176000 | 23487400000 | 1684.368.000 945.414.000 359.006.000 394231000 | 2.073.374.000 275.36E.000 342.807.000
Loz Grobos Agropecuaria 5.0, 2016 2.254.892.000 1EE1IEY.000 | 1048672000 TET.ATR000 444375000 ZEF.499.000 | 4303571000 ) 2ETV0424.000 | 1624362000 J08.787.000 JA006.000 ) 3879.211.000 324,360,000 275366, 000
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Resultado | Resultado L . . Variacion Variacidn Variacion Variacion Variacion . . Ratio de
Sociedad An Bruto Bruto el [IECLlSHE|  Variacidn Vanacian Infraestruct. s Total Bienes Total Total Bienes Hevaluscidn [[EEEEIEEE Variacion de
ocieda o N T .
- ones Ejercicio | Inmuebles | Maquinaria . Bienes de ) e AF
Produccion| 'Yentas Acopio Usa de Uso Intangibles | Bicldgicos AF
Ledesma S84 2004 282147308 52.209.608 5263901 106,729,651 - 2802136 02.63.FET 14733 108.304.965 o
Ledesma S.8.41 2005 HETH.444 £9.339.403 59833484 21.714.93% -£54.759 1.383.889 2444113 100379 2544457 0,08
Ledesma 5.8.0.1 2008 402.1830.000 T3.160.000 TA1ET.000 E0.432.000 -387.000 -h.062.000 B6.023.000 -Fa1.000 54.292.000 0,05
Ledesma S84 2007 433.100.000 Ti0L047.000 84,723,000 £2.351.000 -1.000 - 1.398.000 £9.749.000 - £9.749.000 0,07
Ledesma S.8.41 2008 478.512.000 T3.824.000 34.243.000 16.424.000 T2.587.000 3.234.000 16.353.000 114,658,000 114.658.000 o
Ledesma S.8.0.1 2009 E12.465.000 TT.0EZ.000 23128000 152,210,000 -16.409.000 - 10586000 126.215.000 126.215.000 on
Ledesma 5.8.0.1 200 E45.085.000 E3.039.000 158.413.000 4. 741.000 - - -6.945.000 S7.796.000 S7.796.000 007
Ledesma S84 20m T10.336.000 10463000 2011000 59.251.000 142.777.000 13,636,000 2.210.000 218.114.000 219.114.000 017
Ledesma S.8.41 2012 347.854.000 0345000 | 222931000 197.877.000 -£59.000 - &.563.000 205.741.000 - 2058.741.000 0,14
Ledesma 5.8.0.1 203 1.044 523,000 13.280.000 140,364,000 124.958.000 - -23.000 124.935.000 17.289.000 142224000 JIAlT}
Ledesma S84 2014 1277.204.000 | 42092000 | 150753000 £4.122.000 -200.000 -$8.000 £8.834.000 26.632.000 36,466,000 0,08
Ledesma S.8.41 2018 1E7H.7EE.000 | 147.870.000 £6.395.000 180.77E.000 -1.000 -38.000 1B0.E7T.000 28.407.000 139.084.000 01z
Ledesma 5.8.0.1 2018 1.879.644.000 149,480,000 -B1.746.000 187.250.000 54000 -289.000 186.947.000 3.478.000 130.425.000 013
Liag Argenting 5.0, 2008 BA.7H.012 20110618 BE01E32 Z6.679.947 405.591 2149.729 12301353 3807.073 J867.073 0,02
Liag Argentina 5.8, 2009 1303220 40052432 T.022.239 -3.70E.E5T -4.353.551 8.798.045 1701588 B.146.082 E.14E.082 0,03
Liag Argentina 5.4, 200 44912643 36.135.069 FEREENA ] 126603 424 1862310 50534163 6331854 16.289.667 16.289.657 0,08
Liag Argenting 5.0, 20m HE1F3.927 46.701.660 12800851 B0.938.033 2.309.939 24.077.942 2934 774 29,322 655 29322658 014
Liag Argentina 5.8, 2012 S1.040.008 TE.912.063 15.220.504 19.851.172 3234084 2.454.084 2.821.743 27.509.91 27.509.91 01z
Liag Argentina 5.4, 203 SLEZT.293 E1.148.590 15.481.228 -30.845 645 1333302 29.298 261 7430 38.062.6E5 38.0B2.6E5 0
Liag Argenting 5.0, 2014 126.019.474 B0.583.303 13.981.349 44504348 101651 3.223.669 413034 13.455.54 13.485.54 0,07
Liag Argentina 5.8, 2018 49,223,000 E7.383.000 1292000 | -£9.492.000 -36.186.000 -3.473.000 1.3%3.000 4333000 4333000 023
Liag Argentina 5.4, 208 BT4.974.000 | -155.774.000 £.394.000 T9.484.000 207.000 2162.000 060.000 £.535.000 EA35.000 0,03
Lo Grobos Agropecuaria 5.0, 2007 13.373.768 38.721.768 2182195 1E.410.707 - - - - - 4.585.269 0,08
Loz Grobos Agropecuaria 5.8, 2008 2737 TO.EED.443 2677398 33750073 1.242.822 1158108 4233532 2313143 £.953.608 2.956.907 o
Laos Grobos Agropecuaria 5.8, 200 43.505.000 A7.067.000 8.023.000 A.547.000 107000 284.000 2.858.000 B0E.000 4.724.000 4.724.000 0,04
Lo Grobos Agropecuaria 5.0, 2012 40631000 | 105.600.000 &.747.000 -10.443.000 433000 2.616.000 -18.353.000 1.779.000 -13.826.000 - 13526000 013
Loz Grobos Agropecuaria 5.8, 2013 32650000 [ 100.278.000 7.252.000 25.891.000 2.785.000 3.324.000 2.582.000 1.992.000 11.083.000 231.001.000 - 232.034.000 162
Laos Grobos Agropecuaria 5.8, 2014 SE.105.000 158.415.000 B.BET.000 180.275.000 T.061.000 4.513.000 4.035.000 1.047.000 16.712.000 - 146.886.000 163.598.000 055
Lo Grobos Agropecuaria 5.0, 2018 3617000 | 184.323.000 4. 705.000 -67.148.000 -7.965.000 4.24.000 16.643.000 -108.000 12.216.000 297.000 23,318,000 37.028.000 01z
Lo Grobos Agropecuaria 5.0, 2016 219446000 |  314.635.000 6.087.000 45.994.000 221.000 12.386.000 3.094.000 233.000 16.434.000 467.000 16E.062.000 132.962.000 01
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Activo Activo Activo No | Activo No Activos Activos Total Pasivo Pasivo Pasivo no | Pasivo No Total Patrimonic | Patrimonio
Sociedad Ano | Cormrriente Corriente Corriente Corriente Fijos Fijos A ufa Corriente Corriente corriente Corriente p Dt_a Neto Neto

Actual Anterior Actual Anterior actual anterior clive actual anterior Actual Anterior asiva Actual Anterior
Moling Guglislmetti 5.8, 2004 04 597 850915 TEELNT 7536261 7039863 TE09.299 2427714 1344.874 2206278 - 141.936 1944879 E482.835 E.403 965
Ploling Guglielmetti 5.4, 2005 4. 756366 904597 T.049.286 FRsR E.AE4.037 T.O099.863 11.804.860 5.155.470 1944.879 43323 - B.1958.7593 E.EOG.SET B.482.835
Moling Guglislmetti 5.8, 2006 TEIZ047 4.758.365 EEZ9242 T.049.286 EATETYE E534.037 14242290 TARTTE B155.470 222610 43323 2.141.389 £.100.501 E.E05.857
Moling Guglislmetti 5.8, 2007 DTT2.444 TEIZ047 £.232.290 EE29.242 5251440 EATETYE 15.164.724 SAT4ERY ST AlRTTS J26.334 222610 2.901.003 E2E3TH E.100.501
Ploling Guglielmetti 5.4, 2008 14.554.007 87244 E.E47. 226 B.392.250 5.850.104 5.861.440 21E06.232 10.015.845 S.A74EES 177LET 326334 1.r30.46 9.816.818 E.263. 73
Moling Guglislmetti 5.8, 2003 17.274.064 14.959.007 2234120 EE4T 225 TEX4 132 5230104 26608984 NE2E972 N.3F7.184 220,100 413227 12157.073 12.451.910 9.215.818
Mloling Guglielmetti 5.5, 2010 25.045.197 17.274.064 10,084 BES T.E24.133 10,054 BE4 T.E24133 38.920.861 18.326.312 1.16.95E 236,498 330,100 18.561.810 20.365.052 12.451.910
Ploling Guglielmetti 5.4, 201 HE.426.117 28.846.197 13.669.362 10,054 EES 13264280 10.054.EE4 FO.094.479 37.EET.HZ 18.326.312 138.018 236.498 37796427 32.299.062 20.368.052
Moling Guglislmetti 5.8, 2012 16424 613 1876787 B0.995 945 Ly e =1 14.991.53¢ 13264280 ET.420.564 47377649 ATERTA1Z 22230 128016 474589973 19.960.586 32.299.052
Polinos Juan Semnino 5.4, 2004 26.212.645 23.727.068 39.986.670 41.976. 626 34064192 3E.074.985 BE.199.215 13.499.691 16.498.132 130,907 13362596 14.810.698 B1.388.617 48.0658.154
MMolinos Juan Semino S8, 2005 e e W [+ 26212 645 JE11.269 F9.5%6.570 J2457.411 24064192 045432 12579.248 12.499.691 1.491.092 1210907 14.070.240 55 FPE.O052 51389617
Polinos Juan Semnino 5.4, 2008 30.200.160 b e L A |- F9.E20.342 38.11.269 34454 393 32467411 E9.820.602 N.E1.318 12.679.248 1439.264 1491082 12950672 HE.BE9.930 A6.77E.0592
Polinos Juan Semnino 5.4, 2007 29527191 30.200.160 43.343. 144 39.620.342 3E.313.44E 34454393 FEET0.338 11956543 N.E1.318 1796663 1439.264 13. 762206 AE.118.129 HE.8ES.930
MMolinos Juan Semino S8, 2003 ERIEG422 29527191 42555 444 42243144 JE.T0E.ER0 JE218.44E 106722866 F2.110.198 1956542 1.77E0EE 1795663 24386264 71837602 58118123
Polinos Juan Semnino 5.4, 2009 EB.GEE.G04 E31ES.422 B6.316.302 43666 444 49.700.603 3E.FOE.ER0 120.881.808 22 609.088 F9.110.198 B.828.708 17 7EOEE 29.337.7594 91644012 T1.837.602
Polinos Juan Semnino 5.4, 2010 T2ERE.914 ER.EEE.A04 FhARE 62 BA.316.302 E9.800.633 49.700.603 ME2E1437 20.688.568 22 609.088 22.134.490 B.828.708 42 823.045 106 468,392 91544012
MMolinos Juan Semino S8, 2011 E4.154.470 T2E2E.014 104.440.561 THARE 22 6173710 E9.800.633 162.595.031 20291024 20.638.555 20.569.194 221344490 B1460.213 N7.134.813 105,458,292
Polinos Juan Semnino 5.4, 2012 E4.161.085 E4.154.470 N2.433.186 104.440.561 105624 828 E173.710 17E.554.271 36.163.324 30.891.024 17.388.415 20.669.194 A2.A41.739 124,062 632 7134813
Palinos Juan Semino 5.4, 2013 76858936 B3.989.243 HO.E04. 583 HLETT.042 100.901.211 105.624.828 187 463519 49.947.374 35.160.542 24.009.794 23.026.082 73957168 13.506.351 7. 380.661
MMolinos Juan Semino S8, 2014 13407140 TEE58.936 104.258.216 OG04 583 6523918 100901211 217 BER.25E E3229.245 49.947.374 21326358 24.009.794 25.085.603 132.609.753 12508, 351
Polinos Juan Semnino 5.4, 2018 109.460.944 3407140 108.086.739 104.268.26 96,772 862 JE.6ZE.918 217546683 BA.A01.933 B3.229.245 16.78E.092 21.826.368 T2.288.020 146 268 668 132.609.763
folinos Juan Semino 5.4, 2018 160.020.390 109.460.944 99.594.150 108.085.739 90.352.415 95.772.862 259.614.540 71965144 B5.601.933 12.399.227 16.786.092 4364371 176.260.169 145.268.668
Plorine Hermanos 5.8.C.1 2005 2836473 A.1E.452 12.300.689 12.900.893 2.B15.693 2022158 16136162 9.881191 12.6E3.165 17E9.822 213743 N.EE1.013 3486149 3.216. 795
IMorize Hermanos S.0.C0 2006 2223889 2835473 1.213.997 12200689 2.214.045 ZE15.694 19.437.85E 1.759.370 9.82119 2440653 1.7ES.822 14200023 B3T3 485,149
IMorize Hermanos S.0.C0 2007 13.289.603 2223889 14.026 692 1.213.997 1839663 2.214.045 2735301 9534747 1.759.370 1653920 2440653 N.0286ET 16226624 B237.893
Plorine Hermanos 5.8.C.1 2008 18.019.395 13.288.609 16016172 14.026. 692 2663134 1839662 33.034.567 10120128 9.634.747 1.887.093 1663920 12.007.213 21.027.348 16226 634
IMorize Hermanos S.0.C0 2003 15.404.210 18.019.395 18803 456 16015172 2072808 2552194 34.207.6EE 26365 10.469.99E 134724 1537324 9983762 24.323.914 21027247
Melorive Hermanos 5.0.C.1 2010 26.747. 445 15.404.210 25,248,208 18.903.456 3.629.020 3072808 51.995.663 20.75E.E50 2636531 1067271 13472 21823921 0171732 24,323,914
Plorine Hermanos 5.8.C.1 201 TR.03E.105 2E. 747 445 39.436.082 26.248.208 5.019.978 JEZRERD 14473187 4. 760155 20.75E.ER0 2E172314 10E7.271 BE.922.4E9 47.660.718 J0471.732
IMorize Hermanos S.0.C0 2012 55.519.351 B1256 745 405925 664 16442 4.738.687 A.019.978 104444515 44 793983 41780155 26333299 26172314 TIPFT.282 J2EET.ERY 47 560,713
Morclas 5.0, 2013 2.E64.370 471.881 13.806.883 12864 282 13.216.384 12.289.768 1E4B0.263 2368048 1639.696 - 12.684.512 2368248 14102005 -588.045
Morclas 5.8, 2014 213198 1077101 13.737.008 12730148 12.E60.TEE 12,769,364 15.859.864 2,385,996 1125220 140514 164848 2496810 12,363,359 12817181
Morclas 5.0, 2015 ZE20.512 1.941.894 13412 626 13.488.000 12.23E.165 12.396.60 1E.033.0 2047500 1428 661 2270 AL Y 2.389.770 13.643.268 12.EE; 9
Morclas 5.0, 2018 TEITHE b.r47.4HE 24222 7H1 1.781.968 24.192.813 742267 32040168 13.776.091 1609.254 012 FEETE 13.786.104 18.264.062 16.947.207
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Resultado | Resultado o N N Yariacion ariacicy Variacion Variacion Variacion . N Ratio de
Sociedad AR Brut Brut Depreciaci| Resultado| VYariacion Variacion Inf — Otros Total Bi Total Total Bi Revaluacidn| Wariacion de Variacion d
ocieda no ruto ruto o " |Infraestruct. _ otal Bienes ota otal Bienes ariacion de
Prod . Vent ones Ejercicio | Inmuebles | Maquinaria A _ Bienes de de Ul Int ibl Bioléai AF AF
roduccion entas copio Uso e Uso ntangibles ioldgicos
IMoling Guaglielmetti 5.0, 2004 a4.877 532951 3870 448 1.969 23415 2345 0,00
MMaoling Gualislmetti 5.0, 2005 TIR06T BILIZE 123.022 - 4600 12,200 {7400 17.400 0,00
MMaoling Gualislmetti 5.0, 2006 E27928 B2EHET -B04.956 26.728 - 16478 T2.098 121302 121202 o0z
IMoling Guaglielme i 5.0, 2007 1.766.310 b3 772 162,830 407 126675 - 28693 136.439 196,439 003
IMoling Guaglielmetti 5.0, 2008 7824 290 H31638 SEE2085 462037 HLETE 15313 BE0.362 BEL3E 007
MMaoling Gualislmetti 5.0, 2009 9321765 543,050 2E36.094 2083371 G809 - 145498 2.287.078 2.207.078 020
MMaoling Gualislmetti 5.0, 2010 12.704 603 Ta4010 EAIE1H -385.804 2122139 27645 420621 218464 2184641 [INE]
IMoling Guaglielme i 5.0, 201 30.596 382 289705 1.931.000 464 500 266,233 3730808 h38.022 4063 4069, 015
IMoling Guaglielmetti 5.0, 2mz T.FTEA4E 62787 -11448.850 1527847 Pl 32874 3FE.AH 2E30.043 2.690.043 010
IMaolinos Juan Semino 5.0, 2004 14804514 2.309.839 2123032 TrA2 23.270 - 138664 299.046 299.046 0,0
Molinos Juan Semino 5.0, 2008 14727 A4 2304 924 B.077.930 216.039 126105 128.630 147369 18143 12143 0,01
Molinos Juan Semino 5.0, 2008 12229128 2300532 S070.ERS 4064608 -130.776 31081 332683 4297674 4297574 008
IMalinos Juan Semino 5.8, 2007 13.802 860 2.441.735 2929.292 4.035.263 42810 4.926 222789 4.305.788 4.306.788 007
IMaolinos Juan Semino 5.0, 2008 29530671 2394797 13.416.795 1951868 £4.134 - TEL.981 27830 278303 004
Molinos Juan Semino 5.0, 2009 43646 426 2917229 20398427 S.2A0.784 729632 24905 E.827.771 15911162 16911162 013
Molinos Juan Semino 5.0, 2ma 37526249 2A2E3T4 14.826.015 21115848 148.359 -48.083 1812.280 23028404 23028404 023
IMalinos Juan Semino 5.8, 201 36072836 3640925 12.343.715 29.154.513 83075 2948 TT3460 30.014.002 20014002 027
IMaolinos Juan Semino 5.0, 20z 43.872.093 8EE.EDS V46357 -33.818.979 22834306 9434108 14 508264 1337727 13317727 Al
Molinos Juan Semino 5.0, 2ms 47492 961 F38.035 -3.874.310 -16.4E1.464 4.156.354 - 15.120.5: 2814478 JEMATE 003
Molinos Juan Semino 5.0, 204 E3.948.085 5.406.361 13103402 E31.338 ZEREIEY 1E8E.5O3 5034068 £.034.068 004
IMalinos Juan Semino 5.8, 205 E7. 345512 9.660.681 12.648.905 E.HO57S 1329478 1.264.868 £.904.625 £.904.625 0,08
IMaolinos Juan Semino 5.0, 2018 £5.938.155 9712129 23.991.51 245301 276535 1469136 4.297.742 42597742 003
IMorite Hermanos S.4.C.0. 2008 2031946 425063 268.354 18.698 18.698 18598 0,01
IMarize Hermanos S.A.C. 2006 5.236.048 403732 1752684 - 2083 2083 2.083 0,00
Morize Hermanos $.0.C.. 2007 5443898 JIE4E0 10.58%.801 442 Z1EIE 22078 - 22073 0,00
IMorite Hermanos 5400 2008 4579762 210.337 4.300.714 A7E.H34 23340 939.924 24005 1.023.929 005
IMorite Hermanos S.4.C.0. 2009 6.112.905 267441 J.29E.5ET - 484,235 89478 BRATE 202882 TET.05E 003
IMarize Hermanos S.A.C. 2ma 8.783.931 454 800 5.847.818 174.000 171769 434166 £839.938 171879 1.011.814 004
Morize Hermanos $.0.C.. 201 21.813.481 TEE.3E0 17378986 402883 S0.642 HE.0ED E08.585 1837.934 246518 0,08
Morite Hermanos S.4.5.0. 2mz 22 5TEETS 264.715 13932078 460632 - 159.292 E20.424 - E20.424 00z
Maorclas 5.8, 203 109.298 284026 27810 H38.534 187.872 301079 123167 1.210.652 1.210.652 013
Maorclas 5.8, 2014 -GE G54 297237 52822 - 4383 17412 4838 138639 188639 0,0
Morclas 5.0, 2ms 4213 225935 -19.561 - 169.772 BE.770 - 226,642 226542 00z
Morclas 5.8, 2Me 4866797 130957 2306855 10626926 13626 464.797 2116254 13181503 13181503 077

34



11.2 — Indicadores financieros y econémicos del sector

Indicador 2004 2005 2006 2007 2003 2003 2010 20m 20312 2013 2014 2015 2016
RPN Nominal 524 52 T [ T 574 0 13 T 34 -5 3 =165
Tendencia RPH Nominal = 48 -265 123 -5 =21 Td 358 -47 =543 =240 =158 -67d4
EPHN Real 1= =1 -5 =T34 =105 = =13 =T =123 =155 =314 =165 =38
Tendencia BPH Beal = =188 435 =T G005 -43% 110 =33 T2 29 35 -4 13654
RIT Nominal 10 12 105 34 b4 0 1 1 52 B4 o =74 34
Tendencia BIT Mominal = 243 =135 =T 02 123 T 280 =37 =355 67 -3 430
RIT Real 43 2% -2 0 -8 =13 =105 -6 =14 =134 =205 =13 =205
Tendencia BIT Real = -53x =188 =10454 -11337 -85 802 =33 B8 27 St -3 2w
Apalancamiento Financiero [AF) 1.04 1.24 110 0,33 132 0,71 135 134 -0.23 -0.55 227 0,30 163
Tendencia Apalancamiento Financiero [AF) - 195 =11 =1554 413 -6 pa L e -3 =122 o =503 =87 4535
Efecto fiscal [EF) 0,58 0,61 0,65 0,63 067 0,71 0,75 0,74 0,78 0,78 0,73 0,50 0,65
Tendencia Efecto fiscal [EF) - |5 5 i =% G ik =1 |5 1A 14 =37 Al
Margen Sobre Yentas 202 4,443 249 3,545 5,433 1105 4 B .50 4,38 =521 -2,500 -6.233 =141
Tendencia Margen Sobre Yemtas = 535 =43 425 o5 =G0 322 525 =42 =213 =52 14954 =TT
Rotacion de la inversion sobre ventas 0,47 0,435 0,60 0,73 0,73 0,64 0,71 0,7z 0,7z 0,63 0,51 0,71 0,56
Tendencia Botacion de la inversion sobre ventd = S Pttaryd 314 1 =15 0% 2 0 -9 17 =13 pattiryd
Cobertura de liquidez 140 1.24 142 1.36 1.80 1.30 118 122 127 1.54 117 1.54 1.00
Tendencia Cobenura de liquidez = =134 1454 —451 323 25 -3 4 4 214 -2d3L 323 355
Liquidez carriente disponible 2.20 137 1.44 1.33 175 1.20 1.03 109 1.05 1.07 0,95 114 1.04
Tendencia Liquidez corriente disponible = 20 =193 -8 31 =314 143 S -4 3 =114 205 -9
Liquidez corriente necesaria 157 1.4z 1,01 0,37 0,97 0,33 0,33 0,59 0,52 0,659 0,21 0,74 1,05
Tendencia Liquidez corriente necesaria = -9 285 -5 03 = -5 15 -8 -5 175 = 41
Tasa de Financiacion Promedio B 2 8 5 B 17 8 T 8 8 214 0% 1954
Tendencia Tasa de Financiacion Promedic = -B2 213 -0 31 rEs =5 =r T B 153 -85 3
Endeudamiento 0,23 0,30 0,32 040 0.41 0,41 069 0,66 0,497 108 1.54 26 351
Tendencia Endeudamiento = 305 T 2457 45 —2¥ 70 =SB 45 13% 345 405 B3
Financiacién de la Inmovilizacidn 1.03 1.04 1.00 1.04 125 058 0.3z 0,58 0,73 0.73 067 062 0.51
Tendencia Financiacion de la Inmovilizacidn = 1 - 434 21 -2 o o v =102 -Ti -3 =T =13:4
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11.2.1 - Gréficos
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11.3 — Ratios de variacién de activos fijos

Variacion AF / PN Promedio Variacion AF [ Venta
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11.4 — Ratios de variacién de capital de trabajo
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11.5 — Otros ratios
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Activo Corriente [ Activo No Corriente
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11.6 — Tipos de cambio

Anfo anterior Ano actual
Ano Jul go Sep Oct Nowv Dic Ene eb Mar Abr May Jun Promedio
2004 2,82’ 206 282 277 2,88 2.88 E,EEF 2,88 2.82 2.80 232 2.3z 28538
2005 294 236 294 233 =91 294 2808 2.0 255 287 254 285 23026
2006 282 287 287 2.96 2.93 299 3,03 3,03 304 3.01 305 305 29703
2007 3.03 2306 3.06 3.05 3.03 302 2.03 3.039 3.09 3.08 3.07 2.07 30615
20058 3.2 3.15 3.4 3.4 3.13 3.3 3,74 3.4 3.5 3.16 3.03 301 3.1250
2003 302 301 3.2 3.37 3.36 343 347 3.55 3.70 3.70 3.73 3.7 34338
2010 381 3,83 3.82 3.50 3.73 3.73 3.82 3.85 3.86 3.87 391 3,92 38353
20M 3,93 3.94 3,95 3.95 3.97 397 393 d4.02 d 0d d. 07 d.08 d.10 39992
2012 d.14 4,13 4.20 4 .23 4. 26 4,29 4.3z 4,34 d 36 4,41 d. 45 4.51 43038
2013 d.56 4 62 4,65 4. 74 d.52 d.53 4,35 5.02 5.1 5.16 5.26 5,36 d, 3236
2014 547 564 5,76 5.55 5.10 6.43 787 T.80 T.A3 7.3 &.00 .06 G6.a032
2015 .12 5,30 =cy | g.40 .44 5.46 5.55 .63 8.7z 5,51 .90 5.93 5.5513
2018 310 .20 933 b= 1= 3 50 1230 13 85 15 5[0 14 410 14 10 13 80 14 30
Tipo de cambio comprador oficial. Fuente: Banco Nacion.
Ano anterior Ano actual
Ano Jul Ago Sep Oct Now Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Promedio
2004 pagha | 235 291 2.86 236 2.5 2.1 2,33 287 284 2.a6 236 23157
2005 300 3.00 2,33 2.36 233 247 233 2.91 232 230 2.83 2,85 23421
2006 287 2.9 2.91 3.00 238 305 3.07 3.07 3.09 306 303 3.0 30154
2007 3.0 2.0 3.2 3 3.09 2.03 3.2 2.1 3.2 3,12 a3Mm 2.0 3070
2003 3,18 3.22 3.3 3.3 3.16 37 3.7 3.8 3.3 3.23 3,18 3.06 3756
2003 307 3.06 3.5 3,47 3.4 3.53 3.54 3.64 3.73 3.7d 3.81 3.83 35025
zZ010 387 3.84 3.8 3.82 3.80 386 3.80 3.9z 3.88 3.9 3,96 d.01 38006
201 4,03 4.00 4,03 4,03 4,06 4,10 4,13 4,15 4,15 4,350 4,23 4,27 4. 1252
2012 d 3d 4,43 4,43 4. 45 4.6 4. 73 4,75 4,71 4.3 5.07 5.0 5,933 4.5603
2013 6.23 5,35 5,25 6,32 642 B.75 T.83 T.52 .38 3,357 8.75 5,00 T.3875
2014 £.d8 3.20 3.43 3,57 3,53 3.395 1.1 .20 10,70 10,45 .20 12.05 10,2755
2015 1260 13,95 15,60 14,15 13,00 13,70 13.50 12,33 12,52 12,60 12,55 13.30 13,3632
2075 14 73 1532 15 Od 15 B0 14 53 14 17 1387 1521 14 06 1426 14 11 14 E5 14 7725

Tipo de cambio comprador paralelo. Fuente: Ambito Financiero.



11.7 — Derechos de exportacién

Alicuota Derechos de Exportacion [3£)

A i::iu 2004 | 2005 | 2006 | 200V | 2008 | 2003 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016
Soja 23,50 23,50 23,30 25,50 125 35,00 39,00 35,00 35,00 39,00 35,00 42,00 40,00
Triga 20,00 20,00 20,00 20,00 24,00 25,50 23,00 23,00 23,00 23,00 23,00 23,00 0,00
Maiz 20,00 20,00 20,00 20,00 22,50 22,30 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 0,00

Girasol 23,50 23 50 23,50 2775 a2 00 a2 00 a2 00 a2 00 a2 00 a2 00 a2 00 a2 00 000
Tendencia respecto al periodo anterior

- i::iu 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2003 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016
Soja 0% 0% 0% ke P 23 123 0% H 0% 0% H 0% =143
Triga 0= 0 0= 0= 205 B2 =103 0 0= 0= 0 0% =100
Maiz 0= 0 0= 0= 13% 0= -1 0 0= 0= 0 0% =100

Girasol [ > (% 15 157 (% [ [H (% [ [H I =100

Fuente: Decreto 133/15.
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11.8 — Inflacién

Julio de 2003

Enero de 2004

Ano Anterior Ano Actual
A junio de  Julio gosto  Septiembre Dctubre  Hoviembre Diciembre — Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio TOTAL TOTAL »= Acumulada ¥
2004 0 ¢ -0 1] [ 03 0.4 o7 v 01 05 0.3 0.3 0.6 5.3 5,30 248,70
2005 0.7 01 0.6 0E 01 1.0 2.1 1.0 12 0.6 0v 13 0] 10,0054 238,70
2006 14 0.3 11 10 12 15 17 0.3 0.3 12 0.3 0.5 1.3 1,300 224,80
2007 11 0.v .0 03 or 1.0 11 0.3 08 0.7 0.4 0.4 3.1 3,105 215,705
2008 0.5 0 0.a 0y 043 0.3 20 2.2 4.1 3.0 0z 2.4 18,3 15,305 197 4024
2009 14 0.8 11 06 0.6 0.4 12 0.0 2.3 13 03 0.5 1.6 .60 185,80
2010 1.0 13 15 1.7 12 3.2 2.2 4.4 26 14 15 11 23.8 23800 162,00
201 15 11 16 33 13 17 11 11 2 26 17 15 215 21805 140,200
2012 17 24 13 11 14 13 12 15 34 2.0 13 13 217 21,705 118,50
2013 17 15 16 15 13 12 17 25 23 15 13 2.3 22,2 22200 36,30
2014 2.3 13 13 33 23 33 4.2 T 4.0 2.1 2.8 14 375 37500 55,50
2015 2.0 25 31 13 15 15 15 20 21 13 z0 11 224 2240 36,40
2016 2.3 13 2.4 14 23 5,5 4.2 27 3.0 3.4 4,2 15 36,4 36,40 0,005

Fuente: IPC CABA - IPC San Luis.
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11.9 — Precio de los cultivos

Afio Tabla de U$s - Promedio Anual Tabla de $ Nominal- Promedio Anual |Tabla de $ Homogeneo- Promedio Anual
Soja Girasol Maiz Trigo Soja Girasol Maiz Trigo Soja Girasol Maiz Trigo
2004 | # = 55| # ad | § 5] B0Z | # 5501 % J46] # ddl g 2085)1%F 1305] % aad] ¢ 1133
2005 | # 16d | & 175 | % 63| # =] I daa| 56| # 20a3] # 2821 1B27) % 1739] % Gad| & 343
2006 | % 72| # 172 | # =1k: 1051 # =15 # =15] # 23o] # J5]1 ¢ 16531 % 16553 % Ted] & 1022
2007 | # 65| # 27| # M| # TE] a1 # 67| Jdd] # 0] 18361F  Z19]¢ 10851 % 1137
2008 | % Tl E: 80| % 132 | 70| # g2l 12000 % 417 # oA 25031F A570]% 12401 % 1588
2003 | # 254 [ & 197 | 16| # 1421 aral # B51] 401] 433l 25121 % 13d6]l¢ 1151 F 1410
2010 | # 2dd [ & 222 # 125 | % 57| # iy S ae0] # dad | GO ¢ 2d63)% 2253|% 1:269)% 15595
2011 | % 05| % 36| # 65| 13531 F 12423 1272 # BET] # il 23541 % S056)%  1E6M) #1865
2012 | # 18| # A5 # 6 | B3l 13733 1233 # i3] # BEE]lE S031 ¢ 2826]% 1583)% 1455
2013 | # J57 [ & 350 % 166 | 456 ¢ 1772 % 1735] # 22l 22630 % Sd7E| ¢ 34060 % 1809 % 4443
2014 | # 27| # 200 % 62| 2ol 22871 % 20953]% 113l F 1563 3EFElF 23853 E 18y 2491
2015 | # JE2 | & 231 # 5| # M4l $ Z267]% 1335] # 335] # A5 30921 F 2725]% 15541 F 0 1544
2016 | # A3 % 2TE | # 42| # 1361 30200% 5430014 17ved|$ 16351 ¢ 302003 543004 17Ed|$ 1635

Fuente: Bolsa de Comercio de Cereales de Rosario
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11.10 — Superficie sembrada y cosechada — Produccidén

Miles de hectareas

Miles de hectireas

Miles de toneladas

Campafia _ Superficie Sembrada _ Superficie Cosechada _ ___Produccion _
Soja Girasol Maiz Trigo Soja Girasol Maiz Trigo Soja Girasol Maiz Trigo
2004 2005 14.400 1967 3404 £.255 14.037 1323 2183 £.062 38.300 3,662 20.483 15,325
2005 2006 15,393 2.232 3.130 5222 15.130 2167 2447 4.376 40.537 3. 76D 14446 12.593
2006 2007 16.141 2381 3578 5.E7E 15,381 2.351 2,838 5,540 47483 3,438 21755 14,548
2007 2008 16,603 2613 4,238 5,352 16.330 2563 3.414 5778 46.233 4,650 22 027 16. 354
2008 2003 16.04.3 1967 3,001 4,734 16771 1.620 2,363 4,266 40.383 2463 13.134 8,376
2009 2010 18, 344 1.545 3671 3.557 18.131 1.431 2.90¢ 3273 52 BTG 2.224 22 BB3 3.023
2010 20M 16,583 1723 4,561 4,582 18,746 1743 3.748 4,532 48.873 3672 23.800 15,576
2011 2012 18.671 1.851 5.000 4,631 17577 1823 3.696 4.436 40.100 3.341 21137 14.501
2012 2013 20.036 1657 £.133 3162 13.413 1620 4.564 3.013 43.306 3104 32113 8.025
2013 2014 19,782 1313 £.033 3.648 19,253 1262 4,837 3.452 53.338 2063 33.087 3,138
2014 2015 19,752 1.465 B.034 5. 261 19,335 1.440 4627 4357 £1.338 3158 33.810 13.330
2015 2016 20,603 1.435 B.034 4.371 19.631 1.4 4627 3,345 5E.800 3.000 33.810 11.233

Fuente: MINAGRI.




11.10.1 — Gréficos
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11.11 — Analisis de correlacidn

11.11.1 - TC oficial — Precios homogéneos

Correlacion TC Oficial - Precio Homogéneo Soja TC Oficial - Precio Homogéneo Soja
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Correlacién TC Oficial - Precio Homogéneo Maiz
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11.11.2 - Precios homogéneos — Ratio de variacion de activos fijos

Correlacidon Precio Homogéneo Soja - Ratio Variacién AF Precio Homogéneo Soja - Ratio Variacion AF
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Correlacion Precio Homogéneo Maiz - Ratio Variacién AF
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11.11.3 - Derechos de exportacion — Ratio de variacion de activos fijos
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Correlacion Derechos Exportacion Trigo - Ratio Variacion AF
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