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“El verdadero activo de una organizacién no esta en sus maquinas, sino en la mente

de su gente”

Peter Drucker



Abstract

Intangible assets are becoming more and more important in the modern economy led
by technology and new business models, as such the author studied and analyzed
how they are accounted for in the accounting frameworks of Argentina, its neighboring
countries and the international standards. The author has detailed the differences in
each framework, and found if there were any particular challenges in such systems,
while bearing in mind the accounting and information principles. Furthermore, the
author included examples related to real businesses on how intangible assets are
accounted for. Lastly, the author concluded on how integrated reporting can help users

obtain information of more quality and detail of intangible assets.
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1. OBJETIVO GENERAL DEL TRABAJO DE INVESTIGACION

Indagar sobre los distintos parametros de valoracién de los activos intangibles
autogenerados, como también su posterior tratamiento contable en la Republica

Argentina.
2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

Analizar el tratamiento contable actual de los activos intangibles autogenerados en la

Republica Argentina.

Comparar las normas contables argentinas con las normas internacionales, el
tratamiento contable de los activos intangibles autogenerados en el pais frente a
paises limitrofes, y el tratamiento entre los activos intangibles autogenerados y los

adquiridos.
Analizar las diferencias entre los distintos activos intangibles autogenerados.

Investigar las transacciones de activos intangibles autogenerados mas

representativas y relevantes de los ultimos cinco afos.

Identificar los principales problemas del tratamiento contable de los activos intangibles

autogenerados en la Republica Argentina.
3. METODOLOGIA DEL TRABAJO DE INVESTIGACION

A los fines de este trabajo, el autor realizo una investigacion de las normativas
aplicables al caso teniendo en cuenta tanto las nacionales como las internacionales,
ademas de hacer una entrevista a un profesional idoneo al tema. También se baso en

diversos articulos y casos de empresas particulares.



4. MARCO TEORICO

4.1. INTRODUCCION

En el presente marco tedrico se abordaran los fundamentos conceptuales y
normativos relacionados con el tratamiento contable de los activos intangibles
autogenerados, tanto desde el punto de vista de las normas profesionales argentinas,
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (de ahora en adelante, FACPCE), como desde la Optica de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (de ahora en adelante, NIIF).

El estudio se enmarca dentro del ambito de las ciencias econOmicas, y se dirige
principalmente a los profesionales de la contabilidad, auditores, investigadores vy
organismos reguladores que intervienen en la elaboracion, interpretacion y aplicacion
de la informacion financiera. Abarcara la identificacion conceptual, el marco normativo
aplicable, los criterios de reconocimiento, medicidn, exposicion y las principales

problematicas de la contabilizacion de activos intangibles.
4.2. LA CONTABILIDAD COMO CIENCIA Y SISTEMA DE INFORMACION

La contabilidad es un sistema de informacion que registra, clasifica, ordena y resume
datos de caracter econdmico para transformarlos en informacion util destinada a
distintos usuarios (internos y externos), con el fin de facilitar la toma de decisiones,
contribuir a la planificacién y control de la gestion, y mostrar la situaciéon econémica y
financiera del entel. Esta puede considerarse simultineamente una ciencia y un
sistema de informacion. Como ciencia, desarrolla principios y normas que permiten
interpretar y representar la realidad econémica de manera sistematica. Como sistema,
capta, clasifica, registra y comunica los hechos econdmicos relevantes a través del

Sistema de Informacién Contable (de ahora en adelante, SIC).

1 pahlen Acufia, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A., Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
Contabilidad: pasado, presente y futuro, pagina 19



El SIC estd compuesto por documentos, registros y estados contables, su validez
depende de la correcta identificacion de los hechos econdémicos, de su medicion
adecuada y de su exposicion fiel en los informes. Tal como lo sefiala Tua Pereda?, la
contabilidad debe tender a una representacién simbodlica coherente con la realidad
econdémica, que permita comprender los flujos de valor que se generan en el proceso

productivo.

4.3. MARCO NORMATIVO CONTABLE Y ORGANISMOS ESTATALES DE
CONTROL

En Argentina, las empresas tienen la posibilidad de elegir el marco normativo sobre el
cual basar su contabilidad, entre el nacional, regido por las resoluciones técnicas

emitidas por la FACPCE, y el internacional, regido por las NIIF, emitidas por el IASB.

A continuacion, el autor describe ambos marcos normativos y las principales normas

aplicables al tema tratado en el presente trabajo.
4.3.1. MARCO NORMATIVO ARGENTINO

La FACPCE es el ente regulador que se encarga de la emision de las normas de
contabilidad en el pais, se compone por los 24 consejos profesionales de todo el pais,
su misiéon consiste en la defensa constante de las incumbencias del contador y la
jerarquizacién de las profesiones en ciencias econdmicas. Este cuenta con un
organismo llamado Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria (de
ahora en adelante CENCyA), encargado de la confecciéon y difusion de normas

profesionales de la contabilidad y auditoria.

Frente a la necesidad de una nueva normativa o la correccion de una ya existente,
CENCYyA recibe un requerimiento de norma desde un consejo profesional, o determina
por si mismo la necesidad de crear una nueva norma, a partir de esta necesidad, se
investiga, discute y confecciona el proyecto de norma contable. Una vez terminado el

proyecto de norma, es analizado por la FACPCE, para que esta luego emita una

2 Tua Pereda, J., 1995, Lectura de teoria e investigacion contable, pagina 15.



recomendacion de resolucion técnica dirigida a los consejos profesionales de cada
jurisdiccion. Cada consejo analiza la recomendacion de resolucion técnica y la
aprueba. Con la aprobacion pasa a estar vigente para los profesionales matriculados

en dicha jurisdiccion.

NORMAS A TENER EN CUENTA PARA EL ANALISIS DE LOS ACTIVOS
INTANGIBLES

RESOLUCION TECNICA N°56

La misma posee el titulo de “Normas contables profesionales: Norma unificada
argentina de contabilidad. Modificaciones a la resolucion técnica N° 54”. El objetivo de
esta norma es tipificar los principios y bases para preparar los estados contables con
fines generales logrando que estos cumplan con los requisitos de la informacion
contenida en los estados contables. Logrando esto mismo al establecer
requerimientos sobre reconocimiento, baja en cuentas, medicion, presentacion y
revelacion de los elementos que una entidad debe informar mediante sus estados
contables 3. La misma abarca una amplia gama de temas dado el objetivo de la misma
paralo cual se divide en 3 capitulos Normas Generales, Normas particulares y Normas

especificas.

NORMAS GENERALES: En este apartado se pueden encontrar los siguientes temas:
premisas fundamentales, elementos, operaciones fundamentales y bases generales
de preparacion de Estados Contables; Medicion de costos, valores corrientes, en
moneda extranjera y comparacion de la medicion de ciertos activos con su valor
recuperable; Ajuste por inflacion de los Estados Contables; Reconocimiento, medicion
y presentacion de partidas del activo; Reconocimiento, medicién y presentacion de
partidas del pasivo y del patrimonio neto; Efectos contables procedentes de
determinadas circunstancias, transacciones o contratos; Normas generales sobre

presentacion de Estados Contables.

3 FACPCE, 2022, Resolucidn técnica N°56, pagina 25.



NORMAS PARTICULARES: En este apartado se pueden encontrar los siguientes
temas: Conversion de estados contables; Preparacion de Estados Contables
consolidados; Reconocimiento y medicion de participaciones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos societarios; Reconocimiento y medicién de Beneficios
a los empleados posteriores a la terminacion de la relacién laboral; Efectos
precedentes de determinadas circunstancias, transacciones o contratos particulares
como las combinaciones de negocios, instrumentos derivados y operaciones de

cobertura.

NORMAS ESPECIFICAS: en este apartado regulan la actividad agropecuaria y

estados contables de negocios conjuntos no societarios.

La RT 56 es aplicable para todo tipo de entidades, pequefas, medianas u otras,
mientras que estas no se encuentren dentro de las entidades que deban aplicar la

Resolucion Técnica N°26. Al respecto la Resolucion Técnica 26 dice:

Las NIIF se aplican obligatoriamente a la preparacion de estados contables (estados
financieros) de las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°
17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen, con la excepcion de
las entidades para las que, aun teniendo en dicho régimen los valores negociables
mencionados, la CNV mantenga la posicion de aceptar los criterios contables de otros
organismos reguladores o de control, tales como las sociedades incluidas en la Ley de

Entidades Financieras, compafiias de seguros, cooperativas y asociaciones civiles®.
RESOLUCION TECNICA N°16

Esta norma establece un conjunto de conceptos fundamentales que deberan servir
para definir el contenido de las futuras resoluciones técnicas, para resolver las
situaciones que no estuvieren expresamente contempladas y para la adecuada

interpretacion de las normas contables profesionales.

4 FACPCE (2009), Resolucion técnica N°26, Pagina 5.



Esta norma tratara temas tales como el objetivo, requisitos de la informacién y
elementos de los estados contables, como también el reconocimiento y medicion de

los elementos de los mismos.
4.3.2. MARCO NORMATIVO INTERNACIONAL

A nivel internacional, las normas son desarrolladas y emitidas por el IASB y las
interpretaciones a las mismas las realiza el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), parte de este mismo organismo.
Estas interpretaciones se emiten cuando el comité recibe multiples dudas sobre un
mismo tema, por lo cual decide hacer una aclaracion emitiendo una interpretacion, y

esta, es de aplicacion obligatoria.

Para una aplicacion mas uniforme a nivel global, existen organismos como Grupo
Latinoamericano de Emisores de Normas Internacionales de Informacion Financiero
(GLENIIF), este trabaja en conjunto con el IASB en aspectos técnicos, respetando la
soberania nacional de cada pais miembro, en la promocion de la adopciéon y/o
convergencia de las NIIF y se encarga de traducir las normas para que sean de facil

interpretacion en Latinoamérica.

NORMAS INTERNACIONALES A TENER EN CUENTA PARA EL ANALISIS DE
LOS ACTIVOS INTANGIBLES

NORMA INTERNACIONAL CONTABLE N°38

Tiene como objetivo regular el tratamiento contable de los activos intangibles, excepto
aquellos tratados en otras normas, como los activos financieros, el reconocimiento y
medicién de activos para exploracion y valuacién relacionados a recursos minerales,
y finalmente desembolsos en relacion con el desarrollo y extraccién de minerales,
petréleo, gas natural y recursos no renovables. Algunos de los activos intangibles que
son tratados por otras normas son los mantenidos por la entidad para su venta en el
curso ordinario de sus actividades, activos por impuesto diferido, arrendamientos de
activos intangibles, plusvalia adquirida en una combinacion de negocios y activos que

surjan por beneficios a los empleados. Esta Norma requiere que las entidades
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reconozcan un activo intangible si, y solo si, se cumplen ciertos criterios. Ademas,
especifica como determinar el importe en libros de los activos intangibles, y exige

revelar informacion especifica sobre estos activos.

Si bien esta es la norma especifica sobre el tratamiento de los activos intangibles, se
mencionan a continuacion otras normas relevantes para el tema tratado en este

trabajo:

e NIIF N°3, “combinaciones de negocios”;

e NIC N°1, “presentacion de estados financieros”;

e NIC N°8, “politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”;

e NIC N°11, “contratos de construccién”;

e NIC N°17, “arrendamientos”;

e NIC N°36, “deterioro del valor de los activos”.
4.4. ESTADOS CONTABLES

Los estados contables constituyen la exposicion estructurada y sistematica de la
informacion financiera de una entidad. Su propdsito es presentar, en forma
comprensible y comparable, la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la
organizacion en un momento o periodo determinado, facilitando la toma de decisiones

por parte de los distintos usuarios de la informacion contable.
4.4.1. PRINCIPIOS CONTABLES APLICABLES

Los principios contables cumplen el rol de marco normativo y conceptual que guia la
elaboracidn, registro y presentacion de la informacién contable. Aseguran que los
estados contables reflejen de manera fiel, uniforme y comparable la situacion

patrimonial, econémica y financiera de una entidad.

A continuacion, se detallan los siguientes principios:

e Primacia de la realidad

11



e Prudencia

¢ Relevancia

e Fiabilidad

e Comparabilidad
e Uniformidad

e Oportunidad

PRIMACIA DE LA REALIDAD: Este principio sostiene que, ante discrepancias entre
la forma legal y la forma econdmica de una operacion, debe prevalecer esta ultima.
En el caso de los intangibles, la primacia de la realidad implica reconocer la sustancia
economica de los recursos incluso cuando no se materializan en bienes fisicos o

contratos formales.

PRUDENCIA: La prudencia consiste en evitar la sobrevaluacion de activos y
ganancias, o la subvaluacion de pasivos y perdidas. Con relacion a los intangibles
autogenerados, la prudencia se traduce en una posicion restrictiva, priorizando la
fiabilidad sobre la relevancia. No se reconocen activos cuyo valor no pueda
demostrarse objetivamente, aun cuando existan indicios de su contribucion

econdmica.

RELEVANCIA Y FIABILIDAD: La informacion contable debe ser relevante, es decir,
capaz de influir en las decisiones econdmicas de los usuarios ademas de representar

fielmente la realidad econdmica.

COMPARABILIDAD Y UNIFORMIDAD: Ambos principios garantizan que la
informacion pueda compararse a lo largo del tiempo y entre diferentes entidades. La
ausencia de reconocimiento de ciertos intangibles autogenerados en algunas
empresas, y su inclusion en otras que aplican NIIF, genera distorsiones en la
comparabilidad, especialmente en industrias avocadas al conocimiento o a la

tecnologia.

OPORTUNIDAD: La informacién debe presentarse en el momento adecuado para

conservar su capacidad de influir en las decisiones. La demora en el reconocimiento

12



de un activo intangible o su exclusion total puede restar utilidad a los estados

contables.

4.4.2. CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS CONTABLES EN EL MARCO
NORMATIVO NACIONAL E INTERNACIONAL

La utilidad de la informacion contable depende del cumplimiento de determinadas
caracteristicas cualitativas. Estas propiedades, garantizan que los estados contables
reflejan fielmente la realidad econdémica del ente y resulten comparables,

comprensibles y relevantes para los usuarios.

En el marco normativo argentino, las principales caracteristicas son utilidad,
confiabilidad, relevancia, comparabilidad y oportunidad. Ademas, reconoce atributos
complementarios como la objetividad, verificabilidad, representatividad,
homogeneidad y claridad. En el contexto de los activos intangibles autogenerados, el

cumplimiento de estas trae consigo una serie de desafios:

e La verificabilidad se ve afectada por la falta de evidencia objetiva que respalda
el valor de los activos desarrollados internamente;

e La comparabilidad se debilita, ya que las entidades aplican marcos diferentes,
por lo que presentan resultados patrimoniales y econémicos no equivalentes;

e La relevancia puede verse comprometida por la exclusion de activos que,
aunque sean econdmicamente significativos, no cumplen las condiciones

formales requeridas para su reconocimiento.

A nivel internacional, el marco conceptual para la informacion financiera emitido por el
International Accounting Standards Board (de ahora en adelante, IASB), establece
como caracteristicas fundamentales la relevancia y la representacion fiel,
complementadas por la comparabilidad, verificabilidad, oportunidad vy
comprensibilidad. La relevancia implica que la informacion debe poseer valor
predictivo o confirmatorio para la toma de decisiones econémicas; la representacion
fiel, por su parte, exige que los estados financieros reflejen de forma completa, neutral
y libre de error los fenédmenos econdmicos. La tension entre ambas caracteristicas es

particularmente visible en los activos intangibles autogenerados, no reconocerlos
13



puede hacer que la informacién pierda relevancia, mientras que incluirlos sin evidencia
suficiente puede afectar su fiabilidad. Por este motivo, las NIIF, buscan un equilibrio
dindmico entre ambos principios basando el reconocimiento en criterios verificables y
en revelaciones informativas que permitan a los usuarios comprender los juicios

aplicados.
4.4.3. ELEMENTOS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Una entidad comunicara a través de sus estados contables, su situacion patrimonial a
la fecha de los mismos, la evolucién patrimonial durante el periodo observado,
incluyendo un resumen de las causas y la evolucién financiera por el mismo periodo
expuesta de modo que permita conocer las consecuencias de las distintas actividades

del ente.

Para describir su situacion patrimonial, una entidad debera informar sobre los

siguientes elementos:
ACTIVO

Es un recurso econémico, material o inmaterial, que tiene la capacidad de generar
beneficios econémicos sobre los cuales la entidad posee control. Dentro del activo,

podemos diferenciarlo en activo corriente y activo no corriente. °
ACTIVO CORRIENTE

Un activo se clasifica como corriente, cuando su realizacion se produzca dentro de los
doce meses. Por realizacion, se entiende el proceso mediante el cual esos activos se
transforman en efectivo o en algiin medio de liquidez equivalente®. Este se divide en

los siguientes rubros:

1- CAJAY BANCO

5 FACPCE (2022) Resolucidn técnica N°56, pagina 30.
5 Pahlen Acufia, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A., Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
Contabilidad: pasado, presente y futuro, pagina 554.
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Son activos que sirven para cancelar deudas u obligaciones, ya que, poseen un poder
cancelatorio ilimitado. EI mas comun, es el dinero en efectivo que siempre se acepta
como medio de pago, pero también se incluyen los cheques y valores similares (salvo
cheques de pago diferido, expuestos en el rubro de “créditos”), saldos en caja de

ahorros, entre otras &
2- INVERSIONES TEMPORARIAS

Son recursos colocados con la intencién de generar una renta o beneficio adicional,
pero que no forman parte del giro habitual (es decir, que las inversiones temporarias
no corresponden a los rubros de mercaderias, maquinarias o cualquier otro rubro que
se vincule con su actividad principal). Ademas, se caracterizan por ser de rapida y
sencilla realizacién: la empresa puede transformarlos en efectivo sin emplear un gran

esfuerzo.

Este tipo de inversiones puede materializarse, entre otras formas, en adquisicion de
acciones de oferta publica, instrumentos o titulos de deuda, participaciones en fondos
comunes de inversion, depdsitos a plazo fijo en entidades financieras, documentos
financieros negociables, préstamos concedidos u otorgados, con devolucion en el

corto plazog.
3- CREDITOS O DOCUMENTOS A COBRAR

Representan los derechos que posee la empresa frente a terceros para exigir el cobro
de sumas de dinero o en especie, exceptuando aquellos que, por su naturaleza, deben
clasificarse dentro de Disponibilidades o Inversiones Temporarias®. Estos pueden

clasificarse en dos clases:

7 Pahlen Acufa, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A., Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
Contabilidad: pasado, presente y futuro, pagina 233.
8 Pahlen Acufia, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A., Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
Contabilidad: pasado, presente y futuro, pagina 289.
9 Pahlen Acufia, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A., Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
Contabilidad: pasado, presente y futuro, pagina 259.
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e Créditos por ventas: Aquellas operaciones que constituyen a la actividad
principal de la entidad, ya sea, facturas emitidas a clientes que todavia no se
cobraron?®,

e Otros créditos: Aquellos que se derivan de operaciones que no provienen
directamente de la gestion principal de la entidad (venta de bienes/servicios o
actividad principal), ya sea, aportes de capital pendientes de integracién, por
parte de socios y accionistas, prestamos o deudas a directores y personal,
anticipos otorgados a proveedores, pagos anticipados de impuestos, entre

otrast!.
4- BIENES DE CAMBIO O INVENTARIO

Los Bienes de Cambio, también denominados Inventarios, comprenden los activos
gue la entidad mantiene con el propédsito de ser vendidos en el curso normal de sus
operaciones, aquellos que se encuentran en proceso de produccion para su posterior
comercializacion, asi como los insumos y materiales que se consumen en el desarrollo
de la actividad productiva o de comercializacion. Asimismo, se incluyen en esta
categoria, los bienes en transito cuya venta corresponde a la actividad principal del

ente o que seran utilizados en el proceso productivo!?.
ACTIVO NO CORRIENTE

Son aquellos que no revisten o cumple con los parametros que define el activo
corriente. Se ordenan comenzando por aquellos con menor realizacién o proximidad
de convertirse en efectivo en el corto plazo, progresivamente los de caracter mas

permanente’. Dentro de esta clasificacion podemos distinguir los siguientes rubros:

10 pahlen Acufia, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A,, Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
Contabilidad: pasado, presente y futuro, pagina 261.
11 pahlen Acufia, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A., Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
Contabilidad: pasado, presente y futuro, pagina 262.
12 pahlen Acufia, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A., Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
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1- CREDITOS NO CORRIENTES

Comprenden derechos de cobro cuyo vencimiento supera el plazo que define a los
activos corrientes, es decir, los doce meses contados a partir de la fecha del balance.
Ademas, dentro de este rubro, se incluyen los créditos que no cumplen con el criterio
de corto plazo, diferenciandose de los Créditos por Ventas y Otros Créditos

presentados en el activo corriente.*
2- BIENES DE CAMBIO NO CORRIENTES

Se definen como bienes de cambio no corrientes aquellos inventarios cuya conversion
en efectivo se proyecta mas alla de los doce meses, partiendo desde la fecha de

balance, impidiendo su clasificacion en activo corriente. (Pahlen Acuia, 2011)
3- BIENES DE USO O PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes de uso son activos fisicos o tangibles que la entidad emplea para el
desarrollo de la actividad principal y se caracterizan por no estar destinados a la venta.
Asimismo, se atribuyen a este rubro, los bienes en construccion, asi como los bienes
en transito o en proceso de instalacion, siempre que cumplan con las caracteristicas

mencionadas anteriormente.
4- INVERSIONES PERMANENTES

Las inversiones permanentes se consideran colocaciones de recursos cuyo plazo de
recuperacion excede los doce meses desde la fecha de cierre, y que se efectian con

la finalidad de obtener una renta o un beneficio adicional®®.
5- ACTIVOS INTANGIBLES

Los Activos intangibles comprenden aquellos bienes de caracter inmaterial, tales

como franquicias, privilegios, derechos o valores cuyo aprovechamiento econémico
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se sustenta en la capacidad de generar beneficios futuros para la entidad. En ciertos

marcos normativos se incluyen también los anticipos efectuados para su adquisicion*®.
6- OTROS ACTIVOS

El rubro Otros activos comprende aquellos bienes y derechos que no se encuentran
especificamente clasificados dentro de las categorias previamente sefialadas,

debiéndose brindar informacién adicional segln su significacion para la entidad?”’.
PASIVO

Es una obligacion de entregar activos o prestar servicios a terceros, resultado de
hechos pasados. Este rubro se divide en pasivo corriente y pasivo no corriente, a

continuacion, se describe cada uno.
PASIVO CORRIENTE

Se consideran pasivos corrientes los exigibles al cierre del ejercicio contable, aquellos
gue su vencimiento o exigibilidad se producira en los doce meses posteriores a la
fecha de cierre del ejercicio al que se atribuya los estados financieros y las previsiones
constituidas para atender obligaciones eventuales o potenciales que podrian
convertirse en obligaciones ciertas!®. En esta subclasificacion podemos encontrar

rubros tales como:
1- DEUDAS

Se definen como las obligaciones ciertas que la entidad debe cumplir. Su presentacion
puede organizarse en subrubros segun el origen de la obligacién, recomendandose

incluir los siguientes rubros: Proveedores, Bancos y otros acreedores financieros,
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Remuneraciones y cargas sociales, Impuestos, Dividendos, Cobros anticipados de

clientes?®,
2- PREVISIONES

Se consideran previsiones aquellas partidas que, a la fecha de los estados financieros
representan estimaciones realizadas para atender posibles obligaciones contingentes
gue puedan generar una disminucion de activos o un incremento del pasivo de la
entidad. Estas estimaciones requieren cuantificar tanto el modo probable de la
obligacion como la probabilidad de que esta se materialice. Solo se registran aquellas
contingencias que sean objetivamente cuantificables y cuya ocurrencia sea probable,
por ejemplo, indemnizaciones por despido, garantias asociadas a defectos de

produccion y responsabilidades frente a terceros.
PASIVO NO CORRIENTE

Se consideran pasivos no corrientes aquellos compromisos de la entidad que, por su
naturaleza o plazo de vencimiento, no cumplen con los criterios de pasivos

corrientes?t,
PATRIMONIO NETO

Esta conformado por la suma de los aportes de los propietarios o asociados de una
entidad y los resultados acumulados, que incluyen, las ganancias reservadas, los

resultados no asignados y los resultados diferidos.

Ademas de exponer los elementos anteriormente nombrados, a la hora de describir
su evolucién patrimonial, debera informar sobre las transacciones con los propietarios

0 asociados de la entidad, presentar un resumen de las causas que generan los
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resultados diferidos y uno de las causas que generan el resultado del periodo,

distinguiendo los ingresos, gastos, ganancias, perdidas y el impuesto a las ganancias.
45. ACTIVOS INTANGIBLES: TIPOS Y CARACTERISTICAS

Los activos intangibles constituyen un rubro patrimonial de creciente relevancia en la
economia actual. Su carécter abstracto, la incertidumbre asociada a su vida util y la
condicién de autogenerado de muchos de ellos, hacen que su valoracién sea uno de
los aspectos mas complejos de la contabilidad. Para ello, comprender las
caracteristicas esenciales de los activos intangibles resulta fundamental para su
correcta presentacion en los estados financieros y para reflejar de manera fiel la

realidad econdmica de las entidades. Estas son:

Inmaterialidad

e Condiciones de asignabilidad y transferencia
e Medicion subjetiva

e Caracter legal

e Apreciacion por el uso

e Valor potencial

e Simultaneidad en el uso

1- INMATERIALIDAD: Si bien los activos intangibles poseen esta caracteristica
de falta de materialidad o intangibilidad, este también es un requisito de las
cuentas por cobrar, de los pagos anticipados y otras; como se puede entender,
esta cualidad no es la Unica que debe cumplir para considerarse un intangible,
también reanen cualidades similares a las de los bienes de uso tales como que
se emplean continua y repetidamente en las actividades principales del ente o
son alquilados o licenciados a terceros, tienen una capacidad de servicio que
se consume a lo largo del tiempo y mientras estén en uso o se licencia no se

transforman en otros bienes ni estan destinados a la venta?2.

22 pahlen Acufia, R. J.M., Campo, A. M., Chaves, O. A., Fronti de Garcia, L., Helouani, R., & Viegas, J. C. (2011).
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2- CONDICIONES DE “ASIGNABILIDAD Y TRANSFERENCIA”: Por lo general
este tipo de activos no podrian ser asignados a un elemento especifico, es
decir, al distribuir los valores totales de la propiedad de una empresa, se
encuentra a los intangibles como una particularidad correspondiente al negocio
en conjunto, pero no atribuible a factores fisicos en particular®.

3- MEDICION SUBJETIVA: En general, la medicion esta muy ligada a los logros
del ente en su conjunto, es por ello que puede contar con un alto grado de
subjetividad, no debiendo obstar el mismo para su inclusién en los registros
contables, a efectos de cumplir la premisa de un reflejo fiel de la realidad
econémica del ente?.

4- CARACTER LEGAL: Estos activos pueden resultar de derechos y concesiones
de diversa indole, obtenidos por medio de contrataciones con los estados, de
factores ventajosos que pueden tener o no necesitar proteccién legal definida?s.
Estos tipos de activos pueden conferir derechos valiosos a sus propietarios y
se adquieren o se desarrollan para ser empleados en la actividad especifica el
ente.

5- APRECIACION POR EL USO: En general los activos tangibles tienden a
depreciarse con su empleo econdmico, sin embargo, en el caso de ciertos
intangibles estos pueden incrementar su valor a medida que son utilizados
economicamente, implicando asi un nuevo problema en cuanto a su
medicion?®.

6- VALOR POTENCIAL: A diferencia de la mayoria de los activos destinados a la
venta, donde el costo es similar al precio de realizacion, estos activos de
caracter intangible y destinados a su utilizacion econdémica poseen un valor

potencial que se conoce recién al momento de la realizacion?’.
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7-

SIMULTANEIDAD EN EL USO: A diferencia de por ejemplo las maquinarias,
o los rodados que pueden ser utilizados por un solo ente, en el caso de ciertos
intangibles, estos permiten una utilizacidbn simultanea para distintos
requerimientos sin que por ellos se agoten, y teniendo como limitacién para
ella, Unicamente el mercado y la accion de los competidores. Por ende, el costo

de oportunidad de los intangibles en nulo o casi nulo?.

TIPOS DE ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion, se describen algunos ejemplos de los activos mas usuales

pertenecientes al rubro:

a-

Marcas y nombres comerciales: pueden estar representados por nombres de
fantasia que identifican productos o servicios. Suelen inscribirse en registros
especiales y otorgan uso exclusivo por plazos generalmente renovables. Si la
ley no fija un limite, su vida legal es indefinida. Una marca sélida puede aportar
una alta rentabilidad si se acompafia con oferta y precio coherentes y
comunicacion consistente.

Patentes: Derecho exclusivo sobre una invencion registrada. Su inscripcion
otorga el derecho a explotarse en forma propia, licenciarse a terceros por
regalias o venderse. El plazo de las mismas es el que establezca la ley
aplicable, pudiendo ser limitado o no.

Derechos de edicién y de autor: Otorgan exclusividad para editar o explotar
una obra, a cambio de una contraprestacion por parte del editor como pago de
derechos de autor. La remuneracion al titular puede ser fija o en funcion de
unidades editadas o vendidas. Los derechos pueden adquirirse para ediciones
futuras sin presentarse ninguna limitacion e incluso revenderse si el contrato lo
permite.

Costos de constitucion o reorganizacién: Honorarios, inscripciones y gastos
preoperativos vinculados a iniciar o reestructurar el ente. Estas erogaciones

pueden beneficiar ejercicios futuros, por ello son considerados como activos.
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Son bienes no identificables, ya que no poseen valor de cambio y su utilidad o
no depende de la continuidad del ente.

Capital Intelectual: esta es una forma de intangible, que no esté reconocida
contablemente, pero aun asi le agregan valor a la organizacion. El capital
intelectual esta relacionado con el conocimiento y capacidades que poseen los
trabajadores de un ente. estos activos presentan dificultades a la hora de
cuantificar su valor.

Publicidad de lanzamiento: las campafas para introducir un nuevo producto
podrian tratarse como activos intangibles si de estas son capaces de generar
ventas futuras. esto solo corresponde para las erogaciones por publicidad de
productos nuevos, no para publicidades de productos que el ente ya
comercializa.

Valor llave: el valor llave representa un conjunto de valores intangibles y la
capacidad del ente de obtener ganancias mayores a las normales. Incluye
reputacion, clientela, ubicacién, gestion y otros atributos. En operaciones de
compraventa suele medirse como la diferencia entre el precio pagado y el valor
corriente neto de los activos y pasivos identificables.

Software: corresponde a un conjunto de programas, instrucciones y reglas

para ejecutar ciertas tareas en una computadora. (RAE)

El autor ha puesto el foco del analisis en las marcas, patentes y software ya que estos

son los tratados por la norma argentina e internacional, siendo otros casos tratados

como excepciones en apartados distintos al de activos intangibles, ademas de ser los

casos mas observados en las empresas analizadas.

Es esencial ademas tener en cuenta que los activos intangibles pueden clasificarse

segun su forma de incorporacién al patrimonio como autogenerados y adquiridos. Los

primeros son aquellos que han sido generados internamente por el ente, soportando

las fases de investigacion y desarrollo, mientras que los segundos son aquellos que

el ente obtiene de terceros ya sea por si mismos o al adquirir una compafia que lo

poseia en su patrimonio.
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5. DESARROLLO

5.1. INTRODUCCION

Los activos intangibles cobran cada vez mayor importancia en las empresas, esto es
debido al auge de una economia globalizada y digital. Una demostracidén de esto es
gue lainversion en activos intangibles como los datos, programas informaticos, y otros
activos respaldados por propiedad intelectual, crecieron tres veces mas rapido que los
activos fisicos durante 2024, segun datos de la Organizacion Mundial de la Propiedad
Intelectual (OMPI) y la Luiss Business School. Tal es su relevancia que, segun un
estudio de la OMPI, paises como Suecia tienen una intensidad de inversion en estos
bienes de un 16% de su PBI, y Estados Unidos, Francia e India le siguen, estando

ligeramente por encima del 15%.

Siendo el rubro con mas crecimiento en las inversiones de las empresas, el autor
considera de alta importancia que los usuarios de la informacion de dichas
organizaciones puedan apreciar y comprender todo aquello que acarrean los activos
intangibles. Estos usuarios podran ser los internos, aquellos que se encuentran dentro
de la organizacion y hacen uso de la informacién para tomar decisiones dentro de ella,
0 externos, aquellos que hacen uso de la informacion para tomar decisiones sin formar
parte de la empresa. Cobra relevancia en esta distincibn que aquellos usuarios
externos al ser ajenos a la compafia, solo consten de los estados financieros para
informarse de la situacién de la misma, en el marco de tipificaciones como la no
contabilizacibn de marcas autogeneradas, la no activacion de ciertos gastos
relacionados a la generacion de estos activos, sumado a las particularidades del rubro
como las vidas utiles indefinidas que pueden generar duda o ser informacion no clara
para un usuario poco versado en el tema y la empresa. Estos temas nombrados son

desarrollados a lo largo de este trabajo y descriptos en detalle en los siguientes titulos.

Por todo lo nombrado y aquello descripto en la extension del trabajo es que es

recomendable un conocimiento de las normas que aplican al rubro ya sea
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internacional, la NIC 38, o la norma nacional que aplique, como en el caso de la RT
56 para Argentina, y a la hora de abordar unos estados contables, realizar la lectura
no solo del anexo de activos intangibles, nota de politica contable referida a los activos
intangibles, abordar también la memoria de existir para comprender el marco de
operacion de la empresa y buscar externamente noticias e informacion fiable de la

misma.
5.2. ACTIVOS INTANGIBLES AUTOGENERADOS Y ADQUIRIDOS

Existen diversas definiciones de activos intangibles y como se encuentra detallado en
el marco tedrico previamente, los activos intangibles se definen como aquellos de
naturaleza inmaterial, que cuentan con la capacidad de generar beneficios
economicos futuros. A su vez estos son definidos por la norma argentina como activos
identificables, de caracter no monetario y sin sustancia fisica, definicion que coincide
en gran parte por la provista por el IASB en el marco internacional. De estas
definiciones se ha inferido que el aspecto clave es la identificabilidad que surge
necesariamente en relacion a su naturaleza inmaterial, esto es debido a que,
naturalmente es mas complejo identificar algo sin sustancia fisica que algo que si la
tiene. Logicamente no puede reconocerse un activo intangible si este no es controlado
por el ente y si este no generara beneficios econémicos futuros, y en un marco de no
sustancia, se requiere precision en identificar correctamente el bien, asegurandose
gue cumpla con estos parametros aplicables a cualquier activo, de no ser asi, no podra
ser contabilizado. Esta es una problematica que surge principalmente a la hora del
reconocimiento y medicion inicial del bien, y segun se ha analizado, el tratamiento de
estos bienes sigue una misma linea en ambas normativas. Un incorrecto
reconocimiento o medicién inicial no solo impactaria a la hora de reconocer un menor
0 mayor activo, sino también afectaria los resultados del ejercicio tanto actual como
siguientes por su amortizacion, en caso de realizarse. Es por ello que aun cuando la
principal complejidad del tema ocurre en el momento de origen, se debe destacar que
los impactos son duraderos por toda la vida uatil del activo, ademas de que, por la
situacion empresarial y econdmica actual, detallada en el anterior titulo, el impacto es

grande y cada vez serd mayor para las compafias.
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5.3. RECONOCIMIENTO Y MEDICION INICIAL

En los siguientes péarrafos se analizaron los principales requisitos generales para
reconocer un activo intangible, haciendo énfasis en la generacion de beneficios
econémicos futuros, la medicion fiable de sus costos y gastos, y el grado de
certidumbre asociado a estos beneficios, segun la norma de contabilidad internacional

tanto como la norma contable argentina.

Para que un activo intangible se pueda reconocer como tal, se requiere certidumbre
de que este genere beneficios economicos futuros, que sean obtenidos por la entidad,
ademas, que el valor o costo de adquisicion se pueda medir con fiabilidad, mediante
facturas, contratos, costos de investigacion y demas documentos. En el caso de
activos intangibles autogenerados, debe tenerse en cuenta no solo la evidencia
existente de aquellos costos incurridos sino también la identificacion de cuales son
correctos incorporar al activo y cuales son gastos, tema en el que se ha ahondado en
el apartado posterior de medicion inicial particular de activos autogenerados. Para
determinar que dichos activos generen beneficios economicos futuros y tener
certidumbre al respecto, la entidad debe de obtener informacion o evidencias técnicas
y financieras, ya sea, estudios de mercado, planes de negocios, proyecciones de
ingresos, entre otros métodos de obtencion de informacion que les permita justificar

la existencia de dichos beneficios.

Basicamente, el reconocimiento contable de un activo intangible no depende
Unicamente de la compra, existencia o adquisicion, sino de la capacidad demostrable
de generar beneficios econdmicos futuros, teniendo en cuenta, el grado de

certidumbre asociado a dichos beneficios.

Dado los diferentes tratamientos de medicién y reconocimiento que dependen de
como se incorpore el activo al patrimonio, a continuacion, se exponen las

particularidades de cada uno aplicables para las dos normativas.
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53.1. ACTIVOS INTANGIBLES OBTENIDOS POR ADQUISICION
SEPARADA

Los activos intangibles adquiridos por separado, representan aquellos comprados de
manera independiente, cuyo precio de compra refleja las expectativas de beneficios
econémicos futuros, (aunque no siempre pueda determinarse con exactitud el
momento y el monto de dichos beneficios). En estos casos, se cumple
automaticamente el criterio de probabilidad de beneficios futuros. Ademas, el costo
del activo puede medirse de manera fiable, especialmente si la transaccion se realiza

mediante pago en efectivo o en equivalentes monetarios.

En cuanto a la medicion inicial, se realiza al costo de adquisicion del mismo, que
incluye tanto el precio de compra como los gastos directamente relacionados
(incorpora aranceles de importacion e impuestos indirectos no recuperables y
descuentos aplicables). También, se comprenden todos los costos y gastos que
pueden atribuirse directamente a la puesta en condiciones operativas del activo, de

modo que esté listo para su utilizacidon, segun los fines para los que fueron adquiridos.

Con respecto al reconocimiento contable, se establece que el activo intangible, debe
registrarse en los libros, Unicamente cuando se encuentre en las condiciones

adecuadas para su uso u operacion.

Para ilustrar mejor estos casos el autor ha decidido exponer como ejemplo una
adquisicion de marcas realizada por el Grupo Arcor. El Grupo Arcor se dedica a los
negocios de alimentos de consumo masivo, agronegocios y packaging, siendo la
empresa lider de galletas, alfajores y cereales de Latinoamérica teniendo en su
posesién marcas lideres. Como lo evidencia su balance consolidado del 2024, en la
nota 8 correspondiente a activos intangibles, que se encuentra segregada en marcas,
valor llave y software y licencias relacionadas, se puede observar un alta de marcas,
la misma corresponde a un contrato de licencias de uso de marcas de Masterbread
S.A. a la subsidiaria Arcor de Peru S.A. por el importe de 1,2 millones de délares,
reconociendo de esta forma el valor del activo por el total del costo de adquisicion.

Este balance fue realizado bajo las normas contables internacionales, pero de haber
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utilizado normas argentinas se habria realizado el mismo procedimiento. Se expone
una adquisicién de marca como ejemplo ya que como se vera proOximamente, esta es
la anica forma de que una marca quede reflejada como activo intangible, ya que las

autogeneradas no pueden serlo.

Marcas (Activo) 1.239.000.000
a Deudores varios (Pasivo) 1.239.000.000

Tabla 1. Fuente: propia

5.3.2. ACTIVOS INTANGIBLES ADQUIRIDOS COMO PARTE DE UNA
COMBINACION DE NEGOCIOS

A la hora de adquirir un activo intangible como parte de una combinacion de negocios,
el mismo debe de reconocerse inicialmente al valor razonable en la fecha de

adquisicion.

Dicho valor representa, el importe que estaria dispuesto a pagar por el activo
intangible, considerando las expectativas sobre los beneficios econdmicos futuros que

se generen a favor de la entidad adquirente.
5.3.3. ACTIVOS INTANGIBLES AUTOGENERADOS

La NIC 38 reconoce que resulta complejo establecer si un activo intangible generado
internamente cumple con los criterios para ser registrado como tal. Esta dificultad se
debe, en primer lugar, a la necesidad de determinar el momento en que surge el
recurso identificable, capaz de generar beneficios econémicos futuros, y, en segundo
lugar, a la imposibilidad de medir con fiabilidad el costo incurrido para su creacion.
Con frecuencia, los gastos realizados en este proceso no pueden diferenciarse de

aquellos destinados a mantener o incrementar la plusvalia de la entidad.

En consecuencia, la NIC 38 y la RT 56 concluyen que ademas de observar criterios
generales de reconocimiento y medicion inicial, las entidades deben aplicar
disposiciones especificas, que sean aplicables a todos los activos intangibles

generados de forma interna.
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Estas disposiciones especificas, se clasifican en dos etapas: la fase de investigacion
y la fase de desarrollo. Los desembolsos incurridos en la primera fase, deben
reconocerse como gasto, dado que no es posible demostrar la existencia de un activo
gue genere beneficios econémicos futuros. En cambio, los costos relacionados con la
fase de desarrollo, podran capitalizarse como activo intangible siempre que se

cumplan los requisitos exigidos.

Cabe destacar que, si la entidad no logra diferenciar con claridad la fase de
investigacion de la fase de desarrollo, todos los desembolsos deberan asignarse como

si correspondiesen a la fase de investigacion, reconociéndolos como un gasto.
FASE DE INVESTIGACION

Segun la NIC 38, la fase de investigacion comprende todas aquellas actividades

iniciales orientadas a la busqueda de nuevos conocimientos.

Los desembolsos durante la fase de investigacion, no daran lugar al reconocimiento
de un activo intangible. Estos costos deberan registrarse como gasto en el periodo en
gue se incurran, puesto que en esta etapa la entidad no dispone de evidencia
suficiente que demuestre la existencia de un recurso intangible capaz de generar

beneficios econdmicos futuros.

En consecuencia, los desembolsos asociados a la fase de investigacion, se exponen

directamente en resultados, como gastos del periodo.

Algunas de las actividades tipicas que desarrolla el ente en la fase de investigacion
son: los esfuerzos orientados a la generacibn de nuevos conocimientos; la
exploracion, evaluacion y seleccibn de aplicaciones de los resultados de
investigaciones previas; la busqueda de alternativas en cuanto a materiales,
dispositivos, procesos, sistemas o servicios; y la formulacién, disefio, prueba y

seleccidn final de posibles mejoras o innovaciones en dichos elementos.

Por lo conversado con Elias Segura, Contador Publico especializado en auditoria y

contabilidad internacional, esta restriccion particular tiene un impacto fuerte para
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algunas industrias como la farmacéutica, ya que posee fases de investigacion de larga

duracion y gran costo.
FASE DE DESARROLLO

La fase de desarrollo comprende las actividades posteriores a la investigacion,
orientadas a convertir un proyecto interno en un activo intangible identificable y capaz

de generar beneficios econémicos futuros.

Un activo intangible generado internamente en la fase de desarrollo, puede ser
reconocido siempre que la entidad logre demostrar el cumplimiento de determinados
criterios. Estos requisitos incluyen: la viabilidad técnica de demostrar que el activo
puede completarse de manera que esté disponible para su uso o venta, la intencion y
capacidad de la entidad para demostrar que el activo aportara ventajas econémicas
en el futuro, la disponibilidad de los recursos técnicos, financieros y operativos
necesarios para culminar el proyecto, y la capacidad de medir o cuantificar los

desembolsos atribuibles al mismo.

Cuando dichos criterios son cumplidos, los desembolsos vinculados a la fase de
desarrollo deben reconocerse como activo intangible, en lugar de imputarse
directamente a resultados. Dentro de las actividades caracteristicas de esta etapa, se
incluyen la construcciéon y prueba de prototipos, el disefio de herramientas y moldes
con tecnologia novedosa, los ensayos de factibilidad en plantas piloto, asi como la
formulacion y evaluacién de alternativas mejoradas en materiales, procesos, sistemas

0 servicios.

Se debe destacar que, para marcas, listas de clientes y otras partidas que se generen
internamente que no puedan distinguirse del costo de desarrollo de un negocio como
un conjunto no podran tratarse como activos intangibles. Esto es dado a que no se
cumple con la identificabilidad planteada para el reconocimiento de estos activos.
Aunque sea cierto que el criterio no se cumple, no se puede obviar el impacto negativo
gue esto tiene ya que una compafiia que realiza desembolsos para generar una marca
y crear asi valor a su empresa, no podra ver reflejado esto en los estados contables,

sino que serd expuesto como un resultado negativo. Segun lo conversado con Elias
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Segura, las industrias que tienen un impacto negativo a causa ello son las de consumo
masivo y servicios financieros, esto se debe a que la razén de que sus productos sean
tan valorados por los consumidores es por las marcas en si. Es por ello que surge una
dicotomia a partir de esta problematica, por un lado, bajo la claridad de que un activo
por definicién es un ingreso diferido en el tiempo, una marca autogenerada deberia
reconocerse, pero por el otro lado, puede que haya una mala identificacion a la hora
de medirla, por lo que no seria prudente registrarla. Dada la situacion, la norma
contable debe decidir bajo el principio de la realidad econémica, si es mas proximo a
la realidad reconocer la marca a costa de la identificabilidad, o no reconocerla a costa
de no exponer los futuros ingresos atribuibles a la marca como un activo, decidiendo
tanto la norma internacional como la argentina por el primer caso. Considerando que
la norma argentina busca alinearse a la internacional, para encontrar el momento en
el que se tomo esta decision y estandarizé oficialmente este tratamiento debemos
remontarnos a la primera publicacion de la NIC 38 en 1998, desde la cual no se hizo
grandes cambios mas que clarificaciones respecto a combinaciones de negocios y
métodos de amortizacion. Dada la situacion se cuestiono si esta norma es aplicable a
los tiempos modernos, donde los activos intangibles son cada vez mas relevantes,
surgen nuevos modelos de negocio, nuevas tecnologias y donde las empresas
alcanzan capitalizaciones récord. Llegando a la conclusiéon que, dada la necesidad de
tener normas basadas en principios para lograr una mas facil adopcién en todos los
posibles ambitos y casos, puede que sea necesario no tener en consideracion activar
marcas autogeneradas, manteniendo el concepto de identificabilidad. Y esto es asi
debido a que puede que la respuesta no se encuentre en la contabilidad financiera de
hoy en dia, sino en aquella que cada vez esta mas proxima a través de los reportes
integrados, que cada vez son adoptados por mas compafiias, mostrando informacién
gue en un balance regular no se encuentra detallada. Durante la entrevista el
profesional, comenté que para estos casos donde las marcas autogeneradas no
pueden contabilizarse, pero son de gran importancia para la compafia, se podrian
valuar mediante tasacion y exponer el valor de la misma en una nota. Esta nota no
refiere al rubro a activos intangibles, sino a una informacion extra, ya que las notas
propuestas por las normas son tan solo un minimo a exponer, pudiendo informar mas

de lo requerido si esto es relevante para el ente.
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En el balance anual consolidado de Cablevision Holding S.A. para el 2024 se puede
observar claramente lo expuesto en este apartado. Cablevision es parte del Grupo
Telecom, el grupo se dedica principalmente a prestar servicios de telefonia fija, movil,
television por cable y transmision de datos e internet en Argentina, razén por la cual
posee una variedad de activos intangibles como licencias, marcas, cartera de clientes
y gastos de desarrollo de sistemas, este rubro sin contar las llaves de negocio
representa un 17% de los activos de la empresa, el tercer rubro patrimonial mas
grande detras de llaves de negocio y bienes de uso, el cual lo supera gracias al alto
valor de la infraestructura que posee a lo largo del pais. Al dirigirse a la nota 11
correspondiente a activos intangibles, se puede encontrar dentro del cuadro el
concepto gastos de desarrollo de sistemas, cuyo valor de origen inicial es de 87.822
millones de pesos y para el cierre del ejercicio se incrementd a 120.541 millones
pesos, y también, tanto para el 2023 como el 2024 se puede observar un alto nivel de
gasto en estos desarrollos incluso aumentando ligeramente en el dltimo siendo el

mayor aumento de activos intangibles dentro de todos los poseidos por la compafia.

A continuacion el autor presenta una ejemplo de como podrian contabilizarse estos

gastos.

Gastos de desarrollo de sistemas (Activo) | 2.726.083.000
a CAPEX (Resultado negativo) 2.726.083.000

Tabla 2. Fuente: propia

5.4. VIDA UTIL Y AMORTIZACION

Tras haber detallado el reconocimiento inicial de los activos intangibles, el siguiente
paso naturalmente, es la determinacién de la vida util de estos activos, lo cual
constituye un aspecto esencial dentro del tratamiento contable, dado que influye
directamente en la estimacion de la amortizacién y por ende el resultado del ejercicio.
Segun las normas nacionales e internacionales, la entidad debe evaluar si la vida (til
de un activo intangible es finita o indefinida. Cuando se trate de una vida util finita,
sera necesario estimar su duracion o el volumen de produccion que podra generar

durante dicho periodo.
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Cabe destacar que la norma identifica multiples factores que influyen en la
determinacién de la vida util del activo intangible, entre los que se destacan: el uso
gue la entidad espera darle al activo, los ciclos de vida del producto, el riesgo de la
obsolescencia tecnologica o comercial, la estabilidad de la industria, la actuacion de
la competencia, los costos necesarios para mantener los beneficios asociados y
funcionalidad del activo, los limites legales o contractuales de derecho, y la relacion
entre la vida util del activo y la de otros activos complementarios. Todos estos
elementos deben ser analizados de manera integral, considerando tanto las
condiciones internas del ente como las del entorno econémico en el que desarrolla

sus actividades.

En los casos en que la vida util del activo dependa de derechos contractuales o
legales, el periodo de amortizacion no puede extenderse mas alla de la duracion de
dichos derechos, salvo que existan fundamentos soélidos que permitan prever su
renovacion. En consecuencia, la posibilidad de extender tales derechos y los costos

asociados a ello constituyen variables determinantes en la evaluacion de la vida util.

Cuando dicha vida util se considera finita, la entidad debe reconocer que el activo
generard beneficios econdmicos durante un periodo limitado, lo que exige su
amortizacion sistematica a lo largo de dicho intervalo. Las normas admiten la
aplicacion de diferentes métodos, tales como el método lineal, el método de
amortizacion decreciente o sistematica o el método de las unidades de produccion,
siempre que el método adoptado guarde coherencia con el patrén de utilizacion del
activo. EI método de amortizacion seleccionado debe reflejar de manera razonable el
patron de consumo de los beneficios econémicos futuros que se espera obtener del
activo. En caso de que dicho patrén no pueda determinarse con fiabilidad, se empleara

el método lineal de amortizacién como criterio por defecto.

Para los casos donde el activo intangible no pueda determinarse de manera confiable
el periodo de generacién de beneficios econdmicos, se considerara de vida util
indefinida. Estos no se encuentran sujetos a amortizacion, sino que debera realizarse

la comparacién del valor contable con su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.
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Ademés, en cada ejercicio deberd hacerse una evaluacion de la vida util para

determinar si sigue siendo correcta la aplicacién de una vida til indefinida.

Para visualizar estos conceptos se abordd una vez mas el balance del Grupo Arcor
para el 2024. Ya que en el mismo dentro de la nota 8 se puede claramente observar
la prueba de recuperabilidad de intangibles de vida util indefinida. En la misma la
compafiia decidié segregar en base a segmentos de mercado en Argentina y el
exterior. En la misma se puede observar como se compone el valor recuperable total
de las marcas por un total de 36.74 millones de pesos argentinos, las cuales son todas
de vida util indefinida, razén por la cual no hay amortizaciones de marcas durante el
ejercicio. También se detalla en la nota un aproximado de las tasas de descuento
reales usadas, las cuales varian dependiendo de la region geogréafica. Para la
compafia el hecho de tener que realizar esta revision es mas costoso que amortizar
normalmente un bien, particularmente para una compafia que posee tantas marcas
renombradas, pero, aunque haya un beneficio practico no se puede obviar el principio
de realidad econdmica, debiendo clasificarlas como activos intangibles de vida util
indefinida. Es pertinente que aquellos usuarios que lean la nota no interpreten que
estas marcas tienen una vigencia tan extensa en el tiempo que no puede ser medida,
sino que simplemente no se puede determinar confiablemente durante qué periodo se
generaran beneficios gracias a las mismas, pudiendo ser un periodo largo o también

corto.
5.5. MEDICION POSTERIOR

La medicion posterior de los activos intangibles constituye un aspecto clave en la
determinacién de la informacién contable, dado que incide directamente en la
representacion fiel, la comparabilidad y la consistencia de los estados financieros. En
este sentido, resulta importante analizar las diferencias entre la NIC 38 y la RT 56,
dado que ambas proponen criterios distintos respecto a la valuacion de estos activos,
por lo que a continuacion se compara cada normativa, enfocandose en la medicién

posterior.
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De acuerdo con la NIC 38, una vez reconocidos inicialmente, los activos intangibles
pueden valuarse segun dos modelos alternativos: el modelo del costo y el modelo de
revaluacion.

El modelo del costo establece que el activo debe mantenerse al costo de adquisicion
o produccion menos la amortizacibn acumulada y las pérdidas por deterioro que
correspondan.

Por su parte, el modelo de revaluacion permite medirlos a su valor razonable, siempre
gue exista un mercado activo que proporcione parametros confiables para determinar
dicho valor. Este ultimo modelo, sin embargo, es de aplicacion excepcional, dado que
son escasos los mercados activos para intangibles, especialmente en entornos donde
estos activos poseen caracteristicas Unicas 0 no son objeto de transacciones
frecuentes.

La eleccion del modelo a aplicar constituye una politica contable del ente, debiendo
aplicarse de manera uniforme a todos los activos que pertenezcan a una misma clase,

con el proposito de mantener la coherencia y comparabilidad de la informacion.

No obstante, la aplicacion practica del modelo de revaluacion presenta importantes
limitaciones, debido a la escasez de mercados activos para la mayoria de los
intangibles, los cuales suelen ser unicos y dificiles de comparar. En consecuencia, su
uso se restringe a casos muy especificos, como licencias, cuotas de produccién o
derechos transferibles, mientras que en la mayoria de las entidades prevalece el

modelo del costo como practica dominante.

En contraste, la RT 56, adopta un enfoque mas restrictivo respecto de la medicién
posterior. Esta norma dispone que los activos intangibles deben valuarse al costo
original menos la amortizacion acumulada, sin contemplar la posibilidad de aplicar un
modelo de revaluacion.
Asimismo, esta norma exige realizar comparaciones con el valor recuperable del
activo, a fin de reconocer las eventuales pérdidas por desvalorizacién cuando el valor
contable supere al importe recuperable. Este tratamiento se alinea con el principio de
prudencia, privilegiando la confiabilidad de la informacion por sobre las posibles

fluctuaciones de mercado.
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La coexistencia de entidades que aplican distintos marcos normativos contables ya
sea la NIC 38 o la RT 56, genera problematicas relevantes en materia de
comparabilidad, consistencia y transparencia de la informacion financiera. Estas
diferencias son especialmente significativas en el tratamiento de los activos
intangibles, donde el criterio de medicion posterior constituye un punto de divergencia

central entre ambos marcos.

La NIC 38 permite aplicar el modelo de revaluacién, lo que introduce una
heterogeneidad en los valores contables que no siempre refleja las mismas bases de
medicion entre entidades. Asi, mientras algunas empresas registran sus activos
intangibles a valores razonables (en presencia de un mercado activo), otras, bajo la
RT 56, optan por el modelo del costo, los mantienen a su valor historico. Esta
diferencia afecta directamente la comparabilidad de los estados financieros, ya que
dos entidades del mismo sector podrian mostrar patrimonios distintos no por

diferencias econdémicas reales, sino por la metodologia contable adoptada.

El modelo de revaluacion conlleva una mayor exposicion a la volatilidad del mercado,
lo que puede traducirse en fluctuaciones relevantes en el patrimonio neto o en los
resultados del ejercicio. En cambio, bajo el enfoque de la RT 56, la informacién tiende
a ser mas estable pero menos actualizada, ya que no incorpora las variaciones de
valor razonable que podrian reflejar la capacidad economica real del activo.
Esta diferencia genera un defasaje en la representacion del valor econdmico entre
empresas que compiten o interactian dentro de un mismo contexto econémico,
afectando tanto el analisis financiero como la toma de decisiones de inversores,

analistas y organismos de control.

Por otro lado, la ausencia del modelo de revaluacion en la normativa nacional también
genera limitaciones en la capacidad de las empresas para reflejar adecuadamente su
valor econémico, especialmente en sectores donde los activos intangibles representan
el principal componente del valor empresarial (por ejemplo, tecnologia, farmacéutica,
entretenimiento o servicios digitales). Esto puede conducir a una subvaluacion
contable del patrimonio, afectando la imagen financiera del ente ante potenciales

inversores o entidades de crédito.

36



A continuacién, se presentan ejemplos de asientos contables que reflejan el
tratamiento de estos activos bajo cada enfoque normativo, ilustrando las diferencias

en la medicion posterior de los activos intangibles.

En el primer supuesto, una empresa adquiere una licencia de software por
$100.000,00, pagada al contado (el activo se reconoce inicialmente al costo de
adquisicion). La vida util estimada es de 5 afios, y se aplica el método de amortizacion
lineal. Al cierre del primer ejercicio, se reconoce el gasto por amortizacién

correspondiente:

Amortizacioén licencia $20.0000

Amortizaciéon acumulada licencia $20.000

Tabla 3. Fuente: propia

En este asiento contable se representa la medicion contable posterior bajo el modelo
del costo, aplicable en la NIC 38 y RT 56. En ambos casos, el activo se mantiene
registrado a su costo historico, deduciendo las amortizaciones acumuladas y las

posibles pérdidas por deterioro de valor.

En el segundo supuesto, al cierre del segundo afio, se determina la existencia de un
mercado activo que permite estimar el valor razonable para la licencia de $120.000,00.
El valor contable antes de la revaluacion era $80.000,00 (como vimos en el primer
supuesto, el costo es de $100.000,00 y se le resta las amortizaciones acumuladas de
$20.000,00). Por lo tanto, se reconoce un incremento de $40.000,00, conforme al

modelo de revaluacién previsto por la NIC 38:

Licencia $40.000

Superavit por revaluacién $40.000

Tabla 4. fuente: propia

Como establece la NIC 38, el incremento en el valor del activo no se reconoce en el
estado de resultados, sino que se presenta dentro del patrimonio neto, en la cuenta
“Superavit por revaluacion”. Este tratamiento refleja un aumento en el valor contable

del ente, sin impacto directo en el resultado del ejercicio.
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En contraposicion, la RT 56 no contempla la posibilidad de aplicar el modelo de
revaluacion, limitando la medicién posterior al modelo del costo Unicamente. En
consecuencia, las entidades que aplican la normativa nacional no pueden reflejar
incrementos de valor en sus activos intangibles, lo cual genera diferencias
significativas en los estados contables respecto de aquellas que aplican las normas

internacionales.

Los asientos contables expuestos anteriormente, reflejan como la eleccion del modelo
de medicion posterior impacta en la valuacion del patrimonio, la representaciéon del
valor econémico del ente y la comparabilidad de la informacion financiera entre
entidades que operan en mismo entorno econémico, pero aplican marcos normativos

diferentes.

En relacion con la venta de los activos intangibles, tanto la NIC 38 como la RT 56
coinciden en que no existe un tratamiento particular respecto de la valuacion de dicha
transaccion. Si bien ambas normas difieren en los criterios aplicados para la medicion
de los activos antes de su venta, al momento de la enajenacion el tratamiento contable
resulta equivalente: la venta se valua por el importe de la contraprestacion recibida o
por recibir, sin que se requieran estimaciones adicionales ni procedimientos

especificos de valoracion.
5.6. CASO NUMERICO EXPLICATIVO
Supuesto

Una empresa argentina desarrolla internamente un software de gestion comercial,
cumpliendo los requisitos de reconocimiento de la RT 56 y de la NIC 38 (identificable,

controlado, medible de forma confiable y generador de beneficios futuros).
Datos:

e Costo total de desarrollo: $1.000.000 (materiales $100.000 + sueldos $700.000
+ servicios $200.000)

e Vida util estimada: 5 anos.
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¢ No existe mercado activo (no puede medirse a valor razonable).

e En el afio 3 el software se vende por $900.000.
Tratamiento bajo normas contables argentinas

Segun la RT 56, los activos intangibles se reconocen Unicamente por el modelo del

costo.
Reconocimiento inicial

Se reconoce cuando es identificable, no monetario, sin sustancia fisica, con medicion

confiable y beneficios futuros probables.

Asiento inicial;

Software $1.000.000

Materiales $100.000
Sueldos $700.000
Servicios $200.000

Tabla 5. Fuente: propia

Medicién posterior

La medicion posterior se efectia al costo menos la amortizacion acumulada y las

pérdidas por deterioro, si existieran.

Amortizacion anual: $1.000.000 / 5 = $200.000.

Asiento afio 1:

Amortizacion $200.000

Amortizacion acumulada software $200.000
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Tabla 6. Fuente: propia

Baja por venta (afio 3)

Al cierre del afio 2, la amortizacién acumulada es de $400.000, por lo tanto el valor

contable es $600.000. La venta se realiza por $900.000, generando una ganancia de

$300.000.

Asiento contable:

Bancos

$900.000

Amortizacion acumulada | $400.000

Software $1.000.000
Rdo. Por de $300.000
software

Tabla 7. Fuente: propia

Tratamiento bajo normas internacionales (NIC 38 — NIIF)

Los criterios de reconocimiento son equivalentes. Dado que no existe mercado activo,

solo se aplica el modelo del costo.

Asiento inicial:

Software $1.000.000
Materiales $100.000
Sueldos $700.000
Servicios $200.000
Tabla 8. Fuente: propia
Amortizacién anual: $200.000.
Amortizacion $200.000
Amortizacion acumulada software $200.000

Tabla 9. Fuente: propia
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Baja por venta (afo 3):

Efectivo $900.000

Amortizacion acumulada software | $400.000

Software $1.000.000
Rdo. Por venta de software $300.000

Tabla 10. Fuente: propia

Si existiera un mercado activo para el software (por ejemplo, licencias similares que
se negocian publicamente), la NIC 38 permite aplicar el modelo de revaluacion. En
este caso, el activo se mide a su valor razonable menos amortizacion y deterioro

acumulados.

e Valor razonable determinado al cierre del afio 1: $1.300.000.

e Valor contable previo a la revaluacion:
$800.000 (costo $1.000.000 - amortizacion $200.000).
Diferencia de revaluacion = $1.300.000 — $800.000 = $500.000.

Asiento contable por revaluacion:

Software $500.000

Superavit por revaluacion $500.000

Tabla 11. Fuente: propia

La revaluacion se reconoce en el patrimonio neto dentro de ‘Otro resultado integral’.
En los afios siguientes, la amortizacién se calcula sobre el nuevo valor revaluado
($1.300.000).

Si el activo se vende por $900.000, el importe en libros luego de amortizar dos afios
sobre el valor revaluado seria de aproximadamente $780.000, generando una pérdida
de $120.000. El superavit por revaluacion acumulado se transfiere a resultados

acumulados sin pasar por resultados del ejercicio.

Comparativo resumen
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Etapa Normativa Argentina Normativa internacional
Reconocimiento inicial Costo de Desarrollo si Idéntico criterio.
cumple las condiciones
Modelo permitido Solo modelo de costo. No | Costo o revaluacion (si
admite revaluacion existe mercado activo)
Amortizacion Sistematica segun vida util | Vida util finita o indefinida
finita (sin amortizar, con test de
deterioro).
Deterioro Comparacion con el valor | Comparacion con el valor
recuperable. recuperable.
Venta o baja Resultado = precio — valor | Resultado = precio — valor
contable. contable.
si hubo revaluacion,
superavit pasa a
resultados acumulados.

Tabla 12. Fuente: propia

Venta de la empresa

Si la empresa completa se vende, el software se mide a valor razonable dentro del
total de activos identificables. Si el precio total excede el valor contable neto, la

diferencia se reconoce como llave de negocio (goodwill).

5.7. COMPARACION DEL TRATAMIENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES
AUTOGENERADOS ENTRE ELLOS

Tanto la RT 56 como la NIC 38, reconocen la relevancia que tienen los activos
intangibles generados internamente dentro de una entidad, aunque difieren en la
forma y el alcance con que permiten su reconocimiento contable. Estas diferencias
responden, principalmente, al distinto grado de prudencia y al enfoque conceptual

adoptado por cada normativa.

En primer lugar, ambas normas coinciden en excluir la plusvalia autogenerada como
activo intangible. La NIC 38 establece expresamente que la plusvalia generada
internamente no debe reconocerse, dado que no constituye un recurso identificable ni
medible de manera fiable, al no poder separarse de la entidad ni derivar de derechos

contractuales o legales especificos. En el mismo sentido, la RT 56 dispone que el valor
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llave interno carece de individualizacién y control, por lo que debe excluirse del activo,
debiendo imputarse las erogaciones relacionadas como gasto del ejercicio. En ambos
marcos normativos, la imposibilidad de demostrar su existencia y su costo impide que

sea considerado un activo intangible.

Sin embargo, la NIC 38 desarrolla con mayor detalle los criterios aplicables a otros
activos intangibles generados internamente, estableciendo una distincion clave entre
la fase de investigacion y la fase de desarrollo. De acuerdo con esta norma, los
desembolsos incurridos durante la fase de investigacion deben reconocerse como
gastos, al no poder demostrarse la existencia de un activo que genere beneficios
economicos futuros. En cambio, en la fase de desarrollo, los costos pueden
capitalizarse como activos intangibles, siempre que la entidad demuestre la viabilidad
técnica del proyecto, la intencion y capacidad de completarlo, la probabilidad de
generar beneficios econdmicos futuros y la posibilidad de medir de forma confiable los

desembolsos atribuibles.

Por su parte, la RT 56 adopta un enfoque similar, aunque mas restrictivo y orientado
a la prudencia. Esta norma admite el reconocimiento de activos intangibles
autogenerados solo cuando se pueda comprobar fehacientemente la generacion
futura de beneficios econdmicos y la confiabilidad en la medicion de su costo. Bajo
este criterio, esta norma permite capitalizar ciertos conceptos, tales como costos de
organizacion, costos preoperativos y desarrollos tecnologicos o de investigacion
aplicada, siempre que cumplan con los requisitos de identificacidén, control y medicion
confiable. No obstante, excluye explicitamente los gastos por investigacion basica,
publicidad, capacitacion, reorganizacion, marcas o goodwill interno, los cuales deben

imputarse directamente a resultados.

5.8. COMPARACION DE LA NORMATIVA ARGENTINA CON LA NORMATIVA
DE PAISES LIMITROFES

El tratamiento de los activos intangibles ha adquirido creciente relevancia en la
contabilidad moderna, en especial debido al peso que estos representan en la

creacion de valor para una empresa. A pesar de esto, la forma en la que cada pais

43



define, reconoce y mide estos activos depende del marco normativo contable que se
adopte. En América del Sur, la mayoria de los paises han avanzado en la adopcion
de las NIIF, pero aun asi en algunos de ellos se pueden observar algunas diferencias
en el grado de adopcion o adaptacion local de estas. En este apartado se analizé el
tratamiento de los activos intangibles en Uruguay, Paraguay, Chile, Brasil y Bolivia,

con el objetivo de compararlo con la normativa local.

Uruguay fue uno de los primeros paises de la region en adoptar plenamente las NIIF
de manera obligatoria por medio del Decreto 266/007, que entrd en vigencia en el
2009, este complementado por el Decreto 291/014 que adopto la NIIF para PYMES.
Por lo tanto, en el marco normativo de este pais, los activos intangibles son regulados
bajo la NIC 38 mencionada previamente en este trabajo. Debido a que en el pais la
RT 56, la cual refiere en parte a los activos intangibles se funda en cierta medida en
las normas internacionales, ambos paises tienen varias coincidencias en cuanto a su

tratamiento contable.

En el caso de Paraguay el grado de adopcion de las NIIF es ciertamente mas limitado,
si bien la Superintendencia de Valores les permite a las entidades de oferta publica la
aplicacion de las NIIF, la mayoria de las entidades, en especial las pequefias y
medianas empresas siguen trabajando bajo las normativas contables nacionales. Las
normas nacionales de Paraguay tienen un enfoque mas fiscal que las argentinas, esto
denota que su sistema contable se encuentra fuertemente orientado a las normas
tributarias. Estas normas en lugar de priorizar la representacion fiel o el principio del
devengado, como lo hacen las normas Argentinas o las internacionales, tienden a
tratar los hechos econémicos segun criterios impositivos. Por lo tanto, los activos
intangibles en la contabilidad paraguaya solo se reconocen si son deducibles o
admitidos por las leyes tributarias, como seria el caso de una patente comprada o un
software adquirido. Los intangibles autogenerados por su parte, no son reconocibles
ya que estos no generan una deduccion fiscal, y su valor es dificil de cuantificar y

comprobar con documentos.

Chile al igual que Uruguay, adopto las NIIF de manera obligatoria para las entidades

publicas y privadas desde el 2009, siguiendo los lineamientos del Colegio de
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Contadores de Chile y la Comision para el Mercado Financiero (a partir de ahora
CMF). En el afio 2013, también adoptaron la NIIF para las PYMES. A raiz de esto el
tratamiento contable de los activos intangibles en este pais esta basado por completo
en la NIC 38. Frente a Argentina, Chile muestra un nivel de cumplimiento mas estricto
en temas como la aplicacién de pruebas de deterioro y la revelacién en notas de la
informacion sobre la vida Gtil y los métodos de amortizacién aplicados, aunque estos
también son exigidos por las normas argentinas el grado de cumplimiento esta sujeto
mayormente a la vista y el juicio del profesional que confecciona los estados contables
y de las auditorias privadas, mientras que en chile la CMF es la autoridad publica de
control encargada de supervisar estas particularidades. Otra distincion que se pudo
observar es que, si bien en ambos marcos normativos los activos intangibles
autogenerados tales como las marcas no se pueden reconocer, en chile existen guias
técnicas y documentacién exigida, como por ejemplo estudios de factibilidad,
presupuestos y cronogramas, que deben ser presentados con el fin de poder
reconocer los gastos de desarrollo, esto le brinda al proceso contable una mayor
objetividad, frente a una evaluacion mas personal y subjetiva que hay en Argentina,
gue como antes se menciond, que depende mas de la evaluacion profesional del
contador o auditor, quien determina si el proyecto tiene la viabilidad técnica necesaria
y si este generara beneficios econémicos futuros. Estas diferencias reflejan en chile
un sistema contable mas organizado y controlado, con supervision mas fuerte,
mientras que en Argentina las decisiones dependen en mayor medida del criterio de

profesionales contables.

Brasil comenz6 con la adopcion de las NIIF a partir de la Ley 11.638/2007, que
introdujo modificaciones significativas en la legislacion societaria, incorporando los
principios de las NIIF en todo el sistema contable. EI Comité de Pronunciamentos
Contabeis, fue el encargado de emitir el CPC 04 (R1)- Ativo Intangivel, que es un
equivalente a la NIC 38 de las NIIF, este pronunciamiento técnico estd homologado
por el Conselho Federal de Contabilidade bajo la resolucion NBC TG 04 del 2017. Por
esto se puede decir entonces que a diferencia de la normativa argentina donde las
NIIF son solo de aplicacion obligatoria para las entidades bajo control de la Comision

Nacional de Valores, la brasilefia es plenamente obligatoria tanto para las entidades
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publicas como privadas y se encuentra totalmente alineada con las NIIF, aunque con

algunas adaptaciones terminolégicas locales.

Bolivia ha manifestado su interés de adoptar los estandares internacionales, pero aun
mantiene un sistema mixto en el cual conviven normativas locales con referencias a
las NIIF. Normalmente, las empresas en Bolivia elaboran sus estados financieros
basandose en las Normas Contables Generalmente Aceptadas en Bolivia (desde aqui
NCGA), que son fijadas por el Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia,
y a su vez son supervisadas por la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Empresas.
Si bien se ha alentado a la adopcion formal de las NIIF, este proceso no se encuentra
totalmente implementado para todas las entidades del pais, por esto es que las NCGA
hoy en dia es la normativa principalmente aplicada por las entidades privadas. Las
NCGA no cuentan con una norma especifica que equivalga a la NIC 38, por lo que el
tratamiento que reciben los activos intangibles usualmente esta basado en las
practicas contables tradicionales del pais influenciadas por criterios tributarios
(prioridad al enfoque tributario en lugar de la representacion fiel), esto representa un
reconocimiento de intangibles autogenerados poco frecuente, debido a la falta de
procedimientos establecidos para su tratamiento en la normativa local. No es el mismo
caso para el sistema financiero, al cual la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero le exige la aplicacion de las NIIF a todas aquellas entidades que lo
conformen, siguiendo entonces las NIC N° 38 y 36 para el tratamiento de los
intangibles. Desde este punto de vista, se asemeja al tratamiento en Argentina debido
a la obligatoriedad de aplicacién de las NIIF para las entidades que realicen oferta
publica. Puede afirmarse entonces que Bolivia presenta una adopciéon parcial de las
NIIF y una normativa local poco alineada con las mismas, mientras que Argentina
presenta una mayor adopcion de la normativa internacional tanto por las empresas
gue se ven obligadas a su aplicacion directa como por las normas locales que se

encuentran principalmente basadas en estas.

En Argentina, la adopcion de las NIIF solo es obligatoria para aquellas entidades
emisoras de oferta publica desde el afio 2012, para el resto de los entes rigen las
resoluciones técnicas de la FACPCE, que si bien mantienen una gran afinidad con las

NIIF, persevera la soberania normativa local. En materia de activos intangibles, se
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pudo observar mediante la comparacion previamente realizada que la region refleja
cierto grado de aproximacion hacia el modelo conceptual de la NIC 38, aunque cada
pais tiene un cierto nivel de implementacion formal de las NIIF. Uruguay, Chile y Brasil
aplican las normas internacionales de manera directa 0 una norma nacional
equivalente a estas. Argentina mantiene un sistema mixto aplicando sus normas
locales como la RT 56, alineada con las NIIF. Paraguay, presenta una adopcion de
las NIIF no generalizada y predominan las normas locales de caracter fiscal que
condicionan el reconocimiento de los activos intangibles. Bolivia por ultimo, refleja un
proceso de adopcion de las NIIF aun en desarrollo, si bien se han adoptado dentro del
sistema financiero, la mayor parte de las empresas sigue aplicando la normativa
nacional. A pesar de las particularidades que presenté cada uno de los paises
analizados, se mantiene una similitud entre todos en cuanto al tratamiento de los
activos intangibles autogenerados, no permitiendo el reconocimiento contable de

aquellos que no cumplan con los criterios de identificacion y control.

5.9. VENTAS RELEVANTES DE LOS ULTIMOS CINCO ANOS

Algunas de las transacciones mas importantes de los ultimos afios en Argentina fueron
la adquisicion de Wilobank S.A.U por parte de Bancar Techonogies Limited, en el afio
2022, que como intangible principal se encuentra la licencia bancaria, ya que el grupo
adquiriente delego la administracion en argentina a la fintech Uala, pero permitiendo
la expansion de su oferta de productos y servicios, la adquisicion del banco HSBC
por parte del grupo financiero Galicia, en el afio 2024, adquiriendo asi mas de 750.000

clientes.

A nivel internacional, en 2023, Microsoft Corporation adquirio Activision Blizzard, inc.,
empresa de videojuegos estadounidense, por un monto total aproximado de 75.406
millones de dolares, 21.969 correspondientes a Activos Intangibles identificables y
50.989 adjudicados a goodwill o llave de negocio. Dentro de los intangibles
identificables se encuentran por ejemplo las franquicias y licencias de todas las

plataformas y videojuegos.

En esta operacion el valor de los activos intangibles, tanto identificables como no

identificables, asciende a 72.958 millones de ddblares representando
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aproximadamente el 96,5% del total de la transaccion, mostrando como este rubro es
esencial para el sector tecnoldgico. Segun el informe de venta de la SEC, los

intangibles reconocidos en la transaccion fueron:

- Relacionados al marketing por 11.619 millones de dodlares,
- Relacionados al cliente por 661 millones de délares,

- Relacionados a la tecnologia por 9689 millones de dolares.

Otra industria para la que resulta muy importante este rubro es la farmaceutica, de
esta podemos destacar la adquisicion por parte de Astrazeneca, empresa
farmaceutica, de la empresa de biotecnologia China, Gracell Biotechnologies. Esta se
vendio por un pago inicial de 1.000 millones de dolares y pagos regulares por 200
millones adicionales. Astrazeneca lo reconocio en sus estados contables,
precisamente en la nota 27, referida a adquisiciones de negocios, por un valor
razonable de 1.037 millones. La valorizacion de los intanbigles los llevo a un valor de
1.038 millones, esta valuacion fue realizada a traves de el multi-period excess earning
method (MPEEM), metodo utilizado para traer a valor presente futuras ganancias que
excedan las requeridas para mantener el negocio en funcionamiento, en este caso la
empresa uso parametros como la probabilidad de exito tecnico, de obtener las
licencias necesarias, cual podria ser el afilo en que mas se venda y cuanto se venderia,
y como se deterioraria luego de eso. Ademas reconocié 136 millones por llave de
negocio, atribuidos principalmente a las capacidades tecnologicas y la base de
conocimiento de Gracell. En esta adquisicion el valor de los intangibles ascendio a
1.374 millones, sobre un total de activos adquiridos de 1.584 millones, representando

aproximadamente el 86% del valor.

5.10. PROPUESTAS DE MEJORA

En la actualidad, el entorno empresarial se caracteriza por una creciente exigencia de
transparencia respecto del desempefio econdmico, ambiental y social de las
organizaciones. En este contexto, diversos tipos de reportes corporativos han ido
cobrando relevancia como herramientas para comunicar la gestion y los resultados
asociados a factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG de ahora en

adelante), respondiendo a expectativas de inversores, organismos reguladores y otros
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grupos de interés. Entre los principales se destacan el reporte de sostenibilidad, el
reporte integrado y la memoria integrada, cada uno con alcances y publico

diferenciado.

El reporte de sostenibilidad es un documento centrado en la divulgacion de los
impactos ASG de una organizacion, con foco en la transparencia de sus politicas,
indicadores y metas. Generalmente se elabora bajo estandares como GRI (Global
Reporting Initiative), SASB (Sustainability Accounting Standards Board) y TCFD (Task
Force on Climate-related Financial Disclousures), se realiza anualmente y su finalidad
es demostrar el compromiso de la empresa con la sostenibilidad, la etica corporativa

y el impacto social.

Por otro lado, el reporte integrado y su evolucién hacia la memoria integrada, busca
unir y ordenar la informacion financiera y no financiera en un unico documento, dando
asi una vision integral del desempefio de la entidad y su creacién de valor en el corto,
mediano y largo plazo. Este modelo sigue los lineamientos del Marco Internacional de
Reporte Integrado y la légica de capitales multiples (financiero, humano, intelectual,
social, natural y manufacturado). Este enfoque refleja como los factores ambientales,
sociales y de gobernanza afectan a la estrategia, los riesgos, la asignacion de recursos

y los resultados financieros futuros.

Dado lo expuesto, se puede inferir que el desarrollo y estandarizacion de los reportes
ASG y de informacion integrada responde no solo a una demanda ética y social, sino

también a una necesidad financiera.

Teniendo en cuenta que un porcentaje significativo del valor empresarial esta
compuesto por activos intangibles autogenerados, tales como el conocimiento
organizacional, la reputacién, las capacidades de innovacion, la cultura corporativa y
la relacion con los accionistas, que no son visibles en los estados contables, es
recomendable presentar los reportes de sostenibilidad y reportes integrados que
actuaran como complemento a la informacion contable tradicional, brindando

evidencia cuantitativa y cualitativa sobre factores que inciden en la generacién del
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valor futuro, favoreciendo asi una representacion mas fiel de los activos intangibles

sin ir en contra de la prudencia.

En sintesis, el autor considera que los reportes ASG y el reporte integrado constituyen
herramientas estratégicas para superar las limitaciones del marco contable tradicional
respecto del reconocimiento de intangibles autogenerados, fortaleciendo la

transparencia, la comparabilidad y la fiabilidad de la informacién.

6. CONCLUSION

Los activos intangibles son cada vez mas relevantes, pasando a ser un foco de
inversion para gran parte de las empresas, es por eso que es clave una clara
exposicion que ayude a todos los usuarios a comprender la situacion y rumbo de la
compaiiia al respecto. A lo largo del trabajo se analiz el tratamiento contable de los
mismos, tanto para la normativa contable Argentina como la internacional, la cual es
usada por la mayoria de los paises del mundo y aquellos limitrofes a Argentina,
aunque en algunos casos se adopta con salvedades. Mas especificamente tratados
en en la Norma Unificada Contable correspondiente a la Resolucidon Técnica 56 entre
los parrafos 389 y 409, y la Norma Internacional de Contabilidad 38. Para realizar un
analisis de forma ordenada como las normas abordaban el tema, se ha dividido la
primer parte del desarrollo en medicién inicial, amortizacion y medicion posterior,
siguiendo el ciclo normal de un activo intangible. De esta forma se buscoé facilitar la
comparacion en aquellos puntos que las normas no estaban de acuerdo, como por
ejemplo en la medicién posterior, donde la normativa internacional habilita la
posibilidad de revalto pudiendo valuar los bienes a valor razonable mientras que la
norma argentina admite solo la medicion posterior a costo menos amortizaciones
acumuladas o solamente costo en case de ser un bien de vida til indefinida. Ademas,
el autor ha analizado como los diferentes paises limitrofes de Argentina han adoptado
las normas internacionales. En el caso de ambas normas, se ven en la situacion de
resolver la compleja tarea de como tratar aquellos activos autogenerados de los
cuales parte de los gastos no podran ser activados, o como las marcas
autogeneradas, que en su totalidad no son reconocidas en el activo, lo cual integra

una de las principales problematicas del tratamiento. Por ello se ha considerado en la
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propuesta de mejora el uso de reportes integrados que no solo solventan el poder
otorgar mayor informacion al respecto de estos casos, sino de todos los activos
intangibles en general. Aunque en no todo el mundo se haya impuesto el uso de los
reportes integrados, existen grandes regiones como la Union Europea que ya lo estan
adoptando, habiendo una expectativa de que eventualmente el resto del mundo le siga
el paso, esto podria generar un ambiente de mayor informacién sobre las compafiias,
no solo su impacto socioambiental sino datos relevantes que la norma contable hoy

no exponen, incluyendo aquellos relacionados a los activos intangibles.
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EXTRAS

A continuacion se adjunta la transcripcion de la entrevista que el autor realizo al
contador publico Elias Martin Segura, sobre cuestiones atenientes al tema del

presente trabajo.

Elias Segura: Me presento, soy Elias Segura, contador publico, profesor de

varias universidades. Hago contabilidad y auditoria y en eso ando.

Autor: bueno, la primer pregunta es: ¢cudles son los parametros que mas se

usan a la hora de evaluar un activo intangible?

Elias Segura: Bueno, a ver, separamos. Los que se pueden reconocer
contablemente, y hablando a nivel nacional e internacional, en Argentina es costo
neto de depreciacion. Y a nivel internacional, mismo criterio, costo neto de
depreciacion o modelo de revallo. Esos son los parametros mas seguidos y mas

aceptados de los que se pueden reconocer.

Después tenemos los servicios intangibles, que no se pueden reconocer, que
son activos, pero que la norma no permite. La marca propia, por ejemplo. Bueno,
ahi es donde va donde uno puede hacer una tasacion interna, puede hacer algun
analisis de flujos de fondos, eh, para tasar eso. Depende la partida que veamos,
los modelos de tasacion. Y después, si hablamos de cuestiones de revelacion,
podemos incluso incluir informacion no monetaria de ese tipo de activos
intangibles. Pero el problema es que muchos de los activos intangibles que
tienen alto valor para el ente no se pueden reconocer y, por ende, no se miden.

No tienen una medicién formal como tal.

Autor: Y a la hora de tasarlo, ¢lo mas normal es hacer un flujo de fondo

descontado?

Elias Segura: Dependiendo qué tipo de activo es. Si es marca, Si son activos
vinculados a actividad principal, si, lo mejor es flujo de fondo descontado, o mas

rapido, lo mas facil y, te diré, lo mas econémico.
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Lo de facil entre comillas, Pero es muy subjetiva la medicion. La problemética
que tiene es que es una medicibn muy subjetiva, no es tan objetiva. No
la podés basar mucho en mercado. Y después, eh, depende el caso del activo
intangible que veamos, es donde vamos. En general, se suelen seguir para todos

los que no se pueden reconocer tasaciones de tipo due dilligence.

Todo lo que es, trabajo, 0 sea, mediciones en procesos de due diligence y en
tasacion de empresas, esos procesos tasan activos intangibles que no estan

reconocidos contablemente.

Autor: Y eso se hace para la, para la venta, ¢no? No lo podés usar para-
Elias Segura: Para la venta de la empresa, tal cual.

Autor: ¢Y se usa también para contabilidad interna de gestion?

Elias Segura: Mira, se... A ver, se puede usar para contabilidad interna de
gestion, para tener una métrica de una aproximacion de lo que es el valor del
ente. Incluso lo podés incluir en los estados contables, pero no reconociendo el
activo. O sea, tenemos una... un impedimento normativo a contabilizar un activo.
Siempre lo vamos a contabilizar como gasto, pero en notas a los estados
contables podemos decir que el proceso de valorizacion arroja un valor de tanto.
¢, Okey? Pero lo podemos poner como una nota aparte, no una nota que vaya
colgada de activos intangibles, porque en la apertura de activos intangibles estan

las partidas que se pueden reconocer.
Autor: Claro, o sea, no entrarian en el estado, sino en la nota.

Elias Segura: En las notas. Porque la nota sobre los estados contables es lo

gue piden las normas es un minimo. Luego, vos podés contar lo que quieras.

O sea, no hay impedimento a tasar partidas que la conta-- que las
normas contables te impidan reconocer. Vos las podés valorizar y las podés, eh,
revelar, hasta incluso en la memoria de los estados contables, si querés.

Lo podés meter en la memoria, si vos querés. Si lo querés sacar formalmente

3del0



de las notas, si lo querés poner en la memoria, lo podés poner en la memoria

también.

Autor: Buenisimo. Eh, ¢ Cudles son las industrias que mas se ven afectadas?
¢Podrias nombrar tres? Por este tipo de, de activos y la falta de, de

contabilizacion.

Elias Segura: Bueno, a ver, de las que yo conozco, eh, en principio, yo te diria...
O sea, es muy buena pregunta. Primero, empresas que tengan una fuerte
asociacion con los consumidores. Y ahi vas desde empresas de consumo
masivo, Coca-Cola, por ejemplo, Arcor, son empresas que los consumidores, eh,
valoran mucho sus productos. Ahi vas a tener un valor de intangible enorme que
no podés reconocer porque es autogenerado. Lo primero que diria es cualquier
empresa, por lo general consumo masivo, que tenga una fuerte vinculacion entre

el producto y el consumidor. Esos por un lado.

Después, yo te diria, eh, probablemente, empresas de servicios como servicios
financieros o servicios bancarios, esa es la otra, que podés llegar a tener activos
intangibles que no los puedas reconocer. Y la tercera, esta te la digo no por
cantidad, sino por valorizacion de la industria farmacologica, por la fase de

investigacion.

Y porque fase de investigacion es siempre gasto. Lo que te queda es el
desarrollo después de la vacuna, la patente, el medicamento. Te queda eso, que

respecto de toda la inversion que se hizo, termina siendo chaucha y palito.

Son un montén, eh, son millonadas, pero la mayor parte de la millonada la tiraste

al gasto.

Autor: Claro, ademas, eh, los gastos se reconocen, los que son del ejercicio,

capaz una investigacién esta muchos afios

Elias Segura: No, estas afios, tal cual. Si, si, si. Si vos pudieras costear todo el
proceso de investigacion y desarrollo en los afios que te lleva, las cifras serian

astronémicas y comparando lo que vos a contabilizaste como activo, es minimo.
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Con lo cual vas a tener un, un alto impacto, no por cantidad de activos

intangibles, sino por montos de inversion.
Autor: ¢ pensés que esto choca con el principio de primacidad de la realidad?

Elias Segura: Eh... Ni. O sea, depende desde ddnde te pares para verlo. Si lo
ves de la contabilidad financiera, yo te digo que no, porque esta parado en la
restriccion del reconocimiento de activos intangibles, estd parado en llevar

seguridad al lector de los estados contables.

Entonces, como son mediciones con alta carga de estimacion, eh, con problemas
de control de beneficios econdémicos futuros, porque... Tomemos los casos de la
fase de investigacion. Vos hasta que no encontras el conocimiento no
me podés asegurar que vas a llegar a obtener el control de los beneficios
economicos futuros del desarrollo. Entonces, como tenés problemas de control,
problemas teoricos para el reconocimiento de activos. Y si, desde el lado de la
contabilidad financiera, esta bien y es razonable que esto sea asi. Ahora, si
lo miras desde el lado de la contabilidad como valorizacion de empresas y la
contabilidad como gran disciplina, mas desde la contabilidad de gestion, te diré,
y si, es un gran limitante. La respuesta depende de dénde te pares a mirarlo para
decirlo. Desde el lado de la contabilidad financiera, no, esta bien. Pero del lado
de la contabilidad de gestion, no, okey, si. Se necesitaria por lo menos contar
con un indicio de cua es el el valor de mercado, lo mas
aproximadamente posible, para vos poder tomar decisiones de cémo

gestionar. Porque en definitiva, ese valor lo tenés que gestionar.

Autor: Si, es como que justo ahi choca con, con el principio de prudencia y, y

hay que jugar ahi un poquito.

Elias Segura: Tal cual. Eh, pero justo en Argentina se mantiene como una

postura mucho mas prudencial.
Autor: Si, tal cual. Si.

Elias Segura: Eh, siempre recordemos, vuelvo de vuelta, el principio de

prudencia es para la contabilidad financiera. El resto de ramas de
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contabilidad puede redefinir el principio de prudencia y llevarlo para otro lado en
funcion de la necesidad de informacién que necesiten, ¢no? La contabilidad de
gestion, el usuario no es el externo, es el interno. Entonces, como apunta a

usuarios distintos, vos podés generar informacion distinta. Podés y debés, diria

yo.

Autor: ¢y conocés o trabajaste en alguna empresa que tenga algun modelo
de valuacién para estos activos que no se pueden reconocer como el capital

intelectual?

Elias Segura: Si. Trabajé, no, pero conozco, si. Por ejemplo, BBVA, en la matriz
de Espafia, eh, bueno, ahora migro de criterio, lo sigue haciendo, pero lo hace
un poco mas estandarizado. Pero hace diez o quince afios atras, fue una de las
primeras que en las notas a los estados contables incluia la medicion de capital

intelectual, por ejemplo.

Y lo hacia monetario, Incluia una medicién monetaria de capital intelectual. Esto
fue migrando y llegamos a la metodologia ASG, que es la metodologia que se
sigue, que es un poco mas estandarizada. Un poco es una forma de decir
poquito, no es tampoco que es el imperio de lo estandarizado, es un poquito, un
poquito libre también de poder hacer. Pero, con metodologia ASG, BBVA sigue
revelando y muchas empresas estan entrando en la metodologia de... no
solamente de capital intelectual, sino de los seis capitales que te descompone el
capital, la metodologia ASG. Capital intelectual, capital natural, capital
manufacturado, capital financiero, capital humano y capital social. En esos seis
capitales. O sea, revelas informacion de esos seis, entre ellos el intelectual, que

es el que mas se liga a intangibles, claramente.

Eso es seguro. Y son mediciones no monetarias. La gran mayoria son todas no
monetarias. Una no monetaria son indicadores, por ejemplo, son ratios de, no

sé, valor invertido respecto de...

Autor: Qué peso tiene.
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Elias Segura: Si, exactamente. Cuanto de, qué sé yo, euros invertidos respecto
de patentes registradas, por ejemplo. Entonces, son ratios, eh, que te marcan un

poco el, el parametro en donde esta la empresa ubicada en ese aspecto, ¢no?

Autor: Bueno, a nivel de activos intangibles, ¢ consideras que es mejor la norma

internacional o la argentina?

Elias Segura: Eh, para Argentina esta bien la argentina y para la internacional
esta bien la internacional. Porque el modelo de revallo, la verdad, tiene su, su

letra chica para la norma internacional.

El valor razonable tiene que ser nivel uno, nivel dos. Eh, en Argentina no tenemos
valor razonable nivel uno y para intangible nivel dos es un poco complicado.
Entonces, esta bien, para Argentina la de costo, pero en realidad el intangible es
un poco complicado de revaluar. Eh, y para la internacional esta bien que se siga
un poco la... permitir, el revallo, porque en algan mercado de
capitales podés llegar a tener un valor razonable nivel dos, irte por ahi

para tasarlo, pero, pero bueno.

Autor: ¢Como suelen manejar las empresas la amortizacion y las pruebas de

deterioro de activos intangibles?

Elias Segura: Bueno, a ver, por lo general, al igual que pasa con los bienes de
uso, solamente se van a reconocer test de deterioro si hay indicios de deterioro,
internos o externos. Internos es el relacionado con el propio activo intangible y
externos son cambios de contexto, tasas de descuento, expectativas, cambio en
las estimaciones contables. Pero de contextos, no relacionados con el activo,

sino con, con el mercado en donde el activo esta, ¢,no?

Entonces, cambios de criterios de demanda, cambio en alguna legislacién que
tengas algun derecho de proteccion intelectual, que cambia la ley y te acota el
tiempo de proteccion intelectual, por lo cual eso puede ser un indicio de

deterioro.

Algo de obsolescencia tecnoldgica relacionada con algin activo intangible,

algun nuevo parametro o algan nuevo conocimiento que haya surgido que torna
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obsoleto viejos activos intangibles que vos tenias... solamente lo vas a calcular
si tenes indicios internos o externos de deterioro. Si no, no lo haces. Por lo cual,

en materia de practica profesional, te baja bastante la incidencia del deterioro.
Autor: ¢ Soles tener deterioros?

Elias Segura: Si. Eso que acabo de decir, en la medida que tenga vida util
indefinida. Porque si tiene vida util indefinida, tenés que calcular todos los cierres
de ejercicio. Asi no tengas indicio de deterioro ahi. Asi que depende el criterio

contable que sigas.

Autor: Okey, bueno. ¢crees que hay posibilidades de mejorarlo? De mejorar

esta falta de revelacion.

Elias Segura: Mira, si, a través de la metodologia de ASG. Para mi esto va a
venir por el lado de ASG. Va a terminar siendo obligatorio, porque la incidencia
en la estructura patrimonial de... del activo y de la existencia de activos
intangibles, y hablemos en general, no solamente de Pymes, es bastante alta,
sobre todo en grandes empresas. Entonces, yo creo que esto, a través de ASG,
va a entrar, a través de un reporte integrado, va a entrar y va a formar parte, no
de la estructura patrimonial que manejamos nosotros, sino de la informacion que

se presenta en el modelo de sostenibilidad. Va a venir por ahi.

Y en algin momento de acé a un par de afios, eso va a ser obligatorio y va a ser
auditado, incluso. Hoy no es obligatorio y auditoria no se puede hacer. Se puede
hacer algun proceso de revision limitada, pero auditoria, no se puede hacer.
Entonces, yo veo que en el mediano plazo, para mercado de capitales va a ser
obligatorio hacerlo, se va a revelar obligatoriamente los seis capitales como
el intelectual y probablemente se llegue a poder acordar en el mediano plazo
algun proceso de cdmo auditar eso para que, aunque sea contabilidad no
monetaria, eh, se pueda tener fiabilidad por parte de los lectores de, de los
indicadores ETC.

Autor: Y, ¢crees que hay algo de activos intangibles que estaria bueno que

nosotros nombremos que no, que no haya entrado en esta conversacion?
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Elias Segura: Mmm, mira, yo me tomaria capaz, eh, si no lo cubrieron en el TP,
que se agarren la definicion de ASG de capital intelectual y vayan por ahi. Eh,
si necesitas algun balance modelo que revele, yo tengo un par, te puedo pasar
para que veas algo de, de qué puede llegar a haber de capital intelectual. Vas a

ver muy poco, tampoco te pienses que vas a ver trescientas hojas.

Yo te voy a pasar un balance de trescientas hojas donde de repente diez son
capital intelectual y son indicadores muy chiquititos, muy obvios, muy... No, no

digo pobres, sino muy basicos, ¢no?
Autor: (Y crees que eso es porque es como un sistema nuevo o porque?

Elias Segura: Porque ASG esta empezando hace relativamente poco, hay poca
normativa y la poca normativa que hay es muy genérica. Entonces, esta

empezando a trabajar ahora.

Eh, pasa chivo, estamos en un proyecto en UADE... Por eso estamos
investigandolo todo. Lo estamos viendo. Pero es un poco eso, es muy vago, es
muy general. La hormativa no es como la norma contable que es muy especifica,
decir: «Esto se evalla asi». Y las alternativas de medicion son entre dos criterios.
El criterio ASG te dice: «Mir4, eh, es muy general, es tratar de armar una matriz
de relevancia o de materialidad, de qué indicadores para vos tendrias que
mostrar, que comparativamente para otra empresa del ramo capaz que los

indicadores son otros». Entonces es muy geneérico.
Autor: Depende de cada quien.

Elias Segura: Si, todavia estamos muy como volando en el aire. Se esta
aterrizando, Europa lo tiene muy maduro, es mas maduro que nosotros. En
general, hay que mirar empresas de Europa para ver esto bastante mas
maduro, pero aun asi, con toda la madurez de Europa, estamos todavia... Esto

estd empezando, tiene muy pocos afos todavia. Si, son pocos afos.

Necesitamos por lo menos dos o tres décadas mas de que esto madure un poco

y la madurez va despacio, asi que vamos atentos. Pero si, yo me agarraria, de
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repente... busquen capital intelectual ASG y busquen alguna definicién por ese

lado y citen por ese lado.
Autor: Buenisimo, muchas gracias Elias.
Elias segura: Muchos éxitos.

Autor: Gracias.
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ANEXO A: En este anexo se expone la Nota 8 “Activos Intangibles” del Grupo

Arcor S.A, complementando lo expuesto los puntos 5.4.1 y 5.5. En la bibliografia

se pueden encontrar los estados contables completos.
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Anexo B: En este anexo se expone la Nota 27 “Acquisitions of Business
Operations” de la empresa Astrazeneca, complementando lo expuesto en el
punto 5.9 del trabajo. En la bibliografia se pueden encontrar los estados
contables completos.

27 Acquisitions of business operations

Acquisitions of business operations in 2024

Gracell

On 22 February 2024, AstraZeneca completed the acquisition of Gracell Biotechnologies Inc. (Gracell), a global clinical-stage biopharmaceutical
company developing innovative cell therapies for the treatment of cancer and autoimmune-diseases. Gracell will operate as a wholly-owned
subsidiary of AstraZeneca, with operations in China and the US.

The acquisition enriches AstraZeneca's growing pipeline of cell therapies with AZD0120 (formerly GCO12F), a novel, clinical-stage T-cell
(CAR-T: therapeutic chimeric antigen receptor) therapy. AZD0120 is a potential new treatment for multiple myeloma, as well as other
haematologic malignancies and autoimmune-diseases, including Systemic Lupus Erythematosus (SLE).

The transaction is recorded as a business combination using the acquisition method of accounting in accordance with IFRS 3 ‘Business
Combinations’. Consequently, the assets acquired, and liabilities assumed are recorded at fair value. The purchase price allocation review
has been completed.

Fair value

$m

Intangible assets 1,038
Cash and cash equivalents’ 212
Net deferred tax liability (260)
Other immaterial net balances (89)
Total net assets acquired 901
Goodwill 136
Considerati 1,037

' Cash and cash equivalents acquired includes $3m rclaw\g 10 marketable securities.

The total consideration fair value of $1,037m comprises cash consideration of $983m and future regulatory milestone-based consideration
of $54m. Intangible assets recognised relate to products in development, principally AZD0120, and were fair valued using the muiti-period
excess earnings method, which uses several estimates regarding the amount and timing of future cash flows. The key assumptions in the
cash fiows are the probability of technical and regulatory success, peak year sales and revenue erosion profiles.

The net deferred tax liability of $260m principally arises from the deferred tax impact of the uplift in fair value of intangible assets.

Goodwill of $136m has been recognised, which principally comprises the premium attributable to the core technological capabilities and
knowledge base of the company. Goodwill is not expected to be deductible for tax purposes.
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Anexo C: En este anexo se expone la Nota 11 “Activos Intangibles” de
Cablevision holdings S.A 2024, complementando lo tratado en el punto 5.4.3. En

la bibliografia se pueden encontrar los estados contables completos.

NOTA 11 = ACTIVOS INTANGIBLES

31.12.2024 31.12.2023
Actrvos intangbies 19642315 2041.789
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Valor de origen & Incorporscion Efecion de Valor 0e origen ol
31 oe Scambre por carex coreencn O 31 da dicwrire
e 203 Adgamcen moreans e 2034
—100 T
Lenrcma 3G o . - - - 7T
Licercis 3G y 4G [ . - . . 0o
Lcwrem PCS y SACE (Argenine) 440 43 - - - - “c e
Losrcms de Niceo 112400 - 4 (T43m) - neaoo
Coarvra 0o Curtes 327 ITH - ) s 800 e
Macas Ll . - - 24 ey
Conon rommentsns de ls a3 e convrace e - a0 (1 044 219y e
AcINaoir Om Ot A L . 2021 - - 1mns
Gt de Cenarrclo Ge smterias eTa2 T € . 2o
Owersse 41175 - ~ LN 1 ——— T : ) 4
Tonst 3073478 374 Adan 19 7. 3088 342
— — —
Amortasciones  Amortzscion  Ehecions de
acumaiades ol 31 de comvarsitn  Trasaferen- Dajes scumuiades ol 31 LRl
de Acwmire Oe Wercco monetars = -~
i} 284 2024
Losrcma 3G “na (ase) . . . 23600, 333343
Losrcns 3G y 4G (333333 (26 380) . . . 290.230 23
Learcm PCS y SACE (Argerina) - . . . . - 0 0@
Losrcma de Nuceo e (3448) wr . - @2r.150) Tal»
Coarvrs e Churtes 1220 208, [RATS ] . - Ly 1561.581) %
Marcaa m - - . @4 oy s443TC
Cowta rormentans e ls 233 Je comrwce @439 (137w e . 21 16299 Ten
Acdvacon de comtenaon ane zan . - . B82¢) 220
Gaatos de Cesarrols 3o smieTies “raTy (L) - ” =70 Qarn
Owverwon oy JOE ) L) on . DEse) 34%
Tondt (103 €37) 116.261) 1333 - 27 (1431830 1964313
Valor de origen o Clecicn de Ge origen sl
31 ¢a Scemire carex corverside Traaferercias Cass 31 du Scmtre
oo 2022 monstans e 2023
Lcercis 3G - 377 343 . - - P70
Losrcms 3G y 4G 8BaTe - - L)
Learcm PCS y SACE (Argerana) 4400 - - - - 40 0ay
Loercea de Nacko 103308 1 sTe - - 112400
Carters G Curtes saTre - 1% - - a3z
Cowpa rommentsss 3o s 333 Ze comTwce e 11383 @ . @ 3300
ANecon o comenca o 33 - . - it
Catos e Ceasrrolo e ERleTIEY 233¢3 1u . 00 - eTex2
Owersos 38247 10 10% [p.: 5] . ALiTe
Tors 2685210 43100 8312 - 2|m 3073476
Véase nuestro informe de fecha
27 de fetrero de 2025
PRICE WATERMOUSE 4 CO.SRL
(Sear) Pablo San Martin
Por Comizidn Fiscaleadora
CPCECABA T I Y .
CABLEVISION HOLDING 5.A.
Mimero comelativo ante 1G: 1.908 463
Amorizscicnan  Amoriinecion Efscion de Mmoo Kieio rexultanin
scumsksses sl 31 dail comeanitn  Tranaferen- Bagan Bcumesiecan 3l FETE
du Sicimibre da wjarcicio monstaris cian M g Sicimibre diciarsbre da
ez o T 233
Licanci 3G B (5] B N B (5L T2 A
Licsrciss 3G 7 45 [3TE.ITE [T - - - [RESTE B ES
Licencis PCS y SRCE {Argenina) - - - - - - 4480 088
Lioenciss da Méciso AT [ 4011 [i---1] . - -2 ] B BN
Cartars de cieriss 4TIy [T ] HEE] . - [SED_208) AE
T m - - - - m EHLITE
Cowios rcrarmentsi da ln adg. du conraios 28 ] IRUELIY] 48] - bR (34,3509 14580
Acismotn de oonlmson A (3380 - - (514 2450
Gamios de dexsrTolo de sEieTE HILESE) 43E) - 47373 23850
| T _ L T3 [hl] - - T BT
Toil nE HHJE (1ATE - :=.1n' |1Im 2 [HLTE)
La evolucidon de la prevision para desvalorizacion de activos intangibles es la siguienta:
3 de diciembre do
2024 2023
Saldos al indcio del ejorcicio [ET.824) [T3.693)
Aumenios {16} .
Aphcaciones - A.TEG
Saldos al cierre del ejercicio [BT.840) |67.924)

4ded
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