XI Congreso Argentino de Derecho Societario
VIl Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa (Mar del Plata, 2010)

579

TENUE LEGITIMACION DEL SINDICO
DE LA QUIEBRA DEL SOCIO FALLIDO
PARA EL EJERCICIO DE LOS DERECHOS
POLITICOS DERIVADOS DE LAS ACCIONES
DESAPODERADAS. ¢QUIEN IMPUGNA LAS
ASAMBLEAS?

Por CaroLiNna FERRO

Sumario

El trabajo interroga acerca del ejercicio de los derechos
politicos derivados del paquete accionario de titularidad de una
persona fallida', preguntando quién podria impugnar una de-
cisién asamblearia.

Postulado de la Ponencia

Puede suceder que entre los dctivos de un fallido (persona
de existencia ideal o visible)
~encontremos una porciéon de un paquete accionario, si bien
el interrogante que se plantea es para cualquier supuesto de
empresa bajo este tipo societario, de la cual parte del paquete
accionario fuera de una persona (fisica o juridica} a quien se
declar6 su quiebra, la preocupacion se revela ain mayor cuando
cautelar los intereses derivados de dicho paquete accionario,
hasta la oportunidad de su realizacion, resulta significativo como

En este sentido se interrogé el Dr. Osvaldo Pisani en la Ponencia: “Ejercicio
de los Derechos Politicos en Caso de Quiebra del Accionista”, presentada en
el 50° Encuentro de Institutos de Derecho Comercial de Colegio de Abogados
de la Provincia de Buenos Aires. Mar del Plata, 2009, Ediciones Suarez, p.
123.
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consecuencia de tratarse de una sociedad con una actividad
prospera.

Hipétesis de plataforma factica

Existen numerosos supuestos que podrian presentarse en la
vida de la sociedad; uno de sus integrantes se encuentra en el
estado de insolvencia declarado judicialmente. Y la actividad que
se despliegue en relacién con el paquete accionario desapoderado
al fallido puede repercutir en la mayor o menor satisfaccién de
la expectativa de cobro de los acreedores del deudor, finalidad
que precisamente persigue el proceso liquidativo.

En un trabajo relativo al embargo de acciones, Leonardo
Rodriguez? senalé con acierto “Algunas contingencias que plantea
el embargo de acciones” [sic] y que —entiendo— pueden reeditarse
en el supuesto que da pie a este postulado.

Se presentan entonces los peligros ante la omisién en el
ejercicio de los derechos politicos derivados del paquete accio-
nario del fallido en escenarios que resefio a continuacioén: que
la asamblea resuelva un aumento de capital o que celebre el
contrato de suscripcion para la capitalizacién de aportes irrevo-
cables por accionistas de la sociedad o por terceros (que lo hacen
con el propésito de ser considerados socios), o decida respecto
de un activo.de importancia integrante del patrimonio social; se
resuelva sobre el ejercicio del derecho de suscripcion preferente
~ y acrecer de los socios. Si bien en una hipétesis de quiebra ello
parece ilusorio no es menos cierto.que podria presentarse para
el proceso falencial al menos en algin supuesto conveniente, o
cuanto menos la-observacion en el ejercicio de tales derechos
por otros socios que 1ntegraban la sociedad con el luego fallido
debe encontrarse en cabeza de algin sujeto respecto de la por-.
cion del paquete accionario que integra el activo falencial. Lo
mismo en el supuesto de admitir que la norma del articulo 248
de la Ley de Sociedades permite el ejercicio de una accién de
nulidad asamblearia, o de presentarse una desviaciéon indebida
del interés social, en virtud de resultados que sdlo interesan al
grupo de accionistas in bonis.

? Rodriguez, Leonardo G. Comentario a: C. N. Com., Sala D, 17 de septiembre
de 2003, “Obra Social de Petroleros contra Martorell y Cia. S.A.” Jurispru-
dencia Argentina 2004-111- 702.
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En estos conjeturados —u otros— podria promoverse la accién
de impugnacion de la decision asamblearia. ¢Quién se encon-
traria legitimado en tal sentido?

Desarrollo del interrogante y pretendida respuesta

Mientras no exista un adquirente y se cumpla con la ins-
cripcién de la transferencia de las acciones nominativas en el
libro de registro de acciones a favor de éste, ¢quién ejercera los
derechos politicos del fallido como accionista?

A priori, la respuesta pareceria evidente: el ejercicio esta
facultado al Sindico.

Mas, ¢puede verdaderamente el sindico que recibi6 las ac-
ciones como consecuencia del desapoderamiento (articulo 107
Ley de Concursos y Quiebras -LCQ) ejercer los derechos politicos
del socio quebrado con causa en la pérdida de la legitimacion
procesal del fallido®, considerando aun en el mejor supuesto que
haya acaecido la transferencia de los titulos y/o la inscripcién en
tal sentido en los libros societarios, sin exponerse a una defen-
sa de falta de legitimacion para obrar? Al respecto destaco que
el Sindico de la quiebra (del socio} carece de affectio societatis,
elemento esencial que habilita la participacién del socio en las
deliberaciones sobre el destino de la empresa.

Y a ello sumo otro interrogante: ante la inobservancia del
ejercicio de los derechos de socio por parte del sindico, ya sea
por mera omision, por desconocimiento sobre el giro social de la .
empresa que conlleve a una custodia incompleta de los bienes
(acciones), o incluso por consideraciéon de su falta de legitima-
cion en tal sentido, etcétera, ¢puede el fallido, por aplicacién
del articulo 110* LCQ, promover la accién ‘de impugnacién de
asamblea? Tal actuacién podria resultar conveniente para la
conservacion de'los bienes fundamentalmente, considerando el
plazo previsto a los fines de la impugnacién. -

El socio (fallido) resulta privado de uno de los derechos esen-
ciales como es el derecho a voto, es decir que estaria obligado a

Ley de Concursos y Quiebras, articulo 110. El fallido pierde la legitimacién

procesal en todo litigio referido a los bienes desapoderados, debiendo actuar

en ellos el sindico. B

' Ley dgConcursos y Quiebras, articulo 110. “... Puede, sin embargo, solici-
tar mgdidas conservatorias judiciales hasta tanto el sindico se apersone, y

realizar las extrajudiciales en omision del sindico”.



XI Congreso Argentino de

cho Societario !
VI Congreso Iberoamericano de Derecho Soc

la Empresa (Mar del Plata, 2010) .

A
582 COMISION 2: CONFLICTOS SOCIETARIOS

no votar (por mandato del articulo 107 LCQ?). El trabz;jo citado
al inicio® —con el cual disiento pero celebro pues ha motivado el
presente- sostuvo de forma contundente que el Sindico no podria
ejercer los derechos politicos correspondientes a tales acciones,
ni tampoco instruir el Juez de la falencia al respecto.

Es evidente que seria facticamente imposible dicho ejercicio
en la figuracién de que el socio fallido fuera una sociedad (inte-

grante de otra), ya que en este imaginario no existiria siquiera -

érgano que pudiera desplegar tal ejercicio a través del represen-
tante. En el caso del socio (persona fisica} que instara la accioén,
es casi evidente que motivara la oposicion de la excepcion de
falta de legitimacion por la otra parte, sin perjuicio de que sera
el Judice quien resolvera si tal actuacién resulta legitima en el
caso particular llamado a resolver si meritiia que la defensa de
los intereses de la masa o los del fallido lo justifican.

Asi, inevitablemente en el caso de que el socio fallido fuera
una sociedad sera e] Juez, en principio a través del Sindico o el
érgano de la quiebra derechamente, quien tenga la obligacién
de desempenar este rol’.

Y en el caso del socio de existencia visible, si las razones de
la actividad de aquél justificaron la misma y ello fue admitido por
el Tribunal interviniente, ello igualmente debera conllevar a la
inmediata (o con la inmediatez posible) intervencion del sindico,
quien tendra a su cargo continuar las actuaciones.

"Por supuesto este criterio destierra que puedan ser las
Unicas alternativas para el ejercicio de los derechos politicos de

. las acciones del socio o bien la aplicacién analégica del articu-

lo 219 Ley de Sociedades Comerciales o la inexistencia de un
sujeto facultado a tales ﬁnes*‘. Pues tales soluciones acordes a

"n

El desapoderamiento sustrae “... de Ia disponibilidad del deudor (y aun de
su administracion...)” [sic| (Heredia. Tratado Exegético de Derecho Concursal,
Tomo 3, Buenos Aires, Editorial Abaco, 2001). Los bienes que integran el
patrimonio del deudor en quiebra.

“Ejercicio de los Derechos Politicos en Caso de Quiebra del Accionista”, po-
nencia presentada en el 50° Encuentro de Institutos de Derecho Comercial
de Colegio de Abogados de la Provincia de Buenos Aires. .

Respalda mi postura el criterio acogido en la decisiéon adoptada in re “Club
Ken SRL sobre quiebras sobre Incidente de venta de acciones”, al designar
un interventor, a quien se le asignaron todas las facultades necesarias para
administrar el paquete accionario de la fallida (24 de septiembre de 2007,
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 23 fdecretaria
45).

Postura postulada por €l Dr. Pisani.

PORPWENE s
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la normativa societaria se contraponen de forma evidente a la
finalidad del proceso liquidativo. Ello conlleva a la necesidad de
integrar los ordenamientos a fin de alcanzar una solucién valiosa
para todos los intereses y las finalidades normativas en juego,
lo cual ha propiciado el analisis y la busqueda de alternativas
ya plasmadas por algunos autores® para ciertos supuestos.

Recuerdo que en el proceso falencial en hipétesis trabaja-
do debe lograrse la realizaciéon de ese paquete accionario, que
adquirido por un tercero debera admitir las potenciales conse-
cuencias lesivas del no accionar por parte de ningin sujeto en
conservacion del mismo. Esto tampoco puede ser consentido.

Considerando que de conformidad con el texto actual de la
Ley de Sociedades y su aplicacion lisa y llana, las alternativas
posibles parecen conducir a resultados disvaliosos como el des-
amparo en el ejercicio de los derechos politicos; o aun el ejercicio
en cabeza del fallido —apartando la contradiccion con la Ley de
Concursos y Quiebras articulo 110- tampoco pareceria que fuera
un buen camino posible de solucién -salvo en supuestos de que
del ejercicio de tales derechos pudiera derivar un incremento
del] valor de las acciones que motive suficientemente al sujeto
fallido por acceder al remanente.

Postulo acerca de la necesidad o bien de la regulacién ex-
presa del supuesto, o en su caso la adopciéon conteste de un
criterio que admita indubitablemente dicha legitimacién al Sin-
dico. Y que en la practica se cumpla efectivamente el ejercicio
de tales derechos por parte del Juez a través del Sindico, o bien
en su caso por medio del dictado de una medida cautelar en los
supuestos en que el ejercicio de tales derechos deba ser ma-
yormente vigilado mas alla de la simple intervencién del érgano
. de la falencia. La legitimacién de la sindicatura comprende no
. solo los derechos patrimoniales derivados de las acciones, sino
también los derechos politicos, incluso hasta el ejercicio de la
impugnacién de asambleas en supuestos como los resenados
en la introduccién y que encendieron mi luz de alerta o aun en
otros que, de configurarse, afectarian el activo falencial.

Un criterio distinto contraviene los intereses del fallido, de
los acreedores que por omisién del ejercicio de aquellos derechos

Villanueva, Julia. “Sociedad anénima: aumento de capital (Aportes a cuenta
de futuras suscripciones)”. Publicado en: La Ley 1994-D, 1127; Gils Carbo,
Alejandra M. “Ineficacia del aumento de capital ante el concurso o la quiebra
el accionista”. Publicado en: Lu Ley 1998-E, 915.
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politicos podrian ver disminuido el patrimonio, desapoderado
del cual veran satisfechos total o al menos parcialmente sus
créditos, y potencialmente limita a los interesados en adquirir
el paquete accionario.

Cabe senalar que ademas de los derechos de voto y de parti-
cipacion en la deliberacién de las asambleas, resultan relevantes
en la 6rbita de un proceso falencial el ejercicio del de informacién
velando al menos por los interesados y futuros adquirentes de
la porcién accionaria.

Breves Conclusiones

Del examen de la normativa citada surge que, en supuestos
como el analizado precedentemente se presenta como necesa-
rio reconocerle en forma indiscutible al Sindico de la quiebra
legitimacién para el ejercicio de los derechos politicos de las
acciones del socio fallido, incluso hasta la promocién de acciones
de impugnacién de asamblea. Asi se resguardaran los derechos
de quienes se encuentren interesados en la adquisicién de la
porcidén accionaria de la persona fallida, ademas de los interés
de los acreedores del proceso falencial.

Es a fin de dar mayor seguridad a la masa falencial que
aparece como pertinente el tratado de este topico para evitar
dejar en-el limbo porciones de paquetes accionarios que por
la particularidad de.dichos bienes generalmente conllevan una
. demora auin mayor en su liquidacién que la habitual que pre-
sentan los restantes bienes de los sujetos deudores. |





