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LA SEPTIMA DIRECTIVA EUROPEA SOBRE CONSOLIDACION
CONTABLE EN LOS GRUPOS DE SOCIEDADES

Héctor José Miguens
En la primera parte se realiza una introduccion al tema.

El derecho de la consolidacion contable de los grupos de sociedades tiene
una cierta envergadura en las tres ultimas décadas, sobre todo en el derecho ite
no. Sobre la base del preexistente derecho europeo comparaddJiaidoyEu-
ropeafue elaborando la denomina@#ptima Directiva en materia de derecho
societario, sobre consolidacion de la contabilidad de los grupos de sociedades.
Cuarta Directivaeuropea en materia societaria regula disposiciones referentes
la contabilidad de las sociedades en general en el marco del derechindmla
Europea El autor se limita aqui a un analisis preliminar d8éatima Directiva,
en punto a la consolidacién. Excluye también un analisis técnico y sus consecue
cias juridicas. Cabe destacar que, como consecuencia de la adaptacion del ds
cho interno a las Directivas de la CEE, algunos paises europeos han sancion:
leyes sobre el punto.

Los t6picos que contiene la ponencia son los siguientes:

1. aspectos principales de la séptima directiva;

2. fines de la informacion consolidada;

3. normas comunitarias complementarias;

4. principios generales de redaccion del balance consolidado: obligatorieda
contenido, clausulas generales, informacion suplementaria, derogacione
posibles, continuidad;

. estructura del estado patrimonial consolidado;

. el area de consolidacion: empresas obligadas a emitir cuentas consolidac
y un informe consolidado de gestion, empresas controlantes, forma
societarias incluidas, casos de exclusion de la obligacién de redaccién d
balance consolidado, casos de exclusiéon de la consolidacion;

7. métodos de consolidacion;

8. homogeneidad de datos;

9. premisas indispensables para llevar a cabo el proceso de consolidaci¢
datos de clausura, plan o esquema de consolidacién y criterios de valuacic

10. expresion de las participaciones de control;

11. valuacién de participaciones no de control;

12. eliminacién de operaciones intragrupo y de utilidades internas;

13. contenido de la nota integrativa de los estados contables;

14. informe sobre la gestién del grupo;

15. el control de las cuentas consolidadas;

16. la publicidad del balance consolidado.

o U1

En la tercera parte el autor realiza algunas consideraciones de politica legisl|
tiva aplicables al derecho argentino.
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I. Introduccion.

El derecho de la consolidacion contable de los grupos de sociedades tiene
una cierta envergadura en las tres ultimas décadas, sobre todo en el derecho ite
not. Sobre la base del preexistente derecho europeo comparadoUaiibay
Europeafue elaborando la denomina8aptima Directiva en materia de derecho
societario, sobre consolidacion de la contabilidad de los grupos de sociedade
La Cuarta Directivaeuropea en materia societaria regula disposiciones referente
a la contabilidad de las sociedades en general en el marco del dereddnide la

1 Cfr., entre otros: Azzini, LI gruppi aziendali.Giuffre. Milano. 1975; Bandettini, Al bilanci con nei
gruppi dell'lRI e del’ENI.Cursi. Pisa. 1969; Brunetti, Ge tipologie di gruppo e la pianificazione aziendale.
Giuffre. Milano. 1987; Cassandro, p. EGruppi aziendali.Cacucci. Bari. 1985; Dezzani, F. “Bilancio
consolidato; enNuovo DigestoUtet. Torino. 1980; Fossati, Birezione e controllo nei gruppi aziendali.
Giuffre. Milano. 1990; Mella, dl bilancio consolidatolsedi-Petrini. Torino. 1985; Paganelli, ICbilancio
di gruppo.Azzoguidi. Bologna. 1968; Pisoni, @ruppi aziendali e bilanci di gruppdsiuffré. Milano.
1983;Sarcone, Sl gruppi aziendali, strutture e bilanci consolida@iappichelli. Torino. 1993; Staffa, A.

Sul bilancio consolidato di grupp&olombo. Roma. 1983; Terzani, Serdidilancio consolidatoCedam.
Padova. 1979 (hay tercera edicion Cedam. Padova. 1990.); Bastia, [Rafdomazione del bilancio
consolidato. Editrice Clueb Bologna. Bologna. 1991; Dugue Dominguez, Justino F. “Las cuentas consoll
dadas en los grupos de sociedades (segun el proyecto para la reforma del derecho de acciones en Aleman
en AAVV. Estudios de derecho publico y privado ofrecidos al Prof. Dr. Ignacio Serrano Sevanb.
Estudios Varios. Universidad de Valladolid. Valladolid. 1965; Fortunato, Sabino. “La funzione del bilancio
consolidato nella tutela degli interessi correlati al gruppoRieista del Diritto Commerciale e del Diritto
Generale delle Obligazioni,993, 51-68Bogie, D. JGroups accounts. A complete manual on consolidated
accounts.Jordan. Condon. 1959; Jaeger, H.THe structure of consolidated accountimgac Millan.

1976; Jordan, L. H!Consolidated statements’en Handbook of modern accountinlylac Graw Hill.

1970; Livnat, J. / Sandhi, A. C. “Finance soubsidiaries, their formation and consolidatiatdurnal of
Business, Finance and accountir®pring. 1986; Merme, G. A.e bilan consolidé: rdle et presentation.
Delachaux e Nestlé. Neuchatel. 1963; MoonitzQdnsolidated statements accoutiand Book. Wixon.
1964;Musin, H. “Les bilans consolidés dans la CEE”,Revue Belge de Sciences Commercitd&6;
Robson, T. B. / Duncan, S. Monsolidated and other group accouritendon. 1969; Wilkins, R. MA

guide to accounting standards. Groups accountew. London. 1984; Bianchi, Luigi Arturimformazione
societaria e bilancio consolidato di gruppBgea. Giuffré. Milano. 1992; Prandina D. / Palazzololl G.
bilancio consolidato. Aspetti teorici e applicazioni praticHesole 24 ore. Professione impresa. Milano.
1992. Particularmente (til es la obra de Bernhard Grol##thzrecht — Ein Lehrbuclieidelberg-Karlsruhe.

C. F. Muller Juristischer Verlag. 1978, manual amplio, excepcionalmente claro y puntual, en el que tambié
se incluyen los estados contables consolidados.

2 Cfr., entre otros, Pisoni, PierBilancio consolidato e settima direttiva CEGiuffré. Milano. 1990AAVV.
Brunetti, Giorgio (Ed.). Il bilancio consolidato. VII direttiva comunitaria e principi contabili. Atti del
Convegno svoltosi il 3 febbraio 1984 a Ca’ Dolfin, in collaborazione con il Dipartimento di Economia e
Direzione Aziendale dell’Universita di Veneziaedam. Padova. 1985; Massari, &ruppi aziendali e
proposta modificata di settima direttiva comunitaria sul bilancio consolidzacucci. Bari. 1979; Provasoli,

A. “I bilanci consolidati dei gruppi di societa: la VIl direttiva CEE”,Rivista dei Dottori Commercialisti

1984, p. 229y ss.; Mc Kinnon, Bhe seventh Directiviluwer Publishing Ltd. Brentford. 1984; Provasoli,

A. Il bilancio consolidato e lo schema di legge per I'attuazione della VIl direttiva comunitaria, en AAVV. A.
Provasoli (ed.). La IV e la VII direttiva CEE nel progetto di attuazi@edam. Milano. 1988. p. 207 y ss.;
Olivieri, G. Osservazioni in margine allo schema di legge per I'attuazione in Tialia della settima direttiva
CEE in materia di bilancio consolidato, Eoro Italiano, 1989, ps. 463 y ss.; Salafia, V. La VI direttiva
CEE sul bilancio consolidato, éforo Italiano, 1987, 1V, ps. 235 y ss.; SchindlerKapitalkonsolidierung

nach den Bilanzrichtlinien-GesetzZrankfurt a. Main. 1986. p. 188 y ss.; Superti Furga, F. La valutazione
delle partecipazioni: problemi posti dall’applicazione delle direttive comunitarie nel b ilancio di esercizio
en el consolidato, en Rivista delle Dottori CommerciallB7, ps. 462 y ss.; Rossi, G. Problemi giuridici
relativi ai bilanci consolidati, eAAVV. Il bilancio consolidato. VII direttiva CEE e principi contaljli.25

y ss.;AAVV. Il gruppo di societa e il bilancio consolidato di gruppo. Direttive comuniterie e diritto nazionale
Cedam. Milano. 1981; Liguori, M. Il bilancio consolidato di gruppo (nella proposta di settima direttiva
comunitaria, eAVV. Il bilancio di esercizio. Problemi attuali. p. 457 y ss.); Niessen, H. Grundsatzfragen
der 7. Richtlinie Uber den konsolidierten AbschlussDanWirtschaftspriifungl983, 437 y ss.
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Europed. Nos limitaremos aqui al andlisis preliminar d&éptima Directivé,

en punto a la consolidacién. Excluimos también un analisis técnico y sus cons
cuencias juridicas Cabe destacar que, como consecuencia de la adaptacién d
derecho interno a las Directivas de la CEE, algunos paises europeos han sancic
do leyes sobre el purito

Il. Aspectos principales de la séptima directiva.

La Séptima Directivdiene 51 articulos distribuidos en seis secciones. La pri-
mera se refiere a las condiciones de establecimiento de las cuentas consolidac
La segunda sus modos de establecimiento. La tercera el informe consolidado
gestion. La cuarta el control de las cuentas consolidadas. La quinta su publicide
La sexta y Ultima, disposiciones transitorias y finales.

1. Fines de la informacion consolidada.

Segun esta norma, la finalidad de la contabilidad consolidada consiste en
exposicion fidedigna de la realidad material financiera y econémica de los entes
sociedades que forman grupos, expresada mediante sus estados patrimoniales
informe sobre su marcha o evolucién, con destino a los asociados y a tercer
[principalmente los acreedores, en especial los ajenos a los sujetos controlan
del grupo]. El caracter protector de la normativa es patente.

3 Para un panorama general sobre la Cuarta Directiva de la CEE puede verse, entre otros, Pin
Graziano. / Bonora, Albertd.e scritture contabili nella dinamica gestionale e fiscale e nella redazione
del bilancio IV direttiva CEE. Il bilancio quale strumento di controlidizioni Grafiche Sigem.
Modena. 42 ed. 1996; Bisbal, Joaquin. “El interés publico, protegido mediante la disciplina de I
contabilidad. (Notas sobre la IV Directiva del Consejo de la CEE)Reurista de Derecho Mercantil
1981, ps. 257-295; Dezzani, F. / Pisoni, p. / Puddul bilancio e la IV direttiva CEE Giuffre.
Milano. 1991; Lacchini, MPrincipi di redazione del bilancio. Nello schema di legge delegata per il
recepimento della quarta direttiva CEBiuffre. Milano. 1989; Pontani, All bilancio delle societa
di capitali nella IV direttiva CEE Giuffré. Milano. 1983.

4 EstaDirectiva no ha sido publicada en la Argentina. Puede verse “Séptima Directiva del Consejo del 13 d
junio dde 1983, basada en la letra g) del apartado 3 del articulo 54 del Tratado, relativa a las cuent
consolidadas (Directiva n® 83/349/CEE)” [ario Oficial de las Comunidades Europedsario del 18.7.83,

N° L 193/1, 17/Vol. 01, ps. 119-135.

5 Para un analisis técnico local, puede verse Lopez Santiso. / Enrique V., Pass@lagspiadacionEdicio-
nes Macchi. Buenos Aires. 1992. Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémic
Resolucién técnica n° 4. Consolidacion de estados cont&hlesos Aires. 1984. Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémiasolucion técnica n° 5. Consolidacién de estados conta-
bles. Valuacién de inversiones en sociedades controladas y vincuBuersos Aires. 1984. La primera
resolucion técnica se refiere a la consolidacion llamada linea por linea. La segunda resolucion lo hace
llamada consolidacion en una linea y al valor patrimonial proporcional. Para un marco técnico mas ampl
puede consultarse Williams, Jan R. / Holzmann, Osca®96-97. Miller. Guia de Principios Contables
Generalmente Aceptaddsn analisis de todos los principios de contabilidad generalmente aceptados que
estan en vigencia en los Estados Uniddarcourt, Brace & Company. San Diego. New York. London.
1996, Capitulos 6 y 14.

6 Puede verse, como ejemplo de este reflujo normativo, el caso de la ley italiana n® 127, del 9 de abril de 19
con las madificaciones de los Decretos Legislativos del 29 de diciembre de 1992, n® 516 y del 30 de dicier
bre de 1992, n° 526.

7 Cfr. Proemio de la Directiva.
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2. Normas complementarias.

La Directiva en analisis complementa parcialmente a las Directivas n° 78/66(
CEE (conocida también comoQaiarta Directivaeuropea en materia societaria);
n® 77/91/CEE; y n® 68/151/CEE, en orden cronolégicamente inverso, lo que del
tenerse en cuenta a los efectos de una correcta interpretacion.

3. Principios generales de redaccion del balance consolidado.

Ellos son los siguientés

1) obligatoriedad: Los estados contables son obligatorios en todos los cas
de grupos de sociedades, estando a cargo de los administradores de la emp
controlante.

2) Contenido: el balance consolidado esta constituido por los siguientes doc
mentos: a) estado patrimonial consolidado. b) cuenta econémica consolidada y
nota integrativa.

3) Clausulas generales: el balance consolidado debe ser redactado con cl:
dad y debe constituir imagen fiel y correctétrue and fair view, en el original
inglés) de la situacién patrimonial, econémica y financiera y del resultado econc
mico del grupo constituido por la controlante y la dependiente. Los administradc
res deben perseguir este objetivo con diligencia y responden por los dafios y p
juicios a que induzca la informacién infiel producida por culpa o°dolo

4) Informacién suplementaria: si la informacién requerida por disposiciones
especificas no constituye suficientemente una representacion verdaderay corr
ta, el balance consolidado debe expresar la informacion suplementaria que <
inherente a dicho objetivo.

5) Derogaciones: si, en casos excepcionales, la observancia de una dispc
cion especifica es incompatible connteagen fiemencionada, la obligacién que-
da sin efecto. Pero, en tal caso, la inaplicabilidad debe ser motivada en la nc
integrativa con indicacion de su influencia en la representacion de la situacié
patrimonial, financiera y econémica. Los casos excepcionales son de interpret
cion restrictiva. No constituyen excepciones las variaciones de valores histérice
por efecto de la inflaciéh.

6) Continuidad: la modalidad de redaccion del balance consolidado, su e:
tructura y su contenido no pueden ser modificados de un ejercicio para otro, sal
casos excepcionales que deben estar expresados y fundamentados en las r
complementarias o integrativas, con indicacién de su influencia en la represent
cion de la situacién patrimonial y financiera y de los resultados econémicos cotr
solidados.

8 Cfr. Pisoni, PieroBilancio consolidato e settima direttiv@EE Giuffre. Milano. 1990, ps. 5-8 y
articulos 16 y 25 de 18éptima Directiva.

® Cfr. Pisoni, PieroBilancio consolidata.. , p. 6.

0 |dem., p. 7.
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4. Estructura del estado patrimonial consolidado.

El contenido del balance consolidado comprende los siguientes documento.

Para su elaboracién son aplicables también las disposicione€darta Di-
rectiva.

a) Estado patrimonial consolidado.

b) Cuentas econ6micas consolidadas.

¢) Nota integrativa.

5. El area de consolidacion.

La definicion del area de consolidacion coincide con la determinacion del con
cepto mismo de grupb Debe recordarse queN@vena Directivaauropea no ha
pasado de ser un proyecto, que parece estar llamado al estancamiento. Habra
estar a la norma que establezcan los derechos nacionales de los Estados miem
de laUnién. No obstante ello la norma que comentamos dispone que los estad
contables consolidados son obligatorios en los siguientescasos

a) Empresas?® obligadasa emitir cuentas consolidadas y un informe consoli-
dado de gestion. Entre ellas se encuentran (articulo 1):

1. La empresa (matriz) que tiene la mayoria de los derechos de voto de |
accionistas o asociados de una empresa (filial).

2. Laempresa (matriz) que tiene el derecho de nombrar o revocar a la mayol
de los miembros del 6rgano de administracién, de direccién o de control de ur
empresa (filial) y es al mismo tiempo accionista o asociada de esta empresa.

3. Empresa (matriz) que tiene derecho de ejercer una influencia dominan
sobre la empresa filial de la que es accionista 0 asociada, en virtud de un contr:
celebrado con ella o en virtud de una clausula estatutaria de tal empresa, cuat
el derecho del que dependa esta empresa filial permita que quede sujeta a t
contratos o clausulas estatutarias. A este respecto la norma aclara que los Este
miembros podran no prescribir que la empresa matriz sea accionista 0 asociada
la empresa filial y que los Estados miembros cuyo derecho no prevea tal contre
o tal clausula estatutaria no estaran obligados a aplicar esta disposicion.

4. Empresa (matriz) sea accionista 0 asociada de una empresay la mayoria
los miembros del 6rgano de administracion, de direccién o de control de la filia
en funcién durante el ejercicio y en el ejercicio anterior y hasta el establecimient
de cuentas consolidadas, hayan sido hombrados por efecto del solo ejercicio
sus derechos de voto. Los Estados miembros podran subordinar la aplicacién
este punto al hecho de que el porcentaje de la participacion sea igual o superio
20% de los derechos de voto de los accionistas 0 asociados.

5. Laempresa (matriz) que sea accionista o asociada de una empresa contr
en virtud de un acuerdo celebrado con otros accionistas o asociados de la filial

11 Sobre el tema puede verse, entre otros, D'Alessandro, Floriano. L'area di consolidamento dei bilan
secondo la settima direttiva CEE, &iurisprudenza Commercialel985, |, p. 365 y ss.

12 Cfr. Articulos 1, 4, 6, 7, 8, 9, 11, 13, y 14 d&Slkptima Directiva

13 La Séptima Directivautiliza promiscuamente la palabrrtipresd, la mayoria de las veces como sinénimo de
sociedad y otras veces en sentido de unidad econdémica de produccién, independiente de su forma juridice
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mayoria de los derechos de voto de los accionistas 0 asociados de la matriz. L
Estados miembros podran adoptar disposiciones mas detalladas relativas a la f
ma y contenido de este acuerdo. Esta disposicién debe ser impuesta por los E:
dos miembros, al menos, de la forma que aqui esta reglamentada.

b) Empresas controlantes (articulo 1, 2)

La empresa (matriz) posea en otra empresa (filial) una participacién en el se
tido del articulo de la Directiva 78/660/CEE y o bien ejerza efectivamente sobr
ésta una influencia dominante o bien ella mismay la empresa filial se encuentri
colocadas bajo una direccién Unica.

Formas societarias:La norma dispone que la consolidacién es obligatoria
cuando la empresa matriz, 0 bien una o varias de las empresas filiales estén or
nizadas en alguna de las formas societarias siguientes: sociedades an@aimas (*
accione$ en Alemania), sociedades comanditas por acciones y sociedades (
responsabilidad limitada. Para el Reino Unido son las equivalpntdis
companies limited by shares or by guarantee, private companies limited by share
or by guarantee

c) Casos de exclusién de la obligacion de redaccion del balance consolida-
do (articulos 6, 7, 8, 9 y 11):

Articulo 6. Pequefios grupos. Es el caso de que el grupo de empresas que
vaya a consolidar no sobrepase en sus Ultimas cuentas anuales los limites de
de los tres criterios a los que se refiere el articulo 27 de la Directiva 786/60/CEl
siendo ademas aplicable su articulo 12. Este articulo es inaplicable cuando una
las empresas que se vaya a consolidar sea una sociedad cuyos valores mobilia
sean admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores establecida en
Estado miembro.

Articulo 7. Queda exceptuada de la obligacién de consolidar toda empresa m
triz que dependa de su derecho nacional y sea al mismo tiempo una empresa fil
cuando su propia empresa matriz esté sujeta al derecho de un Estado miembrc
dos casos: a) cuando la empresa matriz sea titular de todas las partes o accione
esta empresa exenta. b) Cuando la empresa matriz posea el 90% o mas de las p
0 acciones de la empresa exenta y los otros accionistas o asociados de esta emy
hayan aprobado la exencién. El inciso 2 prescribe las condiciones de las que dep
de la exencidn, respecto de cuestiones de la calificacion de matriz, de la publicid
contable y el contenido del anexo de las cuentas anuales de la empresa.

Articulo 8. Establece un porcentaje minimo del 10% de participaciéon
accionarial para determinar esta exencion, para las sociedades de capital y
20% para las empresas que tuvieren otra forma societaria.

Articulo 9. Los Estados miembros pueden subordinar esta exencién a que
suministren informaciones complementarias o sobre cuatro rubros del apéndi
de las cuentas consolidadas: activo inmovilizado, volumen neto de negocios, r
sultados del ejercicio, capitales propios y miembros del personal empleado p
término medio durante el ejercicio.

Articulo 11. Los Estados miembros pueden exceptuar de esta obligacion
cualquier empresa matriz que dependa de su ordenamiento juridico y sea al Ir
mo tiempo una empresa filial, cuando su propia empresa matriz no esté sujeta
ordenamiento juridico de un Estado miembro si se cumplen las tres condicion
gue indica a continuacion.
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d) Casos de exclusién de consolidacién.

1. Articulo 4, 2: Cuando la empresa matriz no esté organizada de ninguna (
las formas de sociedad preindicadas, los Estados miembros podran establecer
exencion de la obligatoriedad de la elaboracién de cuentas consolidados y ¢
informe consolidado de gestion.

2. Articulo 5: Cuando la empresa matriz sea una sociedad de participacic
financiera de acuerdo a la Directiva 78/660/CEE, bajo las siguientes condicione

a) No haya intervenido, directa o indirectamente, en la gestion de la empre:
filial durante el ejercicio.

b) Que durante el ejercicio no haya ejercido el derecho de voto correspor
diente a su participacion con ocasion del nombramiento de un miembro del 6rg
no, de direccion o de control de la empresa filial, 0, cuando el ejercicio del dere
cho de voto haya sido necesario para el funcionamiento de tales 6rganos, siem
gue ningln accionista o asociado mayoritario ni ninguno de tales érganos forn
parte de los 6rganos de administracion, direccion o control de la empresa filial,
finalmente, que los miembros de tales 6rganos hayan ejercido sus funciones fu
de toda injerencia o influencia de la empresa matriz o de alguna de sus empre
filiales.

¢) Que so6lo hayan concedido préstamos a empresa en las que la matriz oste
una participacion. Si hubieren concedido préstamos a otros beneficiarios, los mi
mos deberan haber sido reembolsados en la fecha de cierre de las cuentas ant
del ejercicio anterior.

d) Que la excencién haya sido concedida por una autoridad administrativ
después de verificar que se hayan cumplido las condiciones arriba mencionad

6. Los métodos de consolidacion.

Algunos Estados miembros dellaién Europeacomo por ejemplo Italia, han
adoptado los siguientes métodos de consolidacion: a) Integral; b) sintético, m
diante la utilizacién delrhétodo del patrimonio netoy c) proporcional.

7. Homogeneidad de datos.

Las premisas indispensables para llevar a cabo el proceso de consolidaci
son, segun la doctritfa los datos de clausura, el plan 0 esquema de consolidaciél
y los criterios de valuacion.

a. Como principios generales relativos ddaha de clausura o de cierre
podemos mencionar: 1°. La fecha de referencia del balance consolidado coinci
o debe coincidir con la fecha de clausura del balance del ejercicio de la empre
controlante. 2°. Todos los integrantes del grupo deben cerrar sus balances el
misma fecha. La practica internacional, sobre el punto, prevé otras solucion
menos rigidas, con margenes de tolerancia mas o menos determinados.

b. Esquema del balancelLa homogeneidad del plan o esquema del balance
puede ser alcanzada mediante la armonizacion de los principios contables ador

14 Pisoni, PieroBilancio consolidato..., p. 43. Cfr. también los articulos 17, 21 y 23 d&éptima
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dos para todos los sujetos del grupo empresarial o bien mediante la rectificacion
los mismosa posterioripara los casos que corresponda.

c. Criterios de valuacién.La homogeneidad de los criterios de valuacion se
plasma en los siguientes aspectos: 1°. Uniformidad de los criterios de valuacié
2°. Empalme entre el balance del ejercicio de la gobernante del grupo y el balar
consolidado. No tratamos ahora los pormenores técnicos.

8. Participaciones de control.

Sobre el tema son aplicables los articulos 19, 30y 31. El articulo 19 dispone q
los valores contables de las acciones o partes del capital de las empresas compre
das en la consolidacion se compensaran con la fraccién de los capitales propios
las empresas comprendidas en la consolidacion que aquéllos representen, dis
niendo a continuacion los criterios de contabilizacion de esta compensacion, de
adquisicion de acciones y de la diferencia de valores que subsista. Esta norma n
aplicable a las acciones o partes del capital de la empresa matriz, poseidas por
misma o por una empresa comprendida en la consolidacion. Los restantes articu
regulan los casos de diferencias de consolidacion positivas o negativas. Esto Ultir
se relaciona con el tema de las acciones propias y las participaciones reciproca

9. Valuacién de participaciones no de control.

Para ello son aplicables al menos dos métodael glatrimonio nety elde
los costosAmbos sistemas han sido adoptados, por ejemplo, por la vigente legis
lacion italiana, en su articulo 36 de laley n® 127 del 9 de abril de 1991. El articul
33 de laDirectiva establece que cuando una empresa comprendida en la conso
dacion ejerza unmfluencia notablesobre la gestion y la politica financiera de
una empresa no comprendida en la consolidacién (a la que kanpaeg'sa aso-
ciadd), esta participacion constara en el balance consolidado en una ribrica pe
ticular con una denominacion correspondiente. Se presumira que una empre
ejerce unanfluencia notablesobre otra empresa cuando tenga un 20% o0 mas de
los derechos de voto de los accionistas 0 asociados de esta empresa. Lueg
norma establece cOmo se realizaran los calculos y zanjar las diferencias de va
res. En el caso de utilizacion aeétodo del patrimonio netd articulo 36 italia-
no ha reformado el articulo 2426 @#dice Civile.

Las participaciones que no encuadran en las categorias premencionadas
vallan con enétodo del cost@e trata de participaciones que convencionalmen-
te no alcanzan el umbral minimo del 20%. El método mas utilizado exektiz|
rectificadq basado en la inscripcion en el balance del costo originario de la parti
cipacion y en la rectificacion eventual del valor determinado precedentement
Esta Ultima operacion contable se verifica tipicamente en los supuestos de aum
to de capital social de la participada, reduccion de capital social y disminucion d
valor de la participaciéh.

Directiva.

306



VIl Congreso Argentino de Derecho Societario,
11l Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa (Buenos Aires, 1998)

10. Eliminacién de operaciones intragrupo y de utilidades internas.
a. eliminacién de operaciones intragrupo.

Una tipica operacion de consolidacion que caracteriza la redaccién o confe
cion del balance consolidado estéa representada por la eliminacién de las relac
nes que fluyen entre las diversas sociedades de un grupo. El balance consolid:
se basa en la premisa segun la cual debe reflejar la situacidén patrimonial y fina
ciera y sus variaciones, incluyendo el resultado econdémico conseguido de u
Unica entidad econdémica distinta de la pluralidad de las sociedades que la forme
Por tanto, las operaciones y los saldos reciprocos intragrupo deben ser eliminac
en sede de consolidacién porque constituyen simplemente una transferencia
recursosab intradel grupo. En realidad, si no fueran eliminadas tales partes, los
saldos consolidados resultarian incrementados indebidafmdraesliminacion
de las operaciones intragrupo se desarrolla, en el plano operativo, en dos fase

a) Operaciones preliminares de €onciliacion de saldos contablesEsto
comporta la consideracion de las operaciones ocurridas entre las diversas soc
dades del grupo, tales como por ejemplo la compraventa de bienes, prestacién
servicios, etc. Por otra parte, es menester individualizar las modalidades de con
bilizacién de tales operaciones en el relevamiento de las sociedades interesac
también el control de los saldos reciprocos a fin de determinar la concordancia
individualizar las diferencias; finalmente, es necesario la sistematizacién cont:
ble de las eventuales diferencias, mediante la imputacion de las partidstadel
do patrimonialo de los cargos u obligaciones econémicas asumidas, con relacié
a la causa que las han determinado.

b) Eliminacion de saldos reciprocosEstas operaciones pueden ser subdivi-
didas en dos categorias:

1. Eliminacién de saldos reciprocos que hayan tenido efecto sobre las partid
activas o pasivas del estado patrimonial o sus componentes de los cargos u obli
ciones econdémicas pero no tienen efecto sobre el resultado econémico consoli
do ni sobre el patrimonio neto consolidado.

3. Eliminaciones de saldos reciprocos que hayan tenido efecto sobre el res
tado econdémico consolidado y sobre el patrimonio neto consolidado. Ellas sc
tipicamente las siguientes: a) eliminacion de créditos y débitos entre las sociec
des del grupo; b) eliminacién de ganancias y gravamenes relativos a las operac
nes entre las sociedades del grupo; c) tratamiento de los importes de una socie
consolidada por las ventas de bienes que representan las inmovilizaciones pol
sociedad adquirente; d) eliminacion de los titulos obligacionales emitidos por |
consolidada y dominada por otra sociedad consolidada.

b. Eliminacion de las utilidades internas.

Las tipicas eliminaciones del proceso de consolidaciéon que inciden sobre
resultado econémico consolidado y sobre el patrimonio neto consolidado son dc

15 ldem., ps. 69-75.
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1°. Utilidades y pérdidas intragrupo. 2°. Dividendos de una sociedad del grup
percibidos por otra sociedad del grupo.

11. Contenido de la nota integrativa de los estados contables.

La Directivadenomina apéndicé a la nota integrativa de los estados consoli-
dados.

El articulo 34 establece su contenidimimo: métodos de valoracion aplica-
dos en las diferentes partidas; métodos de calculo de las correcciones de ve
utilizadas; las bases de convertibilidad utilizadas para la expresién de los eleme
tos contenidos en las cuentas consolidadas que se expresen en moneda extran
nombre y domicilio social de las empresas comprendidas en la consolidacié
fraccion de capital poseidas en las empresas distintas de la empresa matriz ir
grantes de la consolidacion; nombre y domicilio social de las empresas asociac
a una empresa comprendida en la consolidacion, con indicacion de la fraccién
su capital poseida por las empresas comprendidas o por una persona que act(
su propio nombre pero por cuenta de estas empidsasrespecto de las empre-
sas consolidadas segumedtodo proporcional, con indicacién de los elementos
en que se base la direccién conjuitamrespecto de otras empresas distintas de
las anteriores que hayan quedado fuera de la consolidacién con una participaci
accionarial de hasta del 20%; el montante global de las deudas cuya duraci
residual sea superior a cinco afios y las deudas cubiertas por garantias reales
das por empresas comprendidas en la consolidacion, con indicacion de su natu
leza y forma; el montante global de los compromisos financieros que no figure
en el balance consolidado; los compromisos en materia de pensiones; la distrit
cion del importe neto del volumen de negocios consolidado, definidos segun I
normas técnicas delirectiva 78/660/CEE; el niimero de miembros del personal
empleado y sus respectivos gastos; valoracion de partidas efectuadas para obte
beneficios fiscales; las diferencias entre las distintas cargas fiscales; el montar
de los emolumentos autorizados y, finalmente, el montante de los anticipos y cr
ditos concedidos a los miembros de los 6rganos de administraciéon de direccior
de vigilancia de la empresa matriz.

El articulo 45 prescribe los detalles técnicos de las partes en empresas ligac
y las participaciones intragrupo, con sus activos y pasivos.

El articulo 18 dispone que los elementos del activo y pasivo de las empres
comprendidas en la consolidacion se incluiran integramente en el balance con:
lidado.

El articulo 22 dispone que los ingresos y gastos de las empresas comprendi
en la consolidacion se reproducirdn integramente en la cuenta consolidada
ganancias y pérdidas.

El articulo 26 ordena que las cuentas consolidadas haran constar el patrirr
nio, la situacion financiera y los resultados de las empresas comprendidas en
consolidacién como si se tratase de una sola empresa. En particular las deude
créditos y los ingresos y gastos de las operaciones entre empresas comprendi
en la consolidacién seran eliminados de las cuentas consolidadas. Las gananci
pérdidas que resulten de las operaciones comprendidas en la consolidacion y
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se incluyen en el valor contable del activo se eliminaran de las cuentas consolic
das. Los Estados miembros podran admitir excepciones a lo dispuesto sobre
ganancias y pérdidas cuando la operacién se concluya conforme a las condiciol
normales del mercado y la eliminacién de las ganancias y pérdidas pueda entra
gastos desproporcionados. Las excepciones seran sefialadas en el apéndice d
cuentas consolidadas. Debera indicarse asimismo cuando dichas excepciones
gan influencia sustancial sobre el patrimonio, la situacion financiera y los result
dos del grupo de empresas comprendidas en la consolidacion. También se adn
ran excepciones a todos los rubros predicados cuando los montantes en cues
s6lo presenten un interés desdefiable con relacidn al objetivo de brindar una in
gen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del grupo ©
empresas comprendidas en la consolidacion.

12. Informe sobre la gestion.

El articulo 36 regula el contenido del informe consolidado de gestion: a) un
exposicion fiel de la evolucién de los negocios y de la situacion del grupo de Iz
empresas comprendidas en la consolidacién; b) acontecimientos importantes o«
rridos después del cierre del ejercicio; ¢) evolucion previsible del grupo consoli
dado; d) actividades del grupo asi consolidado en materia de investigacion y de:
rrollo; e) el nimero y valor nominal o, subsidiariamente, el valor paritario conta:
ble, del conjunto de acciones o partes de la empresa matriz poseidos por e
misma empresa, por empresas filiales o por una persona que actle en su prc
nombre pero por cuenta de estas empresas.

13. El control de las cuentas consolidadas.

El articulo 37 dispone que la empresa que establezca las cuentas consolida
debera hacerlas controlar por una o varias personas facultadas para el control
cuentas en virtud del derecho del Estado miembro al que esté sujeta esta empr
La persona encargada del control de las cuentas consolidadas debera verifi
también la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas cc
solidadas del ejercicio.

14. La publicidad del balance consolidado.

El articulo 38 dispone que las cuentas consolidadas aprobadas y el inforn
consolidado de gestién, asi como el informe sobre control preindicado seran ob
to de publicidad por parte de la empresa que ha establecido las cuentas consoli
das, la que se efectuara segun las modalidades dispuestas por el derecho del E
do miembro al que estuviere sujeta esta empresa con arreglo al articulo 3 de
Directiva 68/151/CEE. También es aplicable el articulo 47 de la Directiva 78
660/CEE, que establece que una copia integra o parcial de este informe deb
poderse obtener mediante simple peticion. El precio que se reclame por esta co
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no podra exceder del de su coste administrativo. La documentacion deberi ¢
puesta a disposicién del publico en el domicilio social de la empresa consolidant
Los Estados miembros dispondran sanciones apropiadas en caso de que nc
cumpla con esta publicidad.

lll. Algunas consideraciones de politica legislativa.

Frente a las importantes dificultades practicas que entrafia la aplicacién de |
escasas normas vigentes o proyectadas sobre los grupos de sociedades, han s
do posiciones escépticas sobre su funcionalidad, principalmente en la doctril
aleman&.

Sin embargo, ese escepticismo no cubre el caso de la contabilidad consolic
da, que, en nuestro derecho positivo, apenas tiene una sola referencia genérica
el articulo 62, parrafo 3° de la ley de sociedades comerciales.

Quizas sea probablemente conveniente el establecimiento obligatorio de est
normas contables en beneficio de una informacién publica a los terceros ajenos
grupo sobre su situacion econdémica y financiera, avanzando al respecto sobre
actual derecho positivo. Podrian idearse también sanciones en caso de incum,
miento de esta obligacion.

La incorporacion de las normas técnicas sobre la consolidacion a la normatiy
societaria aparece como un progreso en materia de politica legislativa, en nues
opinion. Es algo semejante a las actuales normas societarias sobre los rubros
balance, definidos legalmente por los articulos 61 a 73, que tornan una materia
por si técnicamente aplicable de distintas maneras, tomando partido por tales
luciones concretas.

Sobre el punto podria aprovecharse la experiencia de la actual situacion de
obligacién legal de consolidacion de las empresas que cotizan en bolsa, cor
dispone la normativa burséatil vigente, por ejemplo, en Espafia, Italia y Argentine

Desde el punto de vista de los deberes del profesional contable, hoy en dia s
contamos con un imperativo ético-técnico segun el cual dicho profesional, al acep
un contrato de elaboracién de informacion contable debe ajustarse a la realide
en caso de tratarse de un grupo de sociedades, consolidando los correspondie
estados contables e informes complementarios que hemos desarrollado precec
temente. Esta en juego la credibilidad de su actuacion profesional y de su con
nuidad como tal de cara al futuro, ademas de su responsabilidad disciplinaria
juridica. Légicamente sélo las sociedades que integran un grupo conoce sus ir
midades econdmicas y financieras, pero la fidelidad de la informacion hecha pi
blica dependera en buena medida del profesional contable, que, en nuestra c
nién, de contar con normas mas desarrolladas estaria en mejores condiciones

% |dem p. 77.

17 A titulo de ejemplo recogemos la cita de autores como Marcus Lutter, quien textualmente afirma
“Todas las normas sobre grupos son indtiles, son pura bucrocracia, tratan falsos problemas cuyt
verdadero nucleo esta ya resuelto en el derecho vigente. Para el resto, basta con que se establezca
control y una publicidad de los balances consolidados del grugtado enDisciplina giuridica del
gruppo di impresep. 129, recogido por José Miguel Embid Irujo @rupos de sociedades y accionis-
tas minoritarios. La tutela de la minoria en situaciones de dependencia societaria y Nfingsierio
de Justicia. Secretaria General y Técnica. Madrid. 1987, p. 30, nota 14.
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realizar su trabajo. Va de suyo que la integridad del profesional contable det
contar con un indudable amor a la verdad.

Finalmente, esta base contable permitiria avanzar sobre la calificacidn juridic
de los fenbmenos econémicos y financieros que ocurren o suelen ocurrir en
seno de los grupos de sociedades, tema que actualmente ha sido poco desarrol
en el derecho comparado, incluyendo a los grupos en situacién concursal. E
permitiria proteger patrimonialmente a los acreedores concursales de una man
mas perfeccionada y ajustada a la realidad.

Por ello estimamos politicamente aconsejable el establecimiento de norm:
legales sobre consolidacion de la informacion contable de los grupos de sociec
des, tomando como base las Directivas europeas y el derecho nacional de algu
Estados miembros de la Unién Europea, que poco a poco va surgiendo, como
caso, por ejemplo, de ltalia.
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