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NECESIDAD DE UN TIPO SOCIAL SIMPLIFICADO

SoLepaD RicHarD y EFrain HuGo RICHARD

PONENCIA

- Laactividad de los agentes econdmicos y la conveniencia de promover la cons-
titucion de sociedades que actien desde nuestro pafs, aconseja facilitar la autonomia
de la voluntad para la organizacidn interna de una soc1edad sinafectar los derechos de
los terceros.

FUNDAMENTOS

1. Un problema metodoldgico tradicional cuando se enfrenta una reformaes si
se regulan o no los agrupamientos de derécho.

Las sofisticadas formas con las que se intenta afrontar la cuest1on enel derecho
comparado son asumidas en otro trabajo colectivo. ! :

Ello motiva que, en muchos casos se organice una relacién de agrupamientoen

“figuras tipicas de contratos de colaboracién registrados, cuyos Iimites legales de actua-
cién son excedidos. lo que' motiva también otro tr abajo.

No apartindose del principio de tipicidad de las sociedades-sujetos se afronta la
conveniencia de ofrecer a la autonomiade la voluntad relaciones mds el4sticas o sim-
pliticadas que no afecte 16s derechos de los terceros y permita a las partes organizar .
adecuadamente su relacién de base.

Siguiendo el ejemplo de los contratos de colaboracion regulados, brindado se-
guridad juridicaa participes y terceros. deberfa autorizarse estructuras tipicas de orga-
nizacién suticientemente eldsticas para permitir que bajo el recurso técnico de la pet-
sontficacion societaria, la autonomia de la voluntad estructure las relaciones de los
socios agrupados sin afectar su actividad individual.

I Con Horacio Roitman.y Orlando Manuel Muifio.
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Conforme ese propdsito. ya asumido por los juristas franceses, formalizamos
una contribucién en el ler. Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la
Empresa (V Congreso de Derecho Societario), informando sobre el sistema francés,
hoy ley disponible a los fines del agrupamiento de segundo grado.

Ese propdsito fue receptado por el Anteproyecto de Ley de Sociedades y Con-
tratos de Colaboracién de 1a Comision del Ministerio de Justicia de laNacidn (Astrea),
como un subtipode la sociedad por acciones, con lamismadenominacion del derecho
francés “‘sociedad anénima simplificada’.

La solucion se basa en concebir a la sociedad como un recurso técnico para !a organi-
zacion de la empresa, y en considerar la personificacién como un medio técnico con el cual
el legislador unificé las relaciones en tomo a las sociedades dentro de nuestro derecho.

La ley francesa (presentada en anexo 1, repitiendo los conceptos y comentarios
con los que formalizamos su traduccién castellana) derivé de la dificultad de organi-
zarse ciertas relaciones contractuales societariamente, y se autorizala constitucién de
la S.A.S. dnicamente entre sociedades.

El anteproyecto argentino (anexo IT) permitiria configurar una 1e]auon mas li-
bre atin. -

" El rigorismo que imponen [os tipos societarios son atemperados a través de
complejos contratos parasociales, donde se definen las verdaderas relaciones de.las
partes, que exorbitan las modalidades fijadas por nuestra ley.

Esa simplificacién también es abordada en Gran Bretaiia en torno a una mayor
autonomia de la voluntad en dos frentes: en la constitucién de la sociedad y limitando
la potestad legislativa de determinar las posibilidades y condiciones del reconoci-
miento de la sociedad en cuanto tal. La potestad legislativa se configura en el &mbito
de la statutory law mediante la determinacién de reglas de funcionamiento de la so-
ciedad, tanto internas coma externas. a las cuales el acto constitutivo debe someterse
y no-puede derogar. Al mismo tiempo se trata de derogar el modelo impuesto por los
instrumentos normativos, especialmente utilizando contratos parasociales —con la
mismamodalidad QUe sefialamos precedentemente—, alaque se intenta dar fuerza vin-
culante procediendd a suscribirlos incluso por la misma sociedad y todos los socios.
Sobre esa base se advierte una tendencia doctrinaria tendiente a la exaltacidn del prin-
cipio de la autonomia contractual atin en el 4mbito societario, sosteniendo que no se
puede dar mds peso al originario privilegio concedido al Estado en cuanto al recono-
cimiento de lasociedad y que no se advierte motivo para limitar la autonomia contrac-

‘tual mediante normas imperativas de la ley. Se sefiala que el mejor sistema de regu-
lacidn de los intereses que entran en juego en la sociedad no puede derivar sino de la
libre contratacién de los socios. ? Esas tendencias son reflejadas por la jurisprudencia

2 Cfme. Bratton: “The Nexus of Contract Corporation: A Critial appraisal”, en
Cornell Law Review, 1989, pp. 407 y ss.; cit. Rivista della Sacietd, afio 40, 1995, p. 333,
“El dibattito in Inghilterra sulla constituzione e sul riconoscimiento delle societa”.
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enloscasosenque se hadebido examinar lalegitimidad de esos acuerdos parasociales
de diversas naturaleza pero destinados a modificar o derogar las disposiciones legales
sobre laestructura vy funcionamiento de la sociedad. advirtiéndose la tendencia de fos
Jueces de validar la legitimidad de tales acuerdos derogativos. A

2. Ante nuevos proyectos en gestacion *, la incorporacion a nuestra legislacion
de un tipo o de-un sub tipo de sociedad tipica, pero abierto a la autonomia de la volun-
tad, puede resolver satisfactoriamente no sélo las necesidades de los agentes econd-
mjcos. con tutelade terceros. sino también las aspiraciones de los juristas de formalizar
una legislacion de los agrupamientos. »

Se soslayaria asi la exorbitacién de ciertos contratos de agrupamiento, que se
“personifican” por la modalidad de su actuacidn, o laconstitucion en el exterior de so-
ciedades no sujetas a las normas argentinas. que luego operan en nuestro pais.

Parece asi conveniente insistirenesas soluciones, no necesariamente con lamo-
dalidad del Anteproyecto referido —tanto en su denominacion, clasiticacién’y norma-
tiva—, pues lo que debe rescatarse es su utilidad por su proyeccién metodoldgica.

» Elresultado serd la posibilidad que las sociedades argentinas puedan operar li-
bremente en los mercados internacionales, incluso como receptora de fondos recogi-
dos en aquellos mercados, o que empresas extranjeras puedan instalarse o asociarse
con empresas argentinas, organizando contractual o societariamente su emprendi-
miento, en las formas usuales en los derechos mds avanzados, sin alterar las costum-
bres de quiénes quieran operar en forma tradicional. Méxime cuando las limitaciones
impuestas por nuestra ley de sociedades no son consideradas prohibiciones sino inca-
pacidades para no aplicarlas a las sociedades extranjeras. ’

AnexoI
: . . G . o

Simplificacién de la Sociedad Anénima

El régimen normativo de la sociédad anénima en la Ley de Sociedades deberia
corresponder a las necesidades con-que la emplean como medio técnico los agentes
econdmicos. La sociedad por acciones que requiere especiales tutelas en relacion al
objeto o por atraer capitales del publico debe estar regulada en otros cuerpos leoalcs
o en capitulos especiales de la Ley de Sociedades.

Al presentar esta traduccién nos gufan dos propdsitos para motivar los debates:

1. Pensar en un sistema simplificado para sociedades de segundo grado, parti-

cularmente para fijar relaciones de colaboracién estable. inclusoen el miarco

3 Cfme. Mc Guyas: “The constitution of de company: mandatory statutory provi-
sions v, private agreements™, The Company Lawyer, 1994, pp. 301 y ss.; cit. Rivista della
Societa, afio 40. 1995, p. 333, “El dibattito in Inghilterra sulla constituzione e sul rico-
noscimiento delle societa™.

4 Al que nos referimos en la ponencia colectiva citada en nota anterior.
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internacional. cuyo régimen permitauna ampliaestructuracion internade las
relaciones.

2. Pensar en un régimen unitario, simplificado. que pueda ser usad() como tal.

en pequedias y medianas empresas. también por personas fisicas.

La simplificacidn del régimen puede traer como consecuencia fa eliminacion
del tipo de la SRL. La cuestidn se vincula con la exigencia de un capital minimo para
pader disponer la creacidn de la persona juridica societaria bajo-el tipo de sociedad
andénima y con la autonomia que se otorgue a la voluntad para fa configur: acnon de la
anénima, permitiendo apartarse de esquemas rigidos.. v ’

En caso de no admision de esta simpliticacién, se impone una revision del ré-
gimen de la SRL, ain mis alld de la que ha tenido estado legislativo, también en una
actitud de simplificacién. . :

Como ejemplo de la primer solucidn, presentamos el régimen francés de LA
Sociedad Andnima Simplificada, una nuevaidea de los juristas franceses. que pensa-
mos podria aplicarse parcialmente para dar solucién ala.complejidad del régimen de
la sociedad anénima y buscar la sustitucion del régimen de la sociedad de responsa-
bilidad limitada, con una solucidn que ‘otorgue mayor libertad a‘los socios para con-
figurar sus relaciones, sin afectar la seguridad de los terceros. Debemos aclarar que
este régimen simplificado tiende a regular exclusivamente las relaciones societarias
desegundo grado, entre personas juridicas, atento a lacomplejidad que pueden asumir
Jas mismas.

Esta estructuracion de los juristas devlene un siglo después.que se gesto ia so-
ciedad de responsabilidad limitada para dar respuesta a las necesidades de la organi-
zacion de la pequeiia y mediana empresa. En el caso se presenta para ser-usado en el
agrupamiento de segundo grado.,,

Del original en francés *, hemos tormalizado una traduccién informativa, para
presentar estas ideas, de la iniciativa—ahora ley— del Consejo Nacional del Patronato
Francés, porlaque se elabord un proyecto de ley. Propone lacreacion de unaestructura
simple para las empresas que intentan establecer relaciones de colaboracién estable,
especialmente a nivel internacional. Se trata de la Sociedad Andnima Simplificada,
S.A.S.. lacual se integra en la ley del 24 de julio de 1966 sobre las sociedades comer-
ciales en una quincena de articulos y sélo constituye una modalidad particular de so-
ciedad anénima. ©

El fendmeno que provocé la iniciativa de los trabajos del Proyecto, fue [acons-
tatacién de la ausencia, en derecho francés, de unaentidad juridica integrando el acer-
camiento de las grandes empresas.

3 Publicado en Rivista delle societa, ano 36. 1991, p. 319, de DucouLoux-Favarp.,
- Claude: La société simplifiée, une idée nowvelle des juristes francdis.
6 Dictamen del grupo de trabajo presidido por Figrn, Bernard: 1a S. A S.. estructura
de acercamiento de empresas: octubre 1990; C.N.P.F., 31 Avenida Pierre ler. de Servie,
Paris 8e.



VI Congreso Argentino de Derecho Societario,
Il Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa
(Mar del Plata, 1995)

NEGOCIO0S SOCIETARIOS : - 399

Esa situacion tenia por resultado que los socios internacionales, y europeos en
particular. opten generatmente por una localizacion en los Paises Bajos. Por qué ese
territorio? El derecho holandés. si bien somete la creacion de sociedades de capitales
al control previo del Ministerio de Justicia, ofrece en contrapartida una muy grande h-
bertad de organizacion de laestructura interna de las sociedades. El control al cual pro-
cede la autoridad ministerial no se formula sobre a adecuacion de estatutos a una re-
alamentacidn positiva detallada de los tipos sociales. La verificacion consiste en
asegurar que las actividades sociales de la tutura sociedad no soniilicitas y que ellas no -
significan un riesgo de perjudicar a los acreedores. '

Por cierto, el derecho holandés hace resaltarque lo que importa, es no tanto que
las empresas a riesgo limitado entren a un molde legal de organizacién de la gestién,
sino que los terceros estén seguros que fas personas con las cuales contratan son bien
investidas de poderes que no serdn impugnados luego.

Poco importa la organizacion interna de los poderes; a los ojos de terceros es la
vida jurfdicaexterna la que debe estar organizada de manera de sobreguardar la segu-
ridad de las relaciones.

Los socios, precisamente en un acercamiento de empresas, experimentan la ne-
cesidad de organizar libremente sus relaciones y personalizarlas en funcidn de {as ne-
cesidades econémicas del momento. La intuitus personae reaparece en tanto que los
socios de tal acercamiento comporten generalmente sélo 2 6 3 entidades. Desde en-
tonces, la técnica de acercamiento con una institucion interpuesta no puede ser satis-
factoria, Habia que volver a lacreacidn de lazos obligatorios pam elencuentrode con-
sentimientos reciprocos libremente dados.

Lamentablemente la evolucién del derecho francés, sobre todo después de

1966, se ha hecho Gnicamente en el sentido de una muy poca institucionalizacion
-como en Alemania con ui encuadre cierfamente rigido, pero no como en ésta con en-
tera libertad de accién en el interior de dicho encuadre. La institucionalizacién fran-
cesa es reconocida dentro del miés puro tipo reglamentario: esclerosada por la preocu-
paci6n de extender fodas sus ramificaciones en todos los detalles e inseguridades, por
las incesantes modificaciones necesarias por fa evolucién constante de la economia
contempordnea. De cara a las formulas legales imperativas, los practicantes debleron
imaginar toda suerte de artificios para escapar a esta rigidez.
Los estatutos de las sociedades francesas, al igual que las argentinas, se repiten
hoy en dia, generdndose convenciones parasociales, y que los érganos legales de di-
reccién son combinados para conformar en el seno de cuales se toman las decisiones
esenciales.
Tales son los motivos de la proposicién de creacion de la Socwdad Andnima
Simpliticada por los juristas franceses. Queda por examinar el tenor de este proyecto.
‘ El régimen juridico parala S.A.S. Unaestructurade aproximacion de los grupos
de sociedades solo pueden concernir a las personas juridicas (morales). LaS.A.S. serd
entonces una sociedad anonima que admitird sélo a los asociados, personas juridicas
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y lo que es mds, aquellas personas juridicas serdn necesariamente las sociedades co-
merciales (aguellas que son comerciales por ta forma conforme la ley francesa de
1966, a saber las sociedades en nombre colectivo, las comanditas. las S.R.L. y las S.A.
sinolvidar todos los agrupamientos personiticados que tiene objeto comercial confor-
me sus actividades habituales). Ademds los asociados de las S.A.S. serdn socios de
una cierta talla, es decir comportando capitales propios de menos de 1.500.000 fran-
COs. :

En cuanto a las S.A.S. si su estructura se quiere ligera, ella debe comportar un,
capital consecuente de no menos de 1.500.000 francos enteramente liberado.-Se verd
acd una diferencia esencial con.el Agrupamiento de Interés Econémico y la Sociedad
en Nombre Colectivo que hasta aqui se sirven bastante seguido de Ia férmula de acer-
camiento de empresas en el derecho francés. .o

De las circunstancias coyunturales mismas, [a S.A.S. sélo puede componzn un
ndmero limitado de socios y conforme el proyecto.previsto de hacerla una sociedad
de tipo cerrado, la S.A.S no podr{a en absoluto hacer Hamado piblico al ahorro (lo que
hace que las S.A.S. escapen al control de la Comisién de Operaciones en Bolsa).

De tipo cerrado, pero también de caracter fuertemente contractual, los estatutos
delaS.A.S. no podrén ser sino aprobados o modificados por unanimidad: Mejor adn,
son los estatutos que determinan el nimero y la composicion de los érganos de gestion
y deeste modo las reglas de funcionamiento. Las disposiciones legales de derecho co-
min de sociedades no se aplicarian sino a titulo supletono en casode snlencxo de los
estatutos.

Estd en consecuencia bien el acuerdo de todos los asociados sobre las c]ausulas
estatutarias que servirian de ley de funcionamiento ala S.A.S.

Se dlspone que las cuentas anuales s6lo pueden ser aprobadas por la Asamblea,

" esdecir, los socios de 1aS.A.S., queda SObIC este punto igualmente en la linea del con-
trato social. .

" Unasolaalteracién podria serelevado aeste régimen contractual: la disposicidn .
que se refiere al principio del poder legal de los dirigentes (y no al mandato): El texto
establece, en efecto, que las limitaciones de poder de los dirigentes, eualquiera que sea
el modo de gestion elegida, jamas son oponibles a terceros.

Esta alteracion al sistema contractual no seria criticable en si misma. Todavia
los terceros tienen una pequefia idea de la manera donde el poder es estructurado. No
es el conocimiento de la ley que puede darles las indicaciones, pero si el contrato.

Es una carencia del mismo orden el silencio total en materia de publicidad. Se-
rdn entonces las disposiciones del derecho comin de las sociedades las que se aplicara.

Por lo tanto, no se puede pensar en bastarse de la publicidad legal reposando so-
bre ladeclaracion de conformidad del art. 6° de la ley francesa de 1966. ; Conformidad
con respecto a que? Los estatutos de la S.A.S. no estdn precisamente conformados a
ningdn tipo legamente impuesto. Esta laguna, sefialaron los autores de la proposicién.
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hace aparecer la dificultad de salir de las costumbres de la reglamentacion positiva en
el caso que la necesidad de reencontrar la Ley de Contrato se hace imperativa. 7

Este esquema —~que tomamos {como informaramos) del comentarista extranje-
r0—, n0s impone sefialar que dentro del derecho argentino y particularmente de la idea
de sociedad-persona, el nuevo sistema francés devendria mucho més coherente y no
necesitaria basarse en una exteriorizacion de un contrato, pudiendo bien devenir de
una declaracion unilateral de voluntad plurilateral abierta, y ser aplicable a pequefios
emprendimientos, abandonando la idea de capital minimo. La idea del centro de im-
putacién auto gestante, basado en la publicidad, apariencia y laimputabilidad al nuevo
sujeto, no pareceria alterada por un régimen semejante.

De todas formas se trata no de defender esa ley en si misma sino de mostrarla.
Esa fue nuestra idea de servicio.

Ley 66-537 del 24 de julio de 1966 sobre las sociedades comerc.ialgs.
Titulo primero. Capitulo 1V. Seccién IX bis (nueva).
Saciedades Anénimas Simplificadas (nueva ley)

Articulo 250-1

LaS.A.S., cuyo capital estd dividido en acciones, es la constituida por lo menos
entre dos accionistas, que s6lo podrén ser sociedades comerciales, teniendo cada una
capitales propios de un importe lo menos igual de 1.500.000 francos.

El capital social de la S.A.S. debe ser lo minimo de 1.500.000 francos liberado
en la totalidad de 1a suscripcion.

La sociedad no puede hacer piblico llamado al ahorro.

Las reglas relativas aladirecci6n y alaadministracién de la sociedad de manera
que sean aplicables a las decisiones colectivas de los accionistas son fijadas porlos es:
- tatutos y ante el silencio de estos por los arts. 89 a 177-1. 8 Las otras reglas que rigen
las S.A.sonaplicablesalas S.A.S. enlamedida que ellas sean compatiblés conlas dis-
posiciones paticulares previstas en.esta seccion.

Las facultades y atribuciones conferidas en la presente ley al conse_lo de admi-
nistracién, al directorio, al consejo de vigilancia y a su presidente as{ como a la asam-
blea general son desempefiadas, en las S.AS., por los 6rganos estatutarios previstos
a tal efecto.

Laadopcién, olasupresion, delaformade S.A.S. nopuede ser decidida smo por
unanimidad de los asociados. ’

7 Los comentarios precedentes corresponden a DucouLoux-Favarp, Claude.

8 Se refieren a la Secci6n 11 de la Ley sobre-Sociedades por Acciones “Direccién
y administracién de sociedades anénimas” arts. 89 a 152 y a la Seccién [V “Asambleas
de accionistas™ arts. 153 a 177.
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Articulo 250-2

Los estatutos determinan la organizacién de lasoc iedad. El IOs contendrdn espe—
cialmente las siguientes indicaciones:
1. Ladenominacion de la sociedad.
2. Ladenominacion, la forma vy la direccion de la residencia o sede social de
cada uno de los accionistas. '
. Laduracién para la cual la sociedad estd constltmda
. El objeto de la sociedad.
La direccién de la sede de la sociedad.
_ El importe del capital social de fa sociedad. ,
. Las modalidades del funcionamiento de la sociedad. ‘
. Las.modalidades de la reparticion de resultados. :
. Las.modalidades de la transferencia de acciones a terc,eros u acc1on|stas

A w

O N D W

B . -
. X T T PR

Articulo 2503 .. AR L ‘

- . PREPR BT S

Los estatutos fijan las condiciones bajo las cuales la sociedad es administrada
por una o varias personas fisicas o juridicas. En los vinculos con terceros, esas perso-
nas estdn investidas por los poderes mds amplios para actuar en toda circunstancia'én
nombre de la sociedad. Las cldusulas estatutarias limitando sus poderes no son opo-
nibles a los terceros.

En el momento que una persona juridica asegura la ocsuén enlaque partlapa
sus dirigentes son afectados a las mismas condiciones y obligaciones, y exponiéndose
alas mismas responsabilidades civiles y penales que si ejercieran la gestién en nombre
- propio, sin petjuicio de la I esponsablhdad solidaria de la persona JU]‘ldlCﬂ que ellos di-
rigen. .

Articulo 250-4

Los estatutos tqan las condiciones y Ias formas bajo las cuales son tomadas fas
decisiones colegiales de los accionistas. -

Ellos aprueban las cuentas de cada ejercicioy se pronuncxan sobre el destmo de
los resultados segtin las disposiciones estatutarias.

Artlculo 0 5

Sidurante un pla70 de 6 meses, un accionista no cumphem con las condiciones
previstas en el art. 250- [, la sociedad debe, en un plazo de 6 meses, ser disuelta o trans-
_formada, a menos que se haya adoptado la decision de exclusion de dicho accionista,
tomada en las condiciones, especialmente de indemnizacidn, previstas en los estatu-
tos. : :
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Articulo 250-6

Los estatutos pueden prever la inenajenabilidad de las acciones por una dura-
cidn que no exceda los 10 afios.

Articulo 250-7

Los estatutos pueden prever una cldusula de acuerdo aplicable en caso de trans-
terencia de titulos entre accionistas, que puede derogar las disposiciones de los arts.
274 yss.? . o

Ellos pueden igualimente prever que todo cambio en el control de un accionista,
tal como lo definido por los estatutos, serd igualmente condicionado al acuerdo de la
sociedad. Todo cambio de control deberid ser notiticado en las condiciones y plazos fi-
Jjados enlos estatutos. En defecto de notificacion, el dregano designado por los estatutos
para acordar el acuerdo tendré en todo momento la facultad de notificar al accionista
correspondiente Ia resolucion de rechazar acordar el acuerdo. Los titulos obtenidos
por dicho accionista serdn entonces rescatados conforme a las disposiciones estatuta-
rias.

Articulo 250-8

En los casos y condiciones previstas en los estatutos, uno o varios accionistas
pueden tener que ceder sus titulos ante la demanda de los accionistas designados en los
estatutos o,a su defecto, de los accionistas que representen la mayoria de los derechos
de voto. ' '

Articulo 250-9 °

) En los casos previstos en los atts. 250-5;250-7 apartado 2 y 250-8, el precio de
retroventa o de cesion estd determinada en las condiciones previstas enelart. 1843-4
del Cod. Civil, por iniciativa de la parte mds diligente.

Articulo 250-10

Toda cesion realizada en violacion de las disposiciones estatutarias es nula. En
tal caso, el Tribunal de Comercio pue&e ordenar, ante demanda de una de las partes o
de la sociedad, que la cesion interviene a beneficio del cesionario designado en apli-
cacién de los estatutos, a un precio fijado en las condiciones previstas por el art. 2509.

9 Se trata de los arts. 274 a 283 inciusive,
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Articulo 250-11 AN ’

La inobservancia de las disposiciones del art. 250-7 apartado 2° puede igual-
mente acarrear. si los estatutos lo han previsto. la suspension de los derechos de votos
referentes a los titulos de la sociedad detentados por el accionista cuyo control ha cam-
biado, por tanto tiempo como el cambio de control haya sido demorado de notificar a
la sociedad y que el 6reano designado en los estatutos no se haya pronunciado.

Articulo 250-12

Las decisiones tomadas a efecto de introducir, suprimir o modificar las cldusu-
las estatutarias previstas en los arts. 250-6, 250-7 apartado 2 y 250-8 sélo pueden ser
ddOpt"iddS por la unanimidad de los accionistas. + . .. oL

thulo I1.-Capitulo 11. Seccwn IX bzs ( nueva) Dlspos:cwnes concemzenrev a Ias
S.A.S. [N S N

Articulo 464-1

Los arts. 432 2 437, 439, 449 a 459 y 463 se aplican a las S.A.S. - ;

Las penas previstas para los presidentes, directores generales y los ‘administra-
dores de sociedades anénimas son aplicables a la persona o a las personas que-asegu-
ran la gestién de las sociedades anénimas simplificadas o participando en suseno con-
forme el art. 250-3. : :

Articulo 464-2

- Serén castigados ¢on una multade 2000 F. a 15000 F lao las peréonds que ase-
~ guran la gestion de una S.A.S.. que hayan omitido mencionar, sobre todes los actos o
documentos emanados de la sociedad y destinados a terceros, la indicacion de la de-
nominacién social, precédida o seguidamente de las palabras: “Socuedad Andnima
Simplificada y de la enunciacion del capital social”.
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Ancxo IT

Partes pertinentes a las notas explicativas y articulado del anteproyecto de
reformas a la Ley de Sociedades y Contratos de Colaboracion formalizado por
la Comision designada por el Ministerio de Justicia de la Nacion.

La Sociedad Andénima Simplificada.

1. Prohibicion de acciones con valor nominal

a) Se establece que Jas acciones de las sociedades andnimas simplificadas no
podran tener valor nominal, que parte de lahoy comiin constatacton de que lamencion
de un “capital social”” nominal constituye un dato carente de realidad que, al sugerir al
publico que silo tiene. constituye una manitestacion engafiosa que no debe ser pe1 mi-
tida por la ley.

b) Esaconstatacion se encuentra también en el Report n®9 de la ‘Comisién para
la Reforma y Reformulacién de la Ley de Compafifas de Nueva Zelandia” (1989). El
anteproyecto elaborado por esa Comisién tuvo por sus méritos una pronta atencién en
el ambiente juridico internacional, y fue ademas tenido en cuenta en esta comision
porque, aunque sensiblemente mas pequefioen territorio y poblacién, Nueva Zelandia
es un pais que por su produccidn y otras circunstancias fue tradicionalmente conside-
rado una referencia para la Argentina. Estudiado ese Report n® 9, el anteproyecto que
lo acompafia, y el proyecto finalmente sometido al Parlamento, encontramos ideas
ttiles en varios puntos, entre ellos las distribuciones a los accionistas y dividendos,
compra por la sociedad de sus propias acciones, asistencia a terceros para esa compra,
y laemisidn de acciones que importan lesponsabllldad personal e ilimitada por las
obligaciones de la sociedad. - . :

¢)La no emisién de acciones con valor nominal por la socnedad andnima sim-
" plificada la hard particularmente apropiada como estructura formal para proyectos
empresarios conjuntos (joint venture corporations) y solucionara ciertas limitaciones
que resultan de la nocién de ese capital social nominal. La experiencia brasilefia s titil
para nosotros. Después del periodo de desconcierto inicial que siguié a la sancién de
la Ley de Sociedades por Acciones de 1976,-que permiti6 las acciones sin valor no-
minal, éstas adquirieron gran difusion y en buena medida desplazaron a las otras, pese
aque esa ley contiene un método alternativo para adecuar de algin modo el valor no-
minal de las acciones a su “‘valor patrimonial proporcional”. '

d)Laregulacion de lasociedad andnima simplificada contiene menos reglas so-
bre “capital”, “reservas de capital”, y otras noticiones vinculadas, de las que se encuen-
tran en otras legislaciones —incluida la brasilena, inspirada en esta parte en las versio-
nes de aquella época de la Model Business Corporation Act estadounidense—.

e) Se trata de un drea en la que las ideas evolucionan con gran rapidez. y la Co-
mision prefirié someterse a la auto-restriccién de no regular 1o que no era seguro que
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debia ser regulado. antes que Tegislar sélo porque otros paises en ¢l pasado to habfan
hecho, y porque proponer mis reglas solo requerirfa adaptar material ficilmente dis-
ponible.

) Elart. 323 contiene unaremision a los principios de contabihidad generalmen-
te aceptados para sociedades de acciones sin valor nominal, y estaremision deberfa ser
eficaz v tructitera en la mayor parte de los casos. En cuanto a las sociedades andmmas
simplificadas que hagan oferta ptiblica. fa autoridad de regulacion podrd establecer las
demads normas que estime apropiadas. Si la observacion demostrara alguna necesidad
especifica, ella puede ser rdpidamente atendida por un legislador atento, mal menor
respecto del que se causa mediante la introduccion de reglas inapropiadas, o que-en
poco tiempo pasen a serlo, cuya correccion es mucho mds diffcil porque la ev\penenma
indica que. una vez instaladas, ellas son dificiles de remover.

2. Distribuciones a los accionistas y dividendos

a) Se trata como “dividendo” toda distribucion en dinero o 65[)6(.]6 que lasocie-
dad haga a sus accionistas. Estas distribuciones noestin su ljetas alarestriccion que de-
ben hacerse con “utilidades realizadas y liquidas™; salvo disposicién en contrario del
estatuto, podrén hacerse en cualquier momento sin otra condicién que la de no causar
la insolvencia de la sociedad.

b) Se trata de una disposicion necesaria para establecer un tipo societario que
pueda servir como vehiculo para flujos de caja que permitan frecuentes (mensuales,
o hasta semanales) contribuciones y retiros de los accionistas que adecuen las dispo-
nibilidades de la sociedad a los requerimientos del proyecto. A este tipo de sociedad
se las describe a veces como self liquidating companies: independientemente del
‘nombre que se les dé, constituyen una necesidad de muchos negocios contemporé-
neos. AU . o '

) La posibilidad de que las acciones importen la obligacién de realizar presta-
ciones adicionales para su titular (art: 312) permite regular esas contribuciones “socie-
tariamente”, aunque es probable que en- muchos casos las partes prefieran continuar
con la préctica actual de tratar estas materias en un contrato privado. Anotamos que
esas prestaciones adicionales no han sido establecidas teniendo exclusivamente en
vista contribuciones de dinero, sino prestaciones de cualquier tipo, incluyendo indus-
tria. .

d) La solucién para las distribuciones de la sociedad a sus accionistas es nove-.
dosa sélo si se la analiza desde el punto de vista de las reglas. En los hechos, el inter-
cambio de disponibilidades entre las sociedades y sus accionistas toma la forma de
“retiros en cuenta”, participacion de otras entidades y una variedad de métodos, todos
los cuales tienen la caracteristica de ser poco eficientes, ¢rear un significativo costo pa-
rasitario. y convertir sin mayor dificultad en ilusoria la restriccion legal.

e) Las partes que quieraahorrarse el dispendio siempre puedenactuar desde una
sociedad constituida en el exterior, con lo cual lo tinico que se obtiene es que el pais
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pierda hasta informacion sobre aspectos importantes de proyectos que se realizan en
su tetTitorio.

t) Las distribuciones son repetibles respecto de los accionistas que sabian que
eltas causarian lainsolvencia de la sociedad. situacién en la que probablemente se en-
contraran la mayor parte de los participes de una joint ventinre Corporation. Esta dis-
posicidn refleja la idea de que fa libertad en materia societaria (como en otras del de-
recho privado) tiene un limite preciso: el no perjudicar indebidamente a los demads, lo
cual en primer lugar implica cumplir regularmente las obligaciones contraidas.

¢)La“insolvencia” es definidaen el art. 315 (con la intencion que la definicién
sirva para toda la Seccién) como la “imposibilidad de cumplir regularmente sus obli-
gaciones”. Se trata clara estd. de la definicién contenida en la Ley de Concursos
19.551. Se pretind reproducirla aqui para evitar que modificaciones futuras de esa ley
puedan afectar lo que se quiso establecer en esta parte.

3. Compra de propias acciones, asistencia financiera a terceros puara la compra
de acciones de la sociedad y stock purchase options

a) La compra por la sociedad de sus propias acciones y la asistencia financiera
directa o indirectamente dada por la sociedad a terceros para que compren acciones
emitidas por ella son dos temas que en la préctica societaria o contractual estdn vin-
culadas entre sf.

b) Lacompra de sus acciones por la sociedad debe ser precedida por una oferta
comunicada atodos los accionistas. La propuesta puede ser de comprar parte de las ac-
ciones de todos los accionistas, o de comprar parte o todo de las acciones de sélo al-
gunos de ellos. En este tltimo caso, ademds de otras formalidades, es necesario el con-

" sentimiento dé todos los accionistas (art. 316).

¢) La sociedad puede dar asistencia financiera para la compra de sus acciones
stlohace en el curso normal de sus negocios y porunacontraprestacién adecuada. Este
pairafo es introductorio de otro de mayor interés, que establece que la sociedad podrd -
dar esa asistencia aunque no s € cumplan tales requisitos si el directorio considera que
la operaci6n es conveniente para los demds accionistas, y todos los accionistas la con-
sienten. Casos tipicos de aplicacién posible son las situaciones en que uno de los par-

. ticipes tiene dificultades para continuar en el proyecto comiin, desea salir de él cedien-
do su participacidn a otro, y los demds estdn dispuestos a favorecerle la salida y
sustitucion. _

d) Las opciones de compra de acciones a ser emitidas por una sociedad tiene un
lugar destacado en la préctica societaria internacional. Cumple muchas funciones, y
una frecuente es servir de incentivoal personal de laempresa, principalmente a su per-
sonal superior. Su aplicacion conduce en los hechos a que, después de algdn tiempo,
empresas originariamente unipersonales o familiares pasen aestar sujetas al ““control”
de su management, lo que significa un control profesional. Este ocasiona a su vez di-
ficultades de otro tipo, pero ellas pertenecen a un estado del cual el pais estd ain ale-
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Jjado, y cuyos problemas serd necesario atender segtin las circunstancias del momento
en que se presenten. ‘

4. Responsabilidad limitada, personal y subsidiaria del accionista

Siel titulares una persona fisica, la titularidad de laaccion puede importar fares-
ponsabilidad personal y, por lo tanto, ilimitada de su titular; la transferencia de esa ac-
cién estard, naturalmente, sujeta a restricciones. Se trata de una garantia legal en que
la responsabilidad del accionista es “‘subsidiaria”, una alternativa preferible a la préc-
tica por la cual los socios 0 accionistas garantizan (%ne‘ralmenie como “principales

pagadores™ o con renuncia de los beneficios de excusién, division, etcéter a) las obli-
gaciones de la sociedad, pero sélo.respecto de algunos acneedows

5. Flexibilidad de la Sociedad Andnima Simplificada

La sociedad anénima simplificada puede servir para las joint venture corpora-
tions, pero no estd limitada a ellas. Puede servir para personas fisicas en un comercio
pequefio, o paraemprendimientos de gran importancia. Puede emitir acciones que im-
porten responsabilidad personal del titular y otras que no lo hagan. Su campo de apli-
cacién no hassido sujeto a restricciones, por lo que tiene aptitud para constituirse en al-
ternativa de los otros tipos societarios con los que hoy contamos, yaque se tratade una
“persona juridica” concebida para dar respuesta a una variedad muy grande de situa-
ciones. La extensi6n con que serd usada, y para qué fines, no resultard de una impo-
sicién del legislador sino de la eleccién de aquellos para servir a quiénes la normaha
sido proycctada yesaeleccidn podrd sercambiada porel ptiblico de acuerdo con cam-
biantes situacianes socxales

’ Anteproyecto de ley. De la sociedad anénima simplificada

Secciéon VII

Articulo 308. DENOMINACION-

Las sociedades anénimas smmphﬁcadas deberan concluir su denominacién con
las siglas “S.A.S.” : ‘

Articulo 309. CARACTERISTICAS ,

Las sociedades anénimas simplificadas emitirdn una o mds acciones, que no po- .
drdn tener valor nominal.

Las sociedades andnimas simplificadas no podrén indicar en su acto constitu-
tivo 0 estatutos un capital social.

El Estatuto podrd disponer que se emitan acciones que importen responsabili-
dad personal, ilimitada y subsidiaria de su titular. Estas acciones s6lo podrén ser emi-
tidas a nombre de personas fisicas; los titulos representativos de estas acciones seran
nominativos no endosables, Las sentencias que condenen a la sociedad a pagar una



VI Congreso Argentino de Derecho Societario,
Il Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa
(Mar del Plata, 1995)

NEGOCIOS SOCIETARIOS ) 409

suma de dinero pueden ser ejecutadas contra los titulares de estas acciones, previa ex-
cusidn de los bienes de la sociedad.

Atrticulo 310. ACCIONES

L- lntegracion

Las acciones pueden ser integradas en dinero. créditos, industria o cualquier
otro bien o derecho. La integracion no estard sujeta a otras reglas, restricciones o for-
malidades que las que resulten del derecho comiin o se establecen en esta Seccion.

IL.- Tiulos representarivos :

No pueden emitirse al portador titulos representativos de acciones cuya trans-
ferencia estuviera sujeta a restriccion.

.- Certificados para el accionista

Todo accionista tiene el derecho a requerir en cualquier momento que la socie-
dad emita y le entregue una constancia que indique el nimero'y caracteristicas de las
acciones de la sociedad. :

IV .- Prestaciones adicionales

Si el estatuto lo autoriza, las condiciones de emisidn podrdn establecer que el ti-
tular de la accién estard obligado a realizar uno o més prestaciones, aportes 0 contri-
buciones a la sociedad, segdn ésta pueda en el futuro determinar dentro de los limites
y conforme se establezca en sus condiciones de emision.

V.- Restricciones a la transferencia

La transferencia de ciertas acciones estd sujeta a la previa aceptacion de esa
transferencia por el directorio de la sociedad. Esta’m sujetas a estarestriccién las accio-
nes que:

1. Importen ]‘CS!)OI]SJbI]]d"ld personal de su tltular porlas ObllQ&C]OﬂCS delaso-

Ciedad;

2. Deban serintegradas con industria o, debiendo ser pagadas de otro modo, no

~hayan sido totalmente integr: adas -

3. Estén sujetas a prestaciones adicionales a requerimiento de la socnedad

La transferencia de las acciones estaré sujeta a las restr lccmnes establecidas en
sus condiciones de emision. : -

VL- Efectos de la transferencia de ciertas acciones

1. Si la sociedad consintiera la transferencia de'una accién que no hubiera sido
totalmente integrada. solo el cesionario quedard obligado por lo adeudado por integra-
ci6n de esa accion.

2. Silaaccién importara responsabilidad personal del accionista por fas obliga-
ciones de lasociedad, atin después de aceptada por el directorio Ja transferencia de esa
accion, subsistira la responsabilidad del cedente por actos y obligaciones anteriores a
Ja aceptacion. La responsabilidad del accionista sucesor se extenderd a todas las obli-
gaciones de fa sociedad.

’ s
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3. Sila accidn importara una prestacion de industria a la soctedad. después de
aceptada su transferencia por los directores. sélo.el accionista sucesor quedard obliga-
do a la prestacién.

4. Si la accion estuviera sujeta a prestaciones adicionales a requerimiento de Ia
sociedad, después de aceptada su transterencia por el directorio solo el nuevo titular
quedard obligado a su pago.

VIL.- Emision de acciones. Delegacion

Sujeto a lo que el estatuto disponga. fa sociedad podrd emitir nuevas acciones,
cuyo nlimero, caracteristicas y condiciones de suscripcién serdn determinados por una
resolucion de accionistas. :

El.estatuto o una resolucién de accionistas pueden delegar en los directores la
determinacién, mediante resolucion fundada. del néimero, caracteristicas, opommh
dad de emision o condiciones de suscripcion de nuevas acciones.

VIIL- Derecho de preferencia

Salvodisposicion en contrario del estatuto, los accnomstas tendr'm el der echo de
preferenciadel art. 194. El estatuto podrd no otorgar derecho de preferencia, u otorgar-
lo para Jos casos y sujeto a las condiciones, términos y reglas que estime apropiadas.

IX.- Inscripcion

Las resoluciones de accionistas o directores relativas a laemisién de nuevas ac-
ciones deben inscribirse en el Registro dentro de los diez dfas de su suscripeion, junto
con el estatuto modificado para que dé cuenta de todas las acciones entidas y sus ca-
racteristicas.

Articulo 311. OPCION A RECIBIR ACCIONES

Las opciones para requerir a la sociedad que entregue acciones, y todo acto o
contrato por el que una sociedad otorgue a un accionista o a un tercero el derecho a re-
- querit en pago acciones de.esa souedad estdn sujetos a los requisitos aplicables a la

emision de nuevas acciones.
~ Articulo 312. DIVIDENDOS
L- Distribuciones a los accionistas
Se considerard dividendo atoda distribucién en dinero o especie, se realice o no
con utilidades, que la sociedad haga a sus accionistas, excluido el pago por rescate de
“acciones. Todas estas distribuciones se harén:
a) por una cantidad igual para cada accién de la misma clase, o
b) en forma proporcional al valor de lo integrado por esas acciones.
IL.- Modalidades v restricciones
Salvo disposicién en contrario del estatuto, por resolucién fundada el directorio
podra: .
1. Disponer la distribucién de dividendos en otra forma que en dinero;
2. Establecer la fecha de su distribucién;
3. Determinar el monto de la distribucion.
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-Las distribuciones podrdn no hacerse de utilidades, siempre que la distribuctén
no cause la insolvencia de la sociedad.

[IL.- Dividendo en acciones

El directorio pueden ofrecer a los accionistas Ia opcion de recibir el dividendo
en acciones. : :

IV - Repetibilidad

Siinmediatamente después de ladistribucién la sociedad fuese insolvente, pue-
de repetir lo distribuido salvo respecto de los accionistas de buena fe que hubieran ig-
norado que la distribucion causaria la‘insolvencia de la sociedad. Se entiende por in-
solvencia de la sociedad la imposibilidad de cumplir regularmente sus obligaciones.

Articulo 313. ADQUISICION POR LA SOCIEDAD DE SUS PROPIAS AC-
CIONES

L- Oferta a todos los accionistas

Si el estatuto lo autoriza, los directores podrdn ofrecer a todos los accionistas la
compra dle parte de sus acciones.

Laoferta debera contener toda la informacién relevante para que los accionistas
puedan tomar una decision, y dard a los accionistas un plazo adecuado para su consi-
deracion.

. Cada accionista podrd aceptar la oferta proporcionalmente a su tenencia, con
derecho de acrecer.

IL.- Oferta a algunos accionistas

Si el estatuto o autoriza, la sociedad podré ofrecer la compra de sus acciones
s6lo a alguno o algunos de sus accionistas siempre que:

a) el directorio determinen por resolucién fundada que esa compra es conve-
niente para la sociedad, y certifique poresctito que no posee informacién de
laque resulte que tacomprade estas acciones, su precio odemds condiciones
son ihequitativas para los accionistas que acepten la oferta; y

b) todos los accionistas consienten esa compra

N1- Reglas ]

Se aplican alos pagos realizados por lasociedad de acuerdo cori este articulo las
disposiciones sobre repetibilidad de dividendos.

Las propias acciones adquiridas por compra o por cualquier otracausa quedarz’m :
canceladas enel momento en que la oferta de compra sea aceptada. La sociedad podra
emitit nuevamente las acciones canceladas.

Las sociedades anénimas simplificadas comprendidas en el art. 299 podrén ad-
quirir sus acciones o derecho sobre ellas segtin determine su Estatuto, sujeto a IdS re-
aulaciones de la Comisién Nacional de Valores.

Articulo 314. ASISTENCIA FINANCIERA PARA LA COMPRA DE PRO-
PIAS ACCIONES

Una sociedad puede prestar asistencia financiera para la compra de sus propias
acciones si:



VI Congreso Argentino de Derecho Societario,
Il Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa
(Mar del Plata, 1995)

412 DERECHO SOCIETARIO ARGENTINO E IBEROAMERICANO

a) laasistencia es dada en el curso normal de los negocios, y

b) lasociedad recibe una adecuada contraprestacion por esa asistencia.

{nasoctedad puede dar asistencia tinanciera para la compra de sus propias ac-
ciones aunque no se cumplan estos requisitos si:

a) eldirectorio ha previamente resuelto que esta asistencia es conveniente para

los demds accionistas y sus €rminos y condiciones son equnatwos v

h) todos los accionistas consienten el acto por escrito. .

Articulo 315. RESCATE DE ACCIONES Y DERECHO DE RECESO

L- Opcion de ia sociedad .

Silasociedad tuvierael derecho, peronola obh gacion de rescatar alounas desus
acciones, el ejercicio de su derecho estd sujeto a las reglas para lacompra por la socie-
dad de sus acciones. . :

- L.- Opcion del accionista ' -

Si el accionista ejerciera el derecho de requerir que la soc1edad rescate sus ac-
ciones, el rescate se producird en el momento en que la sociedad reciba la notificacién
del ejercicio de ese derecho, salvo que sé hubiera establecido que ei rescate se harfaen

alglin momento posterior. * '

La accién quedard automaticamente cancelada en el momento en que.se pro-
duzcaelrescate, a partir del cual el accionista adquirird un crédito quirografario contra
la sociedad por lo que ésta le adeude por el rescate. :

Se aplican al pago de este crédito las disposiciones sobre repetibilidad de los di-
videndos.

1IL.- Acuerdo firme de rescate

~ Si el rescate se hubiera establecido en firme, el dia designado para que ocurrala
~ accién quedard automaticamente cancelada, y el accionista adquirird un crédito qui-

rografario contra la sociedad por lo que ésta le adeude por el rescate.

Se aplican ai pagodeeste crédito las disposiciones sobre repetibilidad de los di-
videndos. :

Si la sociedad no pudlel a pagar las sumas establecidas por el resuate de sus ac-
ciones sin devenir insolvente. en la liquidacion de la sociedad los créditos por las su-
mas adeudadas por el rescate estardn subordinados al previo pago de los acreedores
comunes, y serdn preferentes al pago de las acciones no rescatadas.

Articulo 316. ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS

L- Convocatoria

Salvo disposicién en contrario del estatuto, las Asambleas de Acci 1omstas seran
convocadas:

‘1. Por el directorio en cualquier momento;

2. Por el directorio a requerimiento de uno o mds accionistas que representen
por lo menos el 5% del total de votos que puedan emitirse respecto de la re-
sofucion para cuyo tratamiento solicitan la reunion. La peticién indicard los
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temas a tratar; el directorio convocard a asamblea para que se retina dentro
de los cuarenta dias de recibido el requerimiento;

. Por el juez. previa audiencia de los directores y accionistas que formularon

el requerimiento, st considera intundada la negativa u omisién de los direc-
tores en convocar a una reunidn solicitada por accionistas.

11.- Previa resolucion de accionistas sin reunion

Salvo disposicién contraria del estatuto, la convocatoria a una Asamblea que-
dard sin efecto si antes de su comienzo una resolucién sin reunion de accionistas de-
cide las cuestiones para las que se realizd la convocatoria. - '

1L.- Norificacion

Salvo disposicién contraria del estatuto:

1.

La Asamblea serealizarden el lugar que determine laconvocatoriadentro de
la jurisdiccion del lugar de la inscripeién, o en cualquier otro lugar en que to-
dos los accionistas acuerden celebrarla.

La notificacién de la convocatoria a los accionistas mc]u1r{1 dla hora y lugar

de lareunidn, asuntos que estardn sometidos a su resolucion y requisitos para
la participacién en la reunién y ejercicio del derecho de voto.

Si hubiera sido convocada a requerimiento de accionistas, se indicaré esta
circunstancia, el nombre y direccién de esos accionistas y la resolucién que

estos proponen.

Si la sociedad hubiera emitido acciones al portador, la convocatoria se hard
por publicaciones con una anticipacién no menor de diez dias y no mayor de
treinta dias en el diario de publicaciones legales.

IV.- Apertura y autoridades
Salvo disposicién contraria del estatuto:

1.

3

El presidente del Directorio, en su ausencia cualquier director o, si ninguno
estuviera presente, el accionista titular de mayor nimero de votos entre los

. presentes declarard abierta la reunién ala hora fijadaen laconvocatoria cual-

quiera fuese €l niimero de accionistas y acciones presentes.

Si hubiera un sélo accionista presente, este tinico accionista: decxdlra las
cuestiones para las que lareunién fue convocada cualquiera fuese el nimero -
de votos de-que sea titular. » :

Si hubiera més de un accionista, se elemré un presndente Yy un secretario. .

V.- Mayorias

El o los accionistas podran adoptar las resoluciones sobre las que tengan dere-
chode voto, incluso pararevocarresoluciones adoptadas en asambleas de accionistas,
mediante un documento escrito sujeto a las siguientes reglas:

1.
2.

El documento contendré la resolucién aprobada.
El documento deberd ser suscripto en aprobacion de laresolucién por accio-.
nistas que retinan la mayoria de los votos correspondientes a las acciones en
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circulacién que puedan emitirse respecto de la resolucion de que se trate. o
el mayor nimero que pueda requerir el estatuto para esta aprobacion.
Las firmas y las representaciones invocadas estardn certificadas notarial-
mente; y
4. Respecto de las acciones al portador cuyo titular suscr nbe el documento se
acompatie un certificado de depasito emitido por un banco u otra institucién
autorizada no mds de tres dfas hdbiles anteriores al dfa en que el documento
que aprueba la resolucidn es entregado a la sociedad. | L
Laresolucién tendrd efectos desde que el documento que la conUene sed enlle—
gado a la soctedad. . “
~ Lasociedad notificard sin demoras a todos Jos demds accionistas Ias resolucio-
nes de accionistas adoptadas sin Asamblea, y transcribird estas resoluciones en el libro
de actas de asamblea. : ‘ :
Articulo 318. DELOS ACCIONISTAS )
. L- Sociedad sin acciones al portador - ¢
Salvoqueel estatuto dispongaen contrario, st la somedad no hublel aemmdo ac-
ciones al portador todas las notiticaciones a los accionistas se hardn porcomunicacién
escrita entregada de manera, fehac1ente en sudomicilio registrado. , .
La comunicacidn indicard el plazo para el ejercicio del derecho de que se trate
y serd despachada con ant1c1pac1on suficiente para que el acc1omsta disponga de todo
ese plazo. ) )
IL.- Sociedades con acciones al portador - - . ,
Si la sociedad hubiera emitido acciones al portador, notlﬁcala a estos accionis-
tas mediante publicacién por un diaen el diario de publicaciones legales de la JUI‘]SdlC-
. cién en que la sociedad se encuentre inscripta;
Silasociedad hubieraemitido también acciones nominativas notificard ademds
a sus titulares como se establece en el articulo anterior o disponga el estatuto.
El plazo para todos los accionistas camenzard a contarse desde la pubhcaaon
en el diario de publicaciones le"ales
01.- Informacion e
Todo accionista tendrd el derecho de i Inspeccionar en. todo momento lazonable
los libros de actas de asambleas y resoluciones de accionistas, y de directorio, de re-
gistro de acciones y los estados coritables de la sociedad, y de obtcnel asucosta copia
de sus constancias. .
Atrticulo 319. DIRECTORIO c . _— ,
- .- Numero Ce Coe
La administracion de la sociedad estard a cargo dc un dlrectono compuesto por
uno o mds directores, que serdn elegidos por los accionistas y durardn en sus cargos
‘pon un plazo que no podrd exceder de cinco afios. “« o

=)
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St el estatuto nada dispone. los directores serdn tres. durardan un afo en sus fun-
ciones, padridn ser reelectos, v cormresponderd a ellos laeleccion del director que actua-
ra como Presidente del directorio.

IL.- Represenmacion legal

La representacidn tegal de la sociedad corresponde al director tinico. el Presi-
dente del Directorio o guien lo sustituya.

[IL.~ Modo de eleccion

Los directores serdn elegidos como disponga el estatuto. El art. 263 no serd apli-
cable. salvo que el estatuto asi lo disponga expresamente.. '

IV .- Fucultades _

El directorio tendri todas las facultades que no sean reservadas alos accionistas
por laley o los estatutos.

V.- Deliberacién v resoluciones

Salvo disposicidn en contrario del estatuto, se aplicardn la siguientes reglas:

1. Los directores deliberardn entre presentes, por teléfono u otros métodos de

transmision simultdnea de sonido, imdgenes o palabras; :

2. Todos los directores serdn citados a participar de la deliberacion con razona-

ble anticipacién. En la citacién se indicaran los temas que serdn considera-
dos; ‘

3. Al comenzar lareunién, el Presidente indicard el modo en que los directores

ausentes fueron citados;

4. Si alguno de los directores tomara registros auditivos y visuales de las deli-

‘beraciones. en todos los casos y cualquiera fuese su motivo, deberd ponerlo
en conocimiento de todos los demds directores antes que ¢l registro comien-
ce. Kl original del registro quedard en el archivo de la sociedad, y seentregard
copia a cada uno de los directores; :

5.. Silacomiunicacién fuese a distancia, cada dlrector hard de mmedlato saber

“alos demas si alguna otra persona se encuentra atendiendo a las deliberacio-
nes; * " . . B R - - )

6. Silabrard actaen la que se indicardn las circunstancias de la citacién a los di-

© rectores, forma de la deliberacion, sentido de los votos y resoluciones adop-
tadas. - : " -

Auticulo 320. CONTAB]LID AD Co S

En los estados contables, se considerard “capital social” el monto de los pagos
recibidos por la sociedad por la integracién de sus acciones, mds las demds contribu-
ciones de capital y las otras cantidades que los directores por resolucion fundada hu-
bieran destinado a ese fin, menos las deducciones que correspondan segtin los princi-
pios y reglas de contabilidad aplicables a la sociedad con acciones sin \'3101 nominal.

Asticulo 321. REGLAS SUPLETORIAS -
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Se aplican a las sociedades andnimas simplificadas las disposiciones de la sec-
cién V de este Capituloen Luanto sean companbles con las disposiciones precedentes
y las disposiciones estatutarias adoptadas de acuerdo con estas Gltimas;





