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EL REVALUO TECNICO DE LOS BIENES
DE USO ANTE LAS DISPOSICIONES VIGENTES.
SU REGISTRACION ACTUAL

ANTULIO ISMAEL L6PEZ

PONENCIA

El revaldo técnico es un procedimiento en nuestra opinién muy im-
portante, que no ha tenido en la Argentina un tratamiento adecuado a su
trascendencia.

En primer lugar, no ha recibido tratainiento en la LSC.

En segundo lugar, el tratamiento jurisdiccional es distinto: actualmente.
1a 1G] lo permite; 1a DPPJ de la PBA. virtualmente no lo trata y la CNV lo
ha prohibido desde hace 3 afios.

Las normas contables profesionales (NCP), lo comenzaron a receptar
desde la RT 2 de 1la FACPCE, continuando con la RT 6 y culminando con Ja
RT 10 (no vigente en la PBA, todavia).

Sin embargo, la RT 10, considera que hasta tanto se completen los
estudios por la profesion contable, la diferencia que surja de este revaliio
técnico —si ‘bien es un resultado pdr tenencia— ha de figurar como una
“reserva especial dentro del patrimonio neto.

En opinién del autor, es ciertamente criticable la prohibicion que ha
establecido hace més de 3 afios la RG CNV 205/92, méxime si se tienc en
cuenta que, en la CF, la 1GJ lo permite, obviamente bajo cicrtos
condicionamientos contables y societarios.

La RT 10 reafirma conceptos de la RT 6, en particular lo relativo al tope
de la valuacién técnica, en el sentido de que no debe superar el valor
recuperable de los activos (al menos, por cada grupo homogéneo de bienes).

Este tope maximo estd asociado con los conceptos de VUE (valor de
utilizacion econémica) y VR (valor de realizacidn), jugando un importante rol
el llaiado “test de recupero” en el que tiene crucial importancia la actuacién
del contador publico.

En cuanto al tratamiento contable de la diferencia por revalitio técnico
(que generalmente es positiva, pero también puede ser negativa), de acuerdo
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a lo que se expreso al glosar la RT 10 de la FACPCE, actualmente va a una
reserva especial dentro del patrimonio neto.

El autor considera en la actualidad, que no obstante violentar de alguna
manera el principio de los “valores corrientes”, serfa del caso estudiar la
posibilidad de mantener la diferencia en el patrimonio neto (no enviarla a los
resultados de la compaiifa) y, eventualmente, permitir su capitalizacién
(especialmente cuando haya una “permanencia prolongada” dentro del pa-
trimonio neto). ‘ » )

De todas maneras es una opinién personal y que se supone mereceria
fuera estdiada a fondo, completando los estudios de que da cuenta el
articulado de la RT 10 de la FACPCE.

Finalmente, se conceptia al revaldo técnico como una meortante
contribucion al conocimiento de un mas adecuado estado patrimonial y del
cuadro de resultados de las empresas, con beneficios . para los diversos
usuarios de la informacién contable.

FUNDAMENTOS
1. Planteo de la cuestién

La cuestién de los revalios de bienes de uso es un tema de larga data
en Argentina.

La ley de sociedades comerciales trae pocas precisiones sobre el par-
ticular, y las disposiciones de los respectivos érganos de aplicacion, son
contradictorias, como veremos mAs adelante.

Decimos que ¢l tema es de larga data vy, sin referenciar disposiciones
especiales de tipo impositivo,cabe indicar la ley (0 mejor, decreto-ley) n°
19742/72, no derogada en forma expresa lo que genera adn discusiones
conceptuales. Esa ley se denomin6 de revaliio contable y su objetivo era
realizar ajustes,en este caso, de tipo parcial a las cifras de los estados contables
en un primer intento, incipiente, de corregir los valores de los balances ante
el flagelo de la inflacién. De todos modos, la correccién, en términos
generales, se realizaba mediante fndices.

A nivel profesional, la resolucién técnica (RT) n°® 2 de la Federacién
argentina de consejos profesionales en ciencias econémicas (FACPCE), trajo
las primeras normas de detalle. _

Esta norma profesional, hoy superada, nos mostraba tres elementos
importantes:

1) Admitia —dentro del generalizado procedimniento de la indexacion—

los revalios técnicos para casos especiales. Esto, de todos modos,
constituyé un “punto de partida”.
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2) Incluy6 el concepto de “valor de utilizacién econémica” (VUE), que
estard presente en toda esta problemaética.

3) Sin embargo, dejaba una advertencia: se aceptaba para el valor de
utilizacién econfmica, entre otros pardmetros, “las valuaciones
técnicas realizadas por peritos independientes” (con aclaracion de que
lo anterior no estaba claro desde el punto de vista doctrinario).

Mis adelante, otra norma profesional, 1a RT 6 de 1a FACPCE, denomi-
nada de estados contables en moneda constante (homOOénea o uniforme, en
nuestra vision), avanz6 sobre este tema.

Entre otras cosas, formuld precisiones sobre el valor recuperable de los -
activos (indicando que es el mayor entre el valor neto de realizacion y el de
utilizacion econémica).

Es del caso aclarar que el valor neto de realizacion (VNR) resulta de la
diferencia entre el precio de un bien o un conjunto de bienes o servicios y los
costos adicionales directos que se generardn hasta su comercializacion in-
clusive.

En cuanto al valor de utilizacion econémica (VUE), el concepto genérico
es ¢l del significado econ6mico que el o los activos en cuestion tienen para
la empresade que se trate en funcién de su ramo de actividad y de la utilizacion
que de ellos se haga, y esto puede medirse generalmente en funcion del valor
actual de los ingresos netos probables que, directa o indirectamente produ-
cirdn o en funcion de otros elementos de juicio fundados.

En lo que hace a la valuacién especifica, la RT 6 indica que el mayor
valor resultante con respecto del valor residual de los bienes en moneda de
cierre, frente a uh revaldo técnico efectuado por especialistas y debidamente
fundamentado, se mcluye en una reserva especial que forma pal te del
patrimonio neto

Fija también una zmponante limitacion a la valuacidn, al establecer que
—en todos los casos— los valores actualizados de los activos determinados,
no podran exceder, para cada grupo homogéneo de bienes a su valor recu-

perable

La norma comemada nos muestra también tres elementos esenciales:

1) Admite, en forma generalizada, el uso de los revalios técnicos, con
los limites arriba indicados. ‘

2) Precisa el concepto de “valor recuperable” de los bienes (como tope
y asociado a los )

conceptos de valor neto de realizacion y valor de utilizacioén econdémica).

. 3) Adicionalmente, determina que el célculo de las depreciaciones del
ejercicio, asociadas a la valuacion técnica, debe realizarse cuando ésta
es practicada.

En los dltimos afios, 1a FACPE emiti6 la RT 10. Como las Rts no se
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ponen en vigencia hasta tanto los respectivos consejos profesionales de cada
jurisdiccion asi lo deciden, actualmente dicha norma rige por ejemplo en la
capital federal y no en la provincia de Buenos Aires.

Sin perjuicio que ello no es lo ideal, en orden a normas contables
homogéneas en todo el pais, por razones obvias, ello no empece nuestro
andlisis, que se va a centrar en el plano tedrico.

En tériminos generales, 1a RT 10 repite normas de 12 RT 6, e incluso las
amplia y mejora.

Establece, dentro de la teorfa denominada “de los valores corrientes” que
la diferencia de valor que surgiere como consecuencia de una valuacion
técnica, debe ser considerada como un resultado por tenencia.

Sin embargo, a pesar de 1al afirmacion en el texto de la resolucién, en
la parte disposilivaindica que “...hasta tanto la profesién complete tos estudios
vinculados con el establecimiento de pautas a partir de las cuales deban
realizarse las valuaciones de bienes de uso e inversiones en bienes de
naturaleza similar, basadas, en su caso, en tasaciones técnicas, asi como de
reglas para su revision, regirdn las siguientes normas: “...a) 1). El mayor valor
proveniente de las variaciones en los valores especificos de bienes de uso e
inversiones en bienes de naturaleza similar con respecto a la evolucién del
indice de precios al por mayor nivel general, se incluird en una reserva es-
pecial que forme parte del patrimonio neto, manteniéndose la imputacién a
resultados —del ejercicio 0 de ¢jercicios anteriores segin corresponda— de
los efectos derivados del cambio de vidas ttiles y del método de amortizacion
aplicado...”.

Mis adelante, especifica que no serd obligatoria la participacion del
contador piblico en cuanto a las valuaciones técnicas. Este i extremo con todo
respeto, no es compartido por el autor.

Mis detalles del tema pueden consultarse en el uaba;o que hemos
presentado al 9° Congreso nacional de profesionales en ciencias econdmicas,
Mendoza, 1992, citado en la bibliografia.

2. Las principales normas legales vi,éentes sobre el tema

En la Capital Federal rige la RG IGJ 6/80.

En su capitulo XI, denominado “documentacion y contabilidad”, se trata
el tema de los “revalios contables y técnicos” en la seccién segunda, a través
de los arts. 79 a 82 de dicha nonna reglamentaria. Sintetizando esta dispo-
sicidn —a fa cval a nivel de detalle nos remitimos— digamos que permite la

~ realizacion de tales revalGios, obviamente sujetdndolos a una serie de con-
diciones, tanto contables como societarias.

En Ia Provincia de Buenos Aires, la disposicién n° 106/91 trae muy
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breves referencias sobre el tema (vgr. su articulo 37, pero sin penetrar en el
fondo de la cuestién). Un pérrafo especial merece la RG 205/92 de la CNV
referida a las sociedades que cotizan en Bolsa. Dicha resolucién se denomina
especificamente “Eliminacion de revalios técnicos”...

Fue dictada en mayo de 1992. Es paradgjico advertir que tres meses
antes, la misma autoridad de contralor habja emitido la RG 195-CNV de-
nominada “normas relativas a la forma de presentacion y los criterios de
valuacién de los estados contables”, que permitia expresamente la realizacion
de los revaltios técnicos. Es del caso aclarar que ambas resoluciones —
emitidas en febrero y mayo/92), lo fueron bajo similares autoridades en la
CNV (administracién del Dr. Redrado).

Como conclusion, una sociedad que tenga sede en capital federal y no
cotice en Bolsa puede realizar el revaldo técnico. Si en cambio cotiza, le estd
vedado hacerlo, desde octubre/92. La anterior antinomia no merece —en mi
opinién— otros comentarios. Creo que se explica (0 mejor dicho, no sc
explica) por si sola.

Finalmente, aclaremos que la RG 205/92-CNV prohibe la inclusion del
revalio técnico en el “cuerpo del balance”. No obstante, si la empresa lo
realizare, debera exponerlo como informacién complementaria, en las notas
a los estados contables, con aprobacién obligatoria por el directorio y la
asamblea y sin intervencion de la CNV.... Sinceramente, no entendemos lo
expresado.

Preocupados por este tema, atento a que un revalio técnico bien reali-
zado tiende decididamentc a mostrar la realidad patrimonial de una empresa
(ante factores end6genos o exégenos), hemos hecho la pregunta a destacados
colegas de la profesion, en congresas, seminarios, etc., acerca de la comentada
prohibicion de 1a CNV.

Un poco la respuesta, de tipo general, oficiosa y no vinculante, fue que
la CNV habria detéctado revaliios técnicos hechos sin la necesaria seriedad
y control... Si ello fuera asi (existen pautas de auditoria como 1as que se citan
en la bibliografia), lo que debe hacerse —en nuestra opinién— es sancionar
a las empresas y profesionales responsables y no prohibir la realizacion del
revalgo!!! 4

Este es un supuesto aplicado (sies asf como hemos receptado) que resulta
muy peligroso: si ocurriera que algunos balances de empresas pueden ser
falsos, podria emitirse una disposicion de los 6rganos de contralor, prohibien-
'do la realizacion de balances! Suponemos que esta ideano tiene mayor asidero
y realmente deseariamos que la CNV revea la resolucion comentada.

Esta tesis ha sido expuesta detalladamente en nuestro trabajo al congreso
de Mendoza que se cita en la bibliografia.
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3. El registro contable del revaliio técnico

De acuerdo las normas técnicas expresadas, actualmente la diferencia de
mayor valor que los activos pudieran tener para la empresa, tienen como
contrapartida el patrimonio neto de la misina, en una reserva especial y atento
el mantenimiento de 1a ecuacion contable basica que indica: Activos = pasivos
hacia terceros + patrimonio neto o, lo que es lo mismo, Patrimonio neto =
activos menos pasivos hacia terceros. Y ello es asf hasta tanto Ia profesion -
contable culmine sus estudios sobre el particular. En rigor, esto configura —
en términos generales— el ejercicio del principio de prudencia.

Realmente podria ser muy peligroso que una compaiifa incluyerael valor
neto del revalio técnico como resultado por tenencia, dentro del cuadro de
resultados y lo distribuyera a sus accionistas... por supuesto teniendo muy en
claro que no es lo mismo utilidad del balance que utilidad a distribuir. Pueden
jugar criterios financieros y otras cons1deraC1ones que la respectiva asamblea
debiera considerar.

Estoy persuadido que lo que voy a expresar a continuacién, violenta el
principio de los “valores corrientes”, doctrina muy avanzada en la disciplina
contable. ’

No obstarte ello, voy a dar mi criterio profesional en el sentido que el
resultado de un revaldo técnico (hecho con todo rigor técnico-cientifico, y que
refleje 1o més aproximadamente posible la variacién del patrimonio de una
empresa, ya sea en mas o en menos) no debiera ser un resultado por tenencia
a enviar al cuadro de resultados, sino mantenerse en el patrimonio neto vy,
llevando el caso a su extremo, permitir su capitalizacién, en una forma similar
a la que se¢ utiliza al capitalizar el‘ajuste al valor nominal del-capital, por
supuesto sujeto a una “permanencia prolongada” de los valores.

Por supuesto, esto es una opinién personal y tendria que ser estudiada
a fondo, en espectal por la profesién contable, conciliar 10s criterios que
resulten encontrados, y, en iliimo andlisis, completar los estudios de que da
cuenta la parte dispositiva de la RT 10-de la FACPCE.

Es que, como expresa Saravia (véase bibliografia), con ¢l advenimiento
de la revolucion industrial y el estado modemo, “...1a sociedad descubri6 la
necesidad de dar un tratamiento mucho més técnico y protesxonahzado altema
de la tasacién de bienes”.

Latucca (véase la bibliografia) expresa a su vez que “...el revalio técnico
es un procedimiento tendiente a obtener una mejor expresion del valor
econémico de ciertos activos, tales como terrenos, edificios, maquinas, equi-
pos, bienes de uso 2n general e inversiones en bienes de naturaleza fisica,
mantenidos en la organizacién en forma permanente. Ademds de mejorar la



VI Congreso Argentino de Derecho Societario,
Il Congreso Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa
(Mar del Plata, 1995)

CUESTIONES INTERDISCIPLINARIAS 397

valuacion del patrimonio, el revalio técnico permite una mis adecuada
cuantificacién de las amortizaciones de cada ejercicio, con el consiguiente
efecto en la determinacion mas ajustada del resultado del ejercicio”. Dicho
autor indica también que “... a la luz del desarrollo actual de la técnica
contable, es 16gico suponer que su uso habré de extenderse, dado que mejora
sustancialmente la informaci6n contable con el consiguiente beneficio para
todos los usuarios” (de lamisma). Recuerda que la resolucién IGJT 6/80 (arriba
referenciada) permite bajo ciertas pautas técnicas y societarias la
insumentacién del revalio técnico. ,

Revaldo técnico —que, insistimos— estd prohibido por la CNV...

Latucca, en su trabajo sobre auditoria del revahio técnico, da diversas
normas de detalle para el auditor actuante, de manera que, en la faz técnica,
el terma se encuentra —en nuestra opinidn— cubierto en forma més que
razonable. .

Con lo anteriormente expuesto y nuestra experiencia sobre el tema, nos
permitiremos expresar la opinion que nos merece el revalio 1écnico;

1) En primner €rmino, coincidimos totalmente que, realizando un revalGo
técnico con intervencién de especialistas y aplicacion de normas de auditoria,
la empresa va a tener un mis adecuado y razonable estado patrimonial, asi
como una mejor exposicion de sus resultados.

Y esto se inscribe cn un creciente acercamiento a la realidad econdmica.
Recordemos que cuando se habla de revaldo técnico, no siempre los valores
son en m4as. Pueden serlo en menos, por diversos factores (obsolescencia,
crisis del sector, etc). = - . :

2) Todo lo expuesto, obviamenie tiene que ir en beneficio de los diversos
usuvarios de la informacién contable.

3)Existen algunas mejoras importantes en el tema, tal como el uso de las
férmulas de Ross-Heidecke u otras similares, que llevan a un més adecuado
cargo a los costos v, al inenos, tedricamente,a la determinacion de los precios.
Sin embargo, el tema escapa a los limites de este trabajo y solamente se deja’
enunciado. ’

4)Realmente, llama la atencién que la IGF mantenga la posibilidad del
revalio técnico y la CNV lo prohiba. De minima, se considera necesaria una
armonizacion de las normas de las autoridades de aplicacion.

Finalmente, algunas palabras sobre la realizacién del revalio técnico: en
nuestra opinion, este es un trabajo interdisciplinario, donde la intervencion
del profesional en ciencias econdmicas juega un aspecto crucial, especialmen-
te a través de la realizacion de! denominado “test de recupero”, una vez
finalizada la tasacién técnica de ingenieria.
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